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إلى وطلركت ووالرطت .. أهري هزه امالك 
سا ور ١‏ لوط شارك وتعالت أن جمصاطار سيان 


0-2 


اهما 
عبراكله > 


شكر وتقديلرلر 


أحمد الله ععز وجل وأشكره على نعمه وآلائه التى لاتعد ولا تحصى 
هخ وان تعدوا نعمة الله لاتحصوها بها . 

آأتوجه بالشكر الجزيل إلى الأستاذين الفاضلين الدكتور على حافظ 
منصور , والدكتور محمد العروسى اعتراقا لهما بفضلهما على , فلقد 

كما آتوجه بالشكر الجزيل إلى المؤسسات الاقتصادية والهيئات 
الحكومية التى زودتنى بمادة هذا البحث 2 وأخصبالذكر الجميل 
بيت التمويل الكويتي , وبنك البحرين الإسلامى , ويشك دبسسسسسى 
الإسلامى ٠‏ 


كما أتوجه بالشكر الجزيل إلى أساتذتى فى قسم الاقتصاساد 
الإسلامى وقسم القضاء فى كلية الشريعة والدراسات الإسلامية على 
ماأسدوه لى من نصح وإرشاد . 

وأخيرا أتوجه بالشكر الجزيل الى زملائى وأصدقائى رفاق 


العلم , وإلى كل من مد بيد المساعدة لى فى إتمام هذا اإلبحث ٠‏ 


(03) 


إن الحمد لله نحمده ونستعينه ونستغفره ونعوذ بالله من سرون 
أنفسنا وسيكشات اعمالنا , من يهده الله فلا مضل له , ومن يضطل فلا هادى 
له , وآشهد أن لا اله الا الله وحده لاشريك له , وأشهد أن محمداً عبده 
ورسوله , بلغ الرسالة و آدى الا”مائة ونصح الا “مة وكشف الفمة وجاهد فى 
الله حق جهاده ....٠‏ 

آما بعد ء 

فإن موضوع المصارف الإسلامية من المواضيع الهامة التى يجب أن تحظى 
باهتمام القاكمين على دراسة الاقتصاد الإسلامى 2» حيث أنها النم ودج 
التطبيقى الهام للنظام الاقتصادى الإسلامى فى وقتنا الحاضصر ٠‏ 

فلابد والا “صر كذلك من أن تقوم فشة من الباحثين المسلمين المهتميين 
بهذا النوع من العلم ليرعو|ا هذه البذرة الطيبة ويسقوها بصاء الإخلاص 
والتقوى والعلم والعمل الجاد حتى يشتد عودها ويثبت كيائها لتكون مثالا 
حافزاً لتحول المصارف و المؤّسسات المالية الربوية إلى مصارف ومؤسسات 
مالية لاتتعامل بالربا أخذاً ومطاءً , ولتكون كذلك بداية انطلاق لتطبيسسق 
النظام الاقتصادى الإسلامى بأجمعه ليعم خيره على كافة الئاس ٠‏ 

ولقد قام بالفعل ‏ بعض الباحثين فى الاقتصاد الإسلامى ‏ جزاهم الله 
عنا كل الخير بعمل بعض الدراسات والرسائكل الجامعية فى موضوع المصارف 
الإسلامية . ولكن الا ”مر مازال ‏ فى اعتقادى ‏ بحاجة إلى مزيد من الدراسة 
والتمحيص لكى نصل بسهذه المصارف إلى بر الا مان لاسيما وأنها تواجت هة 
تحديات وعداء قويين ٠‏ 

آما موضوع استثمارات المصارف الإسلامية فهو من أكبر الصصوبات الستى 
تواجه المصارف الإسلامية , ولقد قخامت بعض الدراسات التى تطرقت لهذا 
الجانئب , ولكن هذه الدراسات كانت نظرية بعيدة عن الواقع التطبيقى 


ب 


اللهم الا دراسة واحدة فقط ‏ حسب ماأعلم ‏ كانت دراسة عملية وهى رسالة 


ماجستير عن بنك فيصل السودانى تناول فيها الباحث أعمال البنك وتصطرق 


.الى موضوع الاستثمار كجزء من الرسالة . 


آمصا موضوم استثمارات المصارف الاسلامية الخليجية فهو موضوع جديد 


لم يتطرق اليه أحد قط خاصة وأن هذه المصارف لها طبيعة مختلفة عن 


مشيلاتها فى المناطق الا"خرى . 


أهمية البحث ٠>‏ 


ان أهمبة دراسة موضوع استثمارات المصارف الإسلامية الخليجية تتاتى 


من عدة جوائب , آأهمها ٠>‏ 


-١ 


عم 


إن الصحوة الإسلامية التى انتشرت فى دول هذه المنطقة انتشارل 
واسعاً يقتضى وجود دراسات إسلامية تطبيقية متعمقة لجوانب 
الحياة المختلفة حتى يندقع المسلمون فى طريق شرع الله على 
بصيرة . 

الوضع الاقتصادى الذى تتميز به دول الخليج بما أنعم الله 
عليها من نعمة النفط مما جعلها فى مصاف الدول الغنية» 
لذا لابد من توجيه الإستثمارات الخاصة والعامة فى هذه الدول 
الشوجيه الشرعى الصحيح الذى يعم به الخير آبناء هذه المنطقفة 
خاصة والا"مة الإسلامية عامة . 

إن الشركيز الكببير من قبل المصارف والموسسات الماليب-ة 
الا”جنيية على منطقة الخليج سعباً لابتزان خيراتها وحرمائها من 
الإستفادة من قدراتها المالية يقتضى منا أن نشمر السواهد وأن 
ننذر أنفسنا للعمل على إيجاد المصارف والمؤبسات المالية 


الإسلامية الناجحة التى تخدم المنطقة وأبناءها واستيعاد تلك 


'المؤسسات الا جنبية . 


وجود الفواعض النقدية الكبيرة والمكدسة فى هذه المصسارف 
الإسلامية بدون إستثمار أدى إحد أها إلى رفض قبول الودذاكلع 


الاستثمارية الجديدة ٠.‏ 
: 


رج 


ه - ان دراسة موضوع استثمارات المصارف الإسلامية الخليجية دراسة 
مقارئة يبرز لنا عدة آأمور أهمها ٠‏ 
مميزات ونقاعض كل مصرف من هذه المصارف مما يوّدى إللي 
معرفة موإطن الفعف فيها والعمل على تلاقفيها ٠‏ 
هل تتماثل أساليب استثماراتها ومجالاتها أم لا ؟ 
هل نسب استثمار الودائع النقدية متقارية فييها أى 
متفاوتة ٠.‏ 
هل المشكلات التى تواجهها واحدة آم مختلفة ؟سسسي اللخ . 

1 - معرفة آثار هذه المصارف الإسلامية على منطقة الخليج ومدى 
مساهمتها فى التنمية الاقتصادية والاجتماعية بالمفهوم الإسلامى 
3 للتنمية 5 

/ا ب مصا يبرز هذه الدراسة وجود الحاجة الى باحثين متخصصيين فى 
هذه المصارف ,2 وكونها النموذج التطبيقى للنظام الاقتصادىي 
الإسلامى ٠‏ 

لم معرفة مدى توافق اساليب ومجالات أستثمارات المصارف الإسلامية 
الخليجية مع الشريعة الاسلامية . 

1 - معرفة مدى تلاوّم النسب المالية فى المصارف الإسلامية الخليجية 
مع مثيلاتها فى المصارف التقليدية , وهل هناك اخثلاف فى 
مقادير هذه النسب أم لا ؟ 

6٠س‏ وأخيرا معرفة أسس وقواعد العمل المصرفى والإستثمارى الإسلامى 


من خلال هذه الدراسة التطبيقية لإستشمارات المصارف الإسلامية 


مشاهج البحث كشيرة ومتعددة . ولكل بحث منهج يلائمه . ولما كان 


أساس دراستنا هذه قائم على الوصف والملاحظة كان المنهج المناسب هو منهج 


د١‎ 


المسح أو الوصف ,2 وهو يعنى من حيث اللفة البحث والتقصى 2 يقال : مسسح 
الا"'رض مساحة أى تر ويعنى ذلك تحديد مساحتها والتعرف على بعلي 

وقد عرفه ( مورس) بانه منهج لتحليل ودراسة أى موقف أو مشلكلة 
اجتماعية أو مجهود ما ,. وذلك باتباع طريقة علمية نع أو أشسسهة 
يعنى دراسة عامة لظاهرة موجودة فى جماعة معينة وفى مكان معين وقفى 
الوا كر وتعريف منهج المسح أو الوصف بهذه الخصائص يلاعم دراسة 
وضع استثمارات المصارف الإسلامية الخليجية 2» من حبيث هى فى مجتمع معين 
ومكان معين وفى الوقت الحاضص ٠‏ 

ويتضح مناسبة هذا المنهج لدراستنا فيما يذكره علماء المناهج فى 
التنظيم العملى لمنهج المسح الذى يكمن قى ماعل هل : 

٠ مرحلة التعريف بالبيكة أو بالمجتمع محل الدراسة‎ )١( 

(؟) مرحلة الوصفا. 

() تحليل الموضوع . 


وهذه المراحل هى التّى قمنا بها فى هذه الدراسة , حبيث قمنّا ؟ 

أولاً ٠‏ بتعريف بالعينة موضوع الدراسة وهى بيت التمويل الكويتتى 
وبتنس_ سك البحرين الإسلامى 2 وبثك دبى الإسلامى . فلقد قمشن سسا 
بالتلسسسسكعريف بكل مؤسسة على حدة من حيث نشاتها وأهدافها 
وودائعه ها وتطورها 2 موجوداتها ,. موظفيها وفروعها ٠‏ 

ثانياً ٠‏ وصف الإستثمارات فى هذه الموّسسات 2 ولقد استخدمنا الا ”ساليب 
والمجسسسالات الإستثمارية كأدوات تحليل لنا فى دراسة استثمارات 
البن يوك الإسلامية الخليجية , والسبب فى ذلك يعود إلى الإختلاف 


فى طبيعة منهج بنوك ية عن البنوك ة ك الإختتلاة 
طبيعة منهج البنوك الإسلامية عن البنوك الربوية وذلك الإختلاف 


)١(‏ أحمد بن محمد بن على المقرى القيومى , " المصباح المثير في غريب 
الشرح الكبير " , مطبعة مصطفى البابى الحلبى واولاده. ‏ مصر , الجزء 
الثانى , ص 7؟؟ ٠‏ 

(؟) حسين عبدالحميد رشوان , " العلم والبحث العلمى , دراسة فى مشاهج 
العلوم " , المكتب الجامعى , مصر , صن 5٠١‏ . 

(؟) محمد زيان عمرء " البحث العلمى + مناهجه وتقنياته " ء دار الشروق 
جدة , الطبعة الرابعة , 98م 2 ص١1 ٠.‏ 

(:) حسين رشوان , العلم والبحث العلمى , 5١.‏ . 


زه 


الا“سمبلس والمبادىء التى تقوم كل منهما عليه . فآصبح لكل منهما 
طللريقته الخاصة فى استثمار وتوظيف موارده وذلك نايع ملسن 


ال -يذى يقوم عليه . 


ففى الوقت الذى نجد فيه البنوك الربوية تعتمد فى استثماراتها 
على الضماعدة الربوية المحرمة ‏ والتى تحصل عليها عن طريق القرق بين 
الداعنية والمديونية بينها وبين عملاعها , بينئما الجزء اليسير مولن 
عوائدها تحصل عليه عن طريق الخدمات المصرفية التى تقدمها للعملاء ب نجد 
أن البنوك الإسلامية ‏ والتى حرمت على نفسها هذه الفوائد الربوية التى 
حرمها الله تبارك وتعالى فى نصوص صريحة وواضحة للعيان لامجال لتآويلها 
أو تحريفها ععن مقصودها ‏ تعتمد فى استثمارات مواردها على صيغ شرهية 
بتضافر فيها رأس المال مع العمل لتدرٌ العواشد لا ”صحابها ٠.‏ 

وهذه الصيم الشرعية التى تستخدمها البنوك الاسلامية فى استشمسارات 
مواردها انما هى صيغ تختدف البنوك الإسلامية فى استخدامها بإختلاف أنواعم 
الودافع الإستثمارية المختلفة وبإختلاف كذلك مجالات الإستثمار التى يريد 


البنك الإسلامى الاستثمار فيها ٠‏ 


ولما كانت هذه الصيغ الشرعية هى السبيل الوحيد للبنوك الإسلاميية 
فى الحصول على الا”رباح ‏ وهو هدف كل مؤّسسة مالية ‏ كان لزامةً عليئيا 
ونحن بصدد بِحث استثمارات البنوك الإسلامية أن ندخل إلى تحليلطل 
استثماراتها عن طريق متنفسها الوحيد فى العمل وهو دراسة هذه الصيسمم 
الشرعية المختلفة ٠‏ 

ونحن نعلم أن دراسة استثمارات القطاع المصرفى عن طريق هذه الصيمم 
هى دراسة جدبيدة ولم تصهدهاالدراسات السابقة للبنئوك الربوية 5. لذلك 
سوف تكون دراستنا لإستثمارات البنوك الإسلامية الخليجية عن طريق دراسة 


صيفها الإستثمارية هو نمط جديد ومختلف عما سبقها من دراسات ٠‏ 


ل 


ولعل الهدف من هذا التمط من التحليل وهو تحليل استثمارات البنوك 
الإسلامية الخليجية من طريق دراسة صيغها الإستشثمارية هو محاولة مناسا 
لمعرفة هذه الصيغ الاستثمارية الشرعية معرفة جيدة ومعرفة تطبيقها فى 
الواقع العملى عن طريق هذه البنئوك حتى يتسنى لنا بالتالى معرقة ماإذا 
كانت هذه البنوك تلتزم الشرع فى تطبيقها لهذه الصيمْ آم أن هناك 
وانحرافات. ثم هى محاولة منا فى حصر هذه الصيع المتبعة شم 
محاولة للكشف عن صبِغغ أخرى شرعية تسائد الصيع السابقة لتتمكن البنوك 


الإسلامية من توسيع نطاق عملها وفتح منافذ استثمارية جديدة . 


تجاوزات 





ثم إن دراستنا لإستثمارات البنوك الإسلامية الخليجية هن طريق هسذا 
النمط من التحليل هو محاولة منّا كذلك فى معرفة ماهو ملائم من هل ذه 
الصبيغ المختلفة للواقع الذى تعيشه هذه البنوك والذى عن طريكقه-اسا 
تستطيع تحقيق أهدافها التى أنشكت من أجلها ‏ والتى لاتقتصر هلسى تحقيق 
الربح فقط ‏ وبالتالى محاولة الشركيز على هذه الصبغ الا *كشر ملاءمة مع 
محاولة التقليل من التركيز هلى الصبغ الا “خرى والتى لاتتحقق أهداف هذه 
البنوك بتطبيقها . 

وماقيل عن الا "سباب التى جعلتنا نستعمل الصيغ الإستثمارية كآاحمدى 
الا “دوات فى تحليلنا لإستثمارات البنوك الإسلامية الخليجية , يقال عسسسسن 
المجالات الإستثمارية وهى الا“داة الثانية التى استعملناها فى التحليسل 
وذلك يرجع أيضا إلى طبيعة فلسفة البنوك الإسلامية والتى تعتبر من قبيل 
بنوك الإستثمار التى تطرق المجالات الإستثمارية العديدة بهدف تحقيق 
أآهدافها المرجوة . 

فبمعرفة المجالات الإستثمارية المختلفة التى تطرقها هذه البنوك 
الإسلامية نستطيع أن نحكم عليها فيما إذا كانت قد اتبعت سياسة التشنويع 
فى استثماراتها آم لا 2 وفيصا كذلك إذا كائت قد ركزت هلس مجال معين 
على حساب مجالات أخرى » وذلك ليتسنى لشا فى النهاية معرفة ماإذا كانت 


هذه البنوك قد ساهمت مساهمة فعالة فى تنمية دولها اقتصاديا واجتماعيا 


(ذ) 


أم لا 2 ومعرفة ماإذا كانت قد ركزت على القطاعات الانتاجية دون 
الإستهلاكية آو العكس... الى غيير ذلك من الجوائب الا خرى والتى قلي 
النهاية نستطيع من خلالها الاطمكنان على مسيرة هذه البنوك الإسلامية 
ثالثاً ٠‏ تحلبل الموضوع وهو استثمارات البنوك الاسلامية الخليجية عن 
طريق أساليبها ومجالاتها , وذلك للوصول إلى الهدف من هذه الدراسة وهو 
تقييم هذه الإستثمارات وتقويمها من الناحيتين الاقتصادية والشرعية ٠‏ 

أما من الناحية الاقتصادية فلقد قمنا ببعض الدراسات المالية على 
بعض الا "رقام فى الميزانيات العمومية للمصارف الإسلامية الخليجية لمعرفة 
مدى كفاءة هذه المصارف من الوجهة الاقتصادية والمصرفية ٠.‏ ومن هذه 
الدراسات التى قمنا بها معدل الربحية والسيولة وآجال التوظيق والموارد 
وكفاءة الا "ساليب والمجالات الإستثمارية المستخدمة وغيرها من المعايير 
الا “خرى . 

وأما مابيتعلق بالناحية الشرعية فلقد قمنّا »* 
١‏ بمنئاقفشة شرعية عقود الصيغغ الإستثمارية المختلفة فى آصلها ودئك 

عفدا عقداً لنقف على مدى توافقها مع الشريعة الاسلامية . 
7 مناقفشة نماذج عقود الصيغ الإستشثمارية وذلك من واقع تطبيقها فى 

المصارف الإسلامية الخليجية . حيث تضمنت هذه المنئاقشة ٠‏ 

1 ذكر البنود أو الشروط التى تتضمتها العقود الإمتفاريتتة 

بل مناقشة فقرات كل بند أو شرط بالتفصيل ٠‏ 

ج- ذكر خلاف الفقهاء فيه إن كانت المسآلة تحتمل الخلاف , شم بيان 


الوجه الصحيح الذى يترجم عندما . 


خطة البحث » 





٠ المقدمة‎ 


الباب التمهيدى + الاقتصاد الخليجى 2 ويشتمل على ٠‏ 


ا( 


الفصل الا"“ول + السمات العامة للاقتصاد الخليجى ويشتمل على ٠‏ 


المبحث الا*ول ١‏ السمات العامة لاقتصاديات دولة الكويت ٠‏ 


التفيعة الخاشئ د 2 6 0 البحرين ٠‏ 
المبحث الشالث ٠‏ 20, 2 4 6 الانتسارات 


العربية المتحدة ٠.‏ 


الفصل الثانى . الجهان المصرفى لدول الخليج العربى , ويشتمل على. 


المبحث الا”ول + الجهاز المصرفى لدولة الكويت . 


الصبحث القاكى 6ه 57 6 ١‏ البخرين . 
المبحث الشثالث ؟ 0 2,2 2 2 الامارات العربيةالبمتحدة 


الباب الا"ول : استثمارات البنوك الإسلامية الخليجية آساليبها , مجالاتها 
آشارها , ويشتمل على ؟ 
الفصل التمهيدى : البنوك الإسلامية الخليجية ويشتمل على ٠١‏ 
المبحث الا"ول : تعريف بالبنوك الإسلامية الخليجية . 
المبحث الثانى + البنوك الإسلامية الخليجية . أسباب تكوينها 
أسسها 2 العوامل التى ساعدت على ,انشائها ٠‏ 
المبحث الثالث : الإستثمار الإسلامى ٠‏ مفهومه 2 أهدافهءضمائائه, 
معايير تقويمه ٠‏ 
الفصل الا”ول : أساليب الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجيبة 
( دراسة مقارنة ) , ويشتمل على ٠‏ 
المبحث الا"ول + أساليب الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية . 


المبحث الشانى + مقارنة أساليب الإستثمار فى البنوك الاسلاميية 


الخليجية ٠‏ 
الفصل الثانى ؛ مجالات الإستثمار فى البنشوك الإسلامية الفليجيب سدة 


( دراسة مقارئة ) , ويشتمل على . 
المبحث الا“ول + مجالات الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 
المبحث الثائى + مقارنة أساليب الإستثمار فى البنوك الإسلامية 


٠ الخليجية‎ 


رط 


الفصل الثالث . دور البنوك الإسلامية الخليجية فى التلسهية 
الاقتصادية والاجتماعية ,2 ويشتمل على ٠»‏ 
المبحث الا “ول : دور الينوك الإسلامية الخليجية فى التنمية 
الاقتصادية ٠‏ 
المبحث الثائنى : دور البشوك لإسلامية الخليجية فى التنمية 


٠ الاجتماعية‎ 


الباب الشانى : التقويم الشرعى لإستثصارات البنوك الإسلامية الخليجية 
ويشتمل على ؟ 
الفصل الا"ول : بيع المرابحة ,2 ويشتمل على : 
المبحث الا"ول : شرعية محقد بيع المرابحة فى البشنوك الإسلامية 
المبحث الشانى ؛ المناقشة الشرعية لعقود المرابحة فى البنوك 
الإسلامية الخليجية ٠‏ 
الفصل الثانى ؛: الإستثمارات المباشرة ,2 ويشتمل على ' 
المبحث الا”ول + مشروعية ععقود الإستثمار المباشس ٠‏ 
المبحث الشثانى . المناقشة الشرعية لعقود الإستثمار المباصر فى 
البنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 
الفصل الثالث . عقد المشاركة , ويشتمل على . 
المبحث الاأول : شركة العنان ١‏ تعريفها 2 مشروعيتها وشروطهاء 
المبحث الشانى : اسلوب المثاركة فى البئوك الإسلامية الخليجية 
وتقويمها الشرعى ٠‏ 
المبحث الشالث : مناقشة العقود المبرمة بين البنوك الإسلاميية 
الخليجية وشركائها ٠‏ 
الفصل الرابع ١‏ معقد المضاربة , ويشتمل على ٠>‏ 
المبحث الا”ول ؛ المضاربة:تعريفها , مشروعيتها , أنواجها 
وشروطها ٠‏ 


المبحث الشثانى : المضاربة فى البنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 


الفصل الخامس + عقد الصرق , ويشتمل على ٠‏ 
المبحث الا"ول + الصرف ٠.‏ تعريفه وشروطه ‏ حقيقئنة الا'وراق 
النقدية ‏ علة الربا فى النقدين ٠‏ 
المبحث الثانى ٠‏ استثمار البتوك الإسلامية الخليجية فى العملات 


الا "جنبية ٠‏ 


البساب الثالث + التقويم الاقتصادي لاستثمارات البنوك الإسلامية الخليجية 


ويشتمل على ١‏ 


الفصل الا ول + التحليل الاقتصادي لإستثمارات البنوك الاسلاهمية 
الخليجية ٠.‏ 


الفصل الثانى ؛ مشكلات الاستثمار فى البنوك الاسلامية الخليجية ووسائل 
حلها . ويشتمل على : 
المبحث الا”ول + المشكلات الشرعية ٠‏ 
المبحث الشائى +١‏ 220 القانونية . 
المبحث الشالث » 0 2, المصرفية . 
المبحث الرابع ٠‏ 00 الاقتصادية . 
المبحث الخامس ٠‏ 0 2,2 الإدارية ٠‏ 


المبحث السادس * .2 المحاسبية ٠‏ 
الفصل الثالث ١‏ طرق استثمارية أخرىي ٠‏ 


٠ الخاتمة‎ 


او مس 

ابم لسرت اليج سر 
الااففلاد الخليج: الدول_خل اليحث) 
القصل الأول : 


الفص لالضان : 


ليهاس المصييفف لدول الخليج لعفب 


الساب التمهيدى 





الاقتصاد الخليجى للدول محل البحث 





يشتمل هذا الباب على الوضع الإقتصادى فى ثلاث من دول مجلس التعساون 
الخليجى وهى دولة الكويت والبحرين والإامارات العربية المتحدة , وإن 
اختيارنا لهذه الدول الثلاث دون غيرها هن درل المجلس الأخرى مرتبط أصلة 
بعنوان هذه الرسالة والتى تبحث فى استثمارات ثلاث من البنوك الإسلامية فى 
دول الخليج العربى , وهى بيت التمويل الكويتى , بنك البحرين الإسلامى 
وبنك دبى الإسلامى 2 ولذا كان اختيار هذه الدول الثلاث مرتبط بالبشوك محل 
البحث ٠‏ 

والهدف من دراسة الوضمع الإاقتصادى فى هذه الدول الثلاث هو معرفضة 
الظروف الإقتصادية والمناخ الإستثمارى الذى تعيش فيه هذه البنوك . لذا 
فإن هذا الساب سيناقش فى فصطلين ٠‏ 

الأول + السمات الصامة للإقتصاد الخليجى للدول محل البحث ٠‏ 


والثائى : الجهاز المصرفى فلي الدول الثلاث محل البحث ٠‏ 


1 
الا 
| لفِضالإول 
التعات الحاتة للافماد الى 
ا محكارزيك . 
السيات العامة لاقصاد دولةالكورت . 
ا مرا لثاخ : 
امات العامة لاقتساد د ولة البحرين . 
ا مورالئاك 


امات العامة لافشباددولة الإماراتبتف 
المرسية الللاتحدة . 


الفصل الا ”ول . السمات العامة للاقتصاد الخليجى 





ويشتمل على ثلاثة مباحث ؟ 
المبحث الا”ول + السمات العامة لإقتصاديات دولة الكويت 


الميحث الثانى ٠‏ 46 42 422 البحرين 
المبحث الثالث ٠‏ 6 57 22 4 الإمارات العربية 


المبحث الا”“ول + السصات العامة لاقتصاديات دولة الكويت ٠‏ 





يحتل هيكل الاقتصاد الكويتى وفع مميزاً بالنسبة للنماذج الاقتصادية 
المعاصرة من حبيث أن اقتصاد الكويت لايندرج بسهولة تحت أي من التصنيفات 


التفليدية العامة للدول " المتقدمة " أو " الشامية " فقد أسهمت سرمة 


التقدم فى إخفاء العديد من الفروق المميزة بينهما , فأصبح الاقتصلحان 
_ . 
الل 


الكويتى يجمع بين السمات البارزة لهما . 

فنجد مثلاً أن الإقتصاد الكويتى يتمين بزيادة فاعض رأس المال بسبب 
تزايد عائدات البترول , كما أن دخل الفرد فيها من أعلى الدخول فى 
العالم , ومعدلات الإدخار فيها تعتبر فى أعلى المستويات ناهيك عن الفغائض 
المستمر فى ميزان مدفوعاتها , فهذه كلها دلاعئل تشير إلس اقتصاد منتقدم 
هذا من جهة , أها من جهة أخرى فهناك سمات واضحة للتخلف , ومنها عدم 
كفاية الموارد المحلية من الأيدى العاملة المدرية فنيا والإعتماد الكامل 


على استيراد السلحع الإنتاجية والإستهلاكية والخدمات , والإعتماد على انتاج 


الخفط كمورد وحيد كما تتمين بضيق نطاق سوقها وهر أمر راجع إلى قلة 
سكانها ٠.‏ 

وفيما يلى أهم السمات العامة للإقتصاد الكويتى . 
أولا : الاإعتماد على العمالة الوافدة . 





يبلغ عدد سكان دولة الكويت ! المواطنين ه الوافدين ) 99ار! مليورن 
نسمة وذلك طبقاً لإحصاءات وزارة التخطيط لعام ولم9١‏ . مسحلاً بذلك زيسادة 
قدرها مهو ألف نسمة عن عام 199٠‏ وذلك بمعدل نمى سشوى قدره 6رلم/م تقريب 
وترجع الزيادة فى معدل نمو السكان إلس نسيبة الوافدين لإجمالى السكان 
التى زادت من 55/ز فى عام -/ا19 الس حوالى 0ير قى عام هلمة! 


لفق 
ويرجع السبب فى زيادة عدد الوافدين الس مايلى ٠‏ 





)١(‏ دء سعاد الصباح , " التخطيط والتنمية فى الاقتصاد الكويتتي ودور 
المراة " » دار ايستلوردز للنشر ‏ لندن ,2 ص 0ه ٠‏ 

(؟) المرجع السابق . 

(؟) بسك الكويت المركزى , " الإقتصاد الكويتى فى عشر اعوام " , التقرير 
الإقتصادى للفترة ١878‏ ل 194 , مطبعة مؤوّسسة دار السياسة ‏ الكويت 


1 ب العوائد إلنفطية المرتفعة وماترتب عليها من استثمارات فى مراقفق 
البنية الأساسية ومن تنمية صناعية أدت إلى زيادة الطلب على الأيدى 
العاملة الوافدة 2. 

؟ - أرتفاع أجور العمل بالكويت بالنسبة للاجور فى العديد من دول 
العالم وقلة المررنة فى عرض العمالة الوطنية . 
أما مايتعلق بحجم القوى العاملة فى دولة الكويت ( المواطئنين 

الشجحصق 


والوافدين ) فتجد أنه قد ارتفع من 47؟! الف عامل فى عام 1997٠١‏ آ 
6 الف عامل فى عام ١948‏ وذلك بزيادة قدرها مغ الف ويبمعدل نمو ستوى 
هراام 0 بخصوص نسبة العمالة الوافدة إلى مجموع العمالة فى الكويت 
فنجد أنها أرتفعت من ع لاثر فى عام 908( إلى خوالى هراغر فى عسسام 1986 ٠‏ 
وكنتيجة لما سبق نجد أن قاطرة الإقتصاد الكريتى تتحرك بقرة دفع خارحية 
وقد عكس ذلك أثاراً سلبية على الحياة الاجتماعية والثقافية والفخيا: 

أما بخصوص نسبة القوى العاملة إلى مجموع السكان ( كويتى وغير 
كويتى ) فى دولة الكريت فنجد أنه قد أرتفع من 5راهز فى عام 997.8! إللى 
هر؟5/ فى عام و14 محاتق بذلك زيادة بمعدل 16ر/ر سنوية ٠‏ 


جدول ( ١‏ ) بوضح عدد السكان وحجم القوى العاملة فى دولة الكويت ‏ بالا "لف نسمة 


إارالا؟ هيا بر | ارت اده كه/ | 1ر115 


أرفكة إلارا / | “رصا ادر ]| كلاه 1 





عكر | سرود كرة؟١‏ أمطاز زععه أمتذغز 








المصدر . دولة الكويت, وزارة التخطيط , الإدارة المركزية للإدصاساء 
المجموعة الاحصاكية السشرية . عام وم9! . العدد «؟ 2 ص ه19,5! 
+ 


1984-1994 بنك الكويت الصناعى , ” بنك الكويت الصناعى فى عشر سشوات ب‎ )١( 
. مؤّسسة فهد المرزوق الصحفية للطباعة والنشر 2 ص هم‎ 





زبلق 
أما مايتعلق بهيكل العمالة فى دولة الكويت وتوزيعه على القطاعصلات 


الإقتصاديية المختلفة , فنجد أنه يتركز فى قطاع الخدمات 6 الذى استأكر 
وحده. ب 5ه تقريبا من مجموع العمالة فى دولة الكويت وذلك فى عشدام 
مدو ٠‏ ثم تاكن بعده وفى المرتية الثانية قطاع التشييد والبنبباء 
بنسبة هرهار +٠‏ ثم بليه قطاع الجملة والتجزئة والمطاعم والفنادق وذلسك 
بنسبة 1١‏ تقريبا ٠‏ 

أما بقية القطاعات فلقد سجلت نسبة متواضعة فى احتواعها للقوى 
العاملة , حيث سجلت النسبة التالية وهى : 1ارلاترء هرهثزء ذراثرء اراث/ فى الي 
لكل من قطاع الصناعات التحويلية + قطاع النقل والمواصلات والتخزين 
قطاع الزراعة والصيد 2 قطاع المياه والغاز والكهرباء 2 وقطاع المشاجم 


0 
والمحاجر وذلك على التوالى . 


كانيا :+ الإعتفات هللى . الشفط كبورد وحن 1 

كان اقتصاد الكويت يعتمد بصفة ركيسية على التجارة والملاحة وتجارة 
اللؤٌلؤٌ بالذات وذلك حتى بداية ظهور النفط سنة 1448م ٠.‏ ولقد تزايد 
العائن النقدى من تصدير النفط بمعدلات سريعة مما ترتب عليه ارتقاع 
دخول الأفراد وانتعاش الحركة العمرانية والإقتصاديلة) . 

ولعل اهم مايميز الإقتصاد الكويتى أنه اقتصاد أحادي المورد يعتمد 
أساسا على إستخراج النفط الخام وتصديره وإنفاق إيراداته للحصول عللى 
السلع والخدمات المحلية والأجنبية اللازمة للوفاء بإحتياجات الإستهسلاك 
النهاعى ومستلزمات التنمية الإجتماعية والإقتصادية , أما الجزء الأكبر من 
الفوائض المالية للمدخرات فيتم إستثمارها فى الاسواق الدولية ٠.‏ وذلك 


(١ 
٠ بعد تشبع السوق المحلية بالإستثمارات‎ 


٠ كوريتى وغيز كؤيتى‎ )١( 

)٠(‏ دولة الكويت , وزارة التخطيط , الادارة المركزية للاحصاء , المجموعة 
الإحصاعيةالسنوية. عامهمو؟1, العدد ع« , صلا( م (5.٠‏ . 

(؟) بنك الكويت المركزى . " الاقتصاد الكويتى فى عشر اعوام " . (التقرير 
الاإقتصادى للفترة 1934 4ا19) 2 مرجع سابق 2 ص 11 . 

(54) بنك الكويت الصناعى , " المرجع السابق , ص «” . 


ويعتبر النفط والقان الطبيعى المصاحب له المصدر الركيسس للدشخل 
القومى فى الكويت , ففى عام 148٠‏ بينت تقديرات غير رسمية أن احتياطيات 
الكويت من النقط تبلغ 8" بليون برميل والتى تعادل انتاج 15١‏ سئة بمعدل 
متوسط انتاجها خلال 194٠‏ 1445 وفى نفس الفترة يقدر فيه احتياطى الكويت 
من الغان الطبيعى ب ٠٠؟ر55بليون‏ قدم مكعب فى عام ١م9١‏ والذى يعاد ل أكثر 
ا هماكة سنة بمعدل متوسط انتاجها خلال الفترة هابين عام ١88٠‏ ,2 
لمولاء 

ولقد بلغ إنتاج دولة الكويت من النفط الخام إإلم؟ مليون برميل/ 
سسنويا وذلك فى عام ١946‏ بمعدل يومس قدره 5ءر! مليون برميل محققة بذلسك 
انخفاضا سنويا تدره ور6/ر مقارنة بام ه197 ( جدول رقم 5 ) ويرجعم ذلك 
إلى الإنخفاض العالمى للطلب على النقط وافطرار منظمة الوب حدق كي 


الدول الاعضاء فى الصادرات الشنفطية ٠‏ 


جدول (؟) يوضح اتتاج النفط الخام وصادراته فى دولة الكويت ‏ مليون برميل 
















يكف راقم 
»> هر 231 
لفن ارلاج 
ك5 مراقم 
6 23 
لكهة 2317 
لفك ازمر 
لحف لركم2 
فقن ام 
قلف اار244 
للف 2 


المصدر : بنك الكويت المركزى , النشرة الإحصاغشية الفصلية يناير_-مارس 
4 , ص78 , أكتوبر ب ديسمبر 1984 2 ص 5679 يناييل 
مارس لم9١‏ 2 ص 89؟ 54١ ٠‏ 
بنك الكويت المركزى , التقرير الإقتصادى عام ١449‏ , ص ٠. (١4‏ 





)0 21-2662 الاك * ,نا الإطدم مم10 1ودهة 1 غو دعرو غود 
5٠١1‏ م2,1985 .صوق "8ق ضع مرمه 256261 م6 1لمومح2 


(؟) منظمة الا “قطار المصدرة للشقط ٠‏ 





أما مايتعلق بالصادرات الشفطية فقد بلفت 1848 مليون دينار كويتى 
فى عام 5م مسجلة بذلك انخفاض فقدره 1١١7‏ مليون دينار مقارئنة بعلام 
, وذلك بمعدل تراجع ستنوى قدره مره ترز . ( جدول رقم 5 ) , ويرجع 
ذلك للانخفاض العالمى لأسعار البترول ولقد مثلت الصادرات النفطية 58 / 
من إجمالى الصادرات لدولة الكويت , محققة بذلك تراجعاً سنويا قدره. ملز 
مقارئة بعام ١14.‏ والذى شكلت فيه الصادرات الشفطية؛ر؟4/ تقثريبا من 
إجمالى الصادرات ( جدول رقم ؟ ) ٠‏ 

ولقد شكلت مساهمة القطاع السفطى فى إجمالى الناتج القومى نسبة 
اكثر من ١م‏ فى الفترة من عام ه99( الى 118 2/2 ثم انخفضت بعد ذلك دون 
هذه النسبة من بداية عام ١945‏ حتى وصلت إلى ادناها فى عام ١9187‏ وذلك 
بنسبة 87 فقط , ويرجع ذلك إلى زيادة. مساهمة القطاعات الأخرى فى الشاتج 
القومى ( جدول رقم » ) ؟ 

جدول رقم ( 5 ) يوضح قيمة ونسبة مساهمة القطاع النقطى فى 
,اجمالى الشاتج القومى لدولة_الكويت بالأسعار الجارية ‏ مليون ديناركوي 

















المصدر_: بنك الكويت المركزى , النشرة الإحصاكية الفصلية , يشايير ب مارس 16410 ءصاه 


0 

أما بخصوص نصيب النفط فى الميزائية العامة لدولة الكويت فنجهد 
0 
أنه قد شكل اقصاه فى السنة المالية الا/لاا1491م وبنسبة لإرهه/ . ثم بلخم 
ادناه فى السنة المالية 5خ/45م5! وينسة #غ/ر فقط من إجمالى الايرادات 
الحكومية , وذلك بتراجع سنوى قدره ارة/ ( جدول رقم 4 ) ٠‏ وذلك لزيادة 


ايرادات الدولة من المصادر الأخرى غير النفط 


جدول رنم ( 5 ) يوضح مساهمة الإيرادات 
النفطيية فى مجموع إيرادات الميزانية العامة لدولةالكويت 


مليو ندينار كويتى 




























نسبة ايراد ات النفط 
أيرادات النفط | مجموعالابيرادات الىمجموع الاير اداات 
لنفاقننل 
1 ال اإرهه/ 
لالا/1 يكنا اركار 
فتن يذه اركرز 
64١ 194‏ 5438 ارههز 
١م/ا‏ 1 تلقف 56# كرفا 
مركا 517 2ط تركثار 
كم لقف لقفق كرههر 
رمه نلف تفرد هرهم / 
م12 4ك كر714 
م 








المصدر_. بنك الكويت المركزى , النشرة الإحصائية القصليسللة 


أبريل / يونيو 1947 . ص +5 , يثاير / ارس 1889 


واالقنات 


وفيما يختص بإنتاج القاز الطبيعى فهو يوجد مصاحباً يوجود النقفط 
الخام , ولذلك ققد شهدت معدلات إنتاجه تغيرات طردية مع التفغير فى معدلات 
انتاج النفط الخام ٠.‏ وقد بلغ انتاج الفان الطبيعى اقصاه فى عام 
8 بكمية بلغت 420 مليوم قدم مكعب , انخقض بعدها فى الأعوام التالية 
ليبلغ ١5+‏ مليونا فى عام 1988 , مسجلا بذلك انخفاضا قدره 0< . وهذا 
معدل مرتفع نسبياً وقريب من معدل انخفاض النفط الخام خلال تلك الفترة 
والذى بلغ الث ٠.‏ ثم ارتفع بعد ذلك حتى بلغ 8١5‏ مليوئا قى عام 19468 
( جدول رقم 65 ٠.4)‏ 

وتعتبر زيادة استخدامات الفغاز الطبيعى من التطورات البارزة فسى 
مجال الطاقة فى الكويت , فقد ارتفعت نسبة المستخدم إلى المئتج من 
هرؤهبر فى عام 14/0 إلى 5م تقريبا فى الأعوام ٠ 1484 ١58‏ ويذلك فإن 
الكويت تعتبر فى مقدمة العديد من الدول النفطية من حيث انخفاض كمية 
الفانز المحروق فى الهواء ٠‏ ( جدول رقم ٠ ) ٠‏ 

ويستخدم. الضاز الطبيعى فى الكويت فى مرافق الدولة المختلفة 
وكوقود فى عمليات شركات النفط وفى عمليات حقن آيار النفط , فضلاً عسسن 
تسييله فى معمل الاسالة لانتاج غاز البترول المسال ولتلبيية احتياجات 
السوق المحلى او لأغراض التصديير ٠.‏ 


جدول (ه) يوضح انتاج واستخدام الفان 
الطبيعى فى دولة الكويت ‏ مليون قدم مكهق سب 























سه الانتاج | الاستخدام لكان 
3 
وود إن سيم 11 مرؤه ير 
مور | جوم 1 كرلة / 
#بود | عم 1 كرات ير 
محر | عور 1 هرد كر 
وسور |اعد ليف كركلا 2 
مود | ملم 1 و46 2 
تمحر | 4د ل ازلا4 كر 
كمود | عدر 14 ركم كر 
مود | ول ف 1 ير 
مود | اهم كد 1 ارقم ار 
ممور | جنر لكل 7 اير ١‏ 
ال لست 


المصدر . بنك الكويت المركزى . النشرة الاحصاكية القصلية 
لات شتطتاس كد 2 














ختلال الهيكل الا 





يعتبر اختلال الهيكل الإنتاجى للإقتصاد الكويتى من أهم السمات لهذا 
الإقتصاد , حيث إن قطاع النفط اكثر اندماجاً فى الاقتصاد العالمى منه فى 
الاقتصاد المحلى . ودرجة التشابك الصناعى بين هذا القطاع وبين سسائر 
قطاعات الإقتصاد ذهعيغة إن لم تكن معدومة , ولقد بلفت مساهمة القطاعات 
غير الشفطية فى تكوين الشاتج المحلى الإجمالى 41م فى المتوسط فى الفترة 
مابين ها189 0 ٠ ١9485‏ ( جدول رقم ” ) ٠.‏ 


وفيما بلى توضيح للهيكل الانتاجى للقطاعات الاقتصادية المختلفة ٠»‏ 
3 3 
-١‏ القطاع الصناعى » 


طبقا ليبيانات الجدول رقم ( 5 ) نجد أن مساهمات قطاع الصناهات 
التحوببلية فى إجمالى الناتج القومى متواضعة جدا فى الفترة مايبيسسن 
1985-00 ء إذ بلغت ادناها فى عام ١9864‏ وبنسبة هنر تقريبا , وبلفت 
اقصاها فى عام ١9815‏ وبنسبة ١١/ر‏ 2 أما فى متوسط الفترة المذكورة فقد 
بلغت النسبة ار5/ر فقط ٠‏ 
ولعل من الأسباب الرئيسية التتى أدت إلى قلة نسية مساهمة الصشاعات 
التحويلية فى الناتج المحلى الإجمالى ‏ وهى مانستطيع أن ننظر إليها من 
عاشي :اخ منى انها المعوبات التى تحد من عملية التصنيع فى الكويلت - 
مايلى ٠١‏ 
١‏ افتقار الكويت ‏ بإستثناء النفط والضازن حاون المواد الخام 
الاخرى والتى تشكل أحد اركان قيام الصنشاعة 0. 
؟ - اختلال التوازن السكانى لدونة الكويت واعتمادها على العمالة 
الوافدة فى تسيير دفة اقتصادها , كما سبق توفيحا" ولذا فإن 


العمالة الصناعية لاتحظى باولوية خاصة فى سلم القيم الاجتماعية 
3 


)١(‏ ده اديب السمان 2 " التنمية الصناعية فى الكويت + خواطر وملاحظات" 
غرفة تجارة وصناعة الكويت ‏ ندوة أستر اتيجيات وسياسة التصئيع فى 
الكويت ,. 198٠‏ , شركة المطبعة العصرية ومكتباتها ‏ الكويت ,ص 44 

(؟) انظر : صراكاء 




















جه وول ( © ) يوضح تسب مساهمة القطاعات الإقتصادية إجمالى الشاتج المحلى ‏ بالأسصار الجارية 


مرسك |« م لد 3 شد ]ساس | م اسن د 


9 ووم ا سم | 6ه | اراك / 00 وا 
الزراعة والصيد ار ار ويا" ]| ”*ر دكر او | »ر ]| اذا مور 
الصناعات التحويلية | "ره | ايه ليد جيه مره 58 دده | عا ]كع | كعم | سمت| واتير , 
الكهربا “والفاز والماء | كر أ و هر 1 ع إحسم | ور أإسوروق - هور بوم ىن [سركا/ر أ سور رز 
4 


م 




















تجارةالجملة والتجركة ]1 3 ]| كآرة ور / 718 | رار 
| 

النائل والتخزين والمواملات 7و1 ارم لع /ر | 5د / | كوه 

8 57 ع م | ار / | 4ت / 








اخرى ال تفذيل كيه( | 4ده١‏ 1 | د | كراد | يق يدل كر ١‏ / | رار 
16٠ 16‏ 


النا تجالمحلى | لاجمالى 




















٠ 16 1٠6 16 1 1 00 








المصدر. ؛ بنك الكويت المركزىي ‏ النشرة الاحصائية الفصلية ,2 يناير / مارس لم13 2 ص 5ه . 


حححتت 5 





اله 


الكويتية وربما أتت على هامش تطلصات الشباب الكوييتى ,إذ أن 
ثلثى قوة العمل الكويتية فى القطاع الصناعى ماتزال موزعة 
بين الأعصال الإدارية والكتابية التى لاعلاقة لها بالمهن 
الفنية التى يتطلبها التطور الصناعى ا 
»ا ب ضيق السوق المحلية الشناتج عن . 
آ ) صغر حجم السكان , والذى لايشجع على قيام الصناعة . 
ب ) اشباع الدولة سياسة الحرية التجارية وعدم حمابة 
الصناعات المحلية من السلع المستوردة ٠‏ 
ج) عدم محاولة فتح أسواق فى الخارج . 
عدم توفر الإدارة الصناعية والصناخ الإقتصادى . حيث تفتقر 
الكويت إلى الصناخ الصناعى بمعناه الواسع , فلا توجد منظمصات 
لمنتجين صناعيين متخصصين أو مراكز بحوث تتابع مواضيع صناعية 
متخصصة , وذلك لحداثة عهد الصناعة فى الكويت . لذلك فإن 
الإدارة الصناعية لازالت فى مهد تكوينها ولم تتطور الأفسراة 
والمفاهيم الصناعية 0 
وبالرغم من هذه الصعويات التى تواجه الصناعة فى دولة الكويت ءالا 
انها فى اطار سياسة تنمية رامية إلى تنويع مصادر الدخل وشوسيع قاعدة 
الاقتصاد وتخفيف اعتصاده على صادرات النفط ء فهى تولى القطاع الصناعى 
اهمية خاصة , والقائمة التالية تتضمن اهم الحوافنز والمزايا المتوفرة 
ليده افاي 
١‏ - قروض طويلة الأجل يقدمها بنك الكويت الصناعى بقاعدة ميبسرة 


قدرها هث/ر سنويا ٠‏ 





؟ ‏ تقديم الاراضى اللازمة لاقامة 


ولأجال طويلة ٠.‏ 





4 ٠ المرجع السايق  ص6‎ )١( 
(؟) محمود عبدالخالق النورى, ." الَكَجَرَبُة الصناعية فى الكويت " , غرفة‎ 
تجارة وصناعة الكويت ,ندوة استر اتيجيات وسياسات التصليع في‎ 
شركة المطبعة العصرية ومكتباتها  الكويت مص لما‎ , 198٠ 2 الكويت‎ 
(؟) بنك الكويت الصناعى , " التقرير السنوى 1986 " ,. مطابع الوضن‎ 


٠ 31١6 ص‎ 


7 


ورغم 


37 


8 
مشاركة الدول فى راس المال لتشجيع الاإستثمار الخاص على 
التوجية نحو الصناعات الجديدة . 

7 
القيام بتمويل تسهيلات البنية الأساسية . 
تقديم الكهرياء بأسعار مخقضة . 


اهمية هذه الحوافز والمزايا فما زالت الحاجة<قائمة 


لاستراتيجية حكومية وافضحة ومتكاملة للتنمية الصناعية فى الكويت . 


-1 


القطاع الزراعى ٠‏ 


يمثل قطاع الزراغة والصيد نسبة قليلة جدا فى مساهمته فى اجمالى 


الناتج المحلى , حيث بلغت هذه المساهمة اقصاها فى عام ١945‏ وبنسبة (/ 


اما فى متوسط الفترة مابين ه97١ ١47/5‏ فقد بلغت هور/ فقط ( جدول رقم 


1 ) © ويرجع السبب فى قلة مساهمة القطاع الزراعى فى إجمالى الشاتج 


المحلى إلى مايلى ٠‏ 


لق 
بق 


إليفق 


-١ 


أن الاراضى القابلة للزراعة والرعى فى دولة الكويت تبلغ 
هاما مليون 2 أى حوالى 6رخ/ من المساحة الكلية 
للدولة ‏ ورغم ذلك فإن الاراضى المزروعة فعلا بالمحاصيل 
والمراعى تقدر بحوالى الاثلارإ مليون دوئم ‏ اى حوالى ارلابز من 
المساحة الكلية - وإذا اخرجنا اراضى الرعى والبالغ مساحتها 
را مليون دوئم ‏ إى حوالى ضرلاز من مجموع مساحة الدولة ب 
فإن مساحة الارض المزروعة بالمحاصيل هى رز 0 

أن مساحة الاراضى المزوعة بالخضروات والمحاصيل تبلغ ”6.١‏ 
دونم او 55ءر/ من المساحة الكلية للدولة وهى نسبة قليلة 
جدا ولهذا كان الانتاج لايسد إلا نسبة قليلة من الحاجة المحلية 
الامر الذي اصبح فيه ليس بالمستغرب اعتماد دولة الكويت على 


إثيف . 3 
المواد الغذاعية من الخارج 2 إلا انه فى السنوات الأخغيرة 


01 


دوئم ٠٠١١-‏ م 
د. محمد رشيد الفيل » 


مطبعة ذات السلاسل , صَهَلم ٠‏ 


التنمية الزراعية فى الكويت " ,2 #هة١‏ 00, 


المرجع السايق , ص هم ٠‏ 


لق 

المبذولة 

-١ 

ات 

#ا- 

3-30 

6 امه 
)0( 
م( 
فيه 
البق 


ع 


لوحظ بعض التوسع فى الإنتاج الزراعى بحيث اصبحت كمية الخضروات 
المنتجة محليا تفغطى نحو "4/ من الاستهلاك ,2 ولقد كانت هذه 
النسب للحليب والبيض ولحوم الدجاج والاسماك بنسبة هو/ر ىو 8ا/ 
و 4ثثر و 94ؤثز على و1 ٠‏ ومن الجدير بالذكر أن يقبة 
مساحة الاراضى المزروعة مستفلة بزراعة الاشجار المثشسرة 
والاشجار 000 

1 4 
قلة العمالةالزراعية , كما سبق ان اوفحنّا ٠‏ 
عدم ملاعمة ظروف المناخ فى دولة الكويت من حيث الامطار ودرجة 


الحرارة . 


وعلى الرغم من الظروف التى تحيط بالقطاع الزراعى فى الكويت الا ان 
الحكومة تبذل جهودا جادة فى سبيل تنمبية هذا القطاع ومن هذه الجهود 


افتتاح المعهد الزراعى حيث تعتبر الحكومة اعداد الفئشيين 
الزراعيين احد الدعاصات الرعيسية فى مساندة القطاع الزراعىي. 
اعتماد المبالغ اللازمة لتمكين إدارة المياة والفاز فلى 
وزارة الكهرباء والماء من القيام باجراء البحوث والدراسسات 
الخاصة بمياة الرى الجوفية فى المناطق الزراعية . 

الموافقة على اعتماد .٠..رء»؛‏ دينار لكل منطقة زراعية تشملها 
خطة التنمية لتشفيذ الخدمات الزراعية . 

قيام البلدية بإعداد شروط ونماذج تاجير القسائم الزراعية 
للمواطنين على ان يكون استغلال الاراضى وزراعتها من اهلم 
شروط استمرار العقد ٠‏ 

أنشاء شبكة من الطرق فى المناطق الزراعية وربطها بالصطرق 
الرئكيسية على ان تصل بين المزارع فى كل منطقة . 


بنك الكوييت المركزى” الاقتصاد الكويتى فى عشرة آعوام". مرجع سابق ,ص 1 ٠.‏ 
دء محمد رشيد الفيل , المرجع السابق 2 صصهلم ٠‏ 
اشطر ع صم . 


د. محمد رشيد الفيل . مرجع سابق ,2 ص5١‏ 16 ٠‏ 


لدت 


1 تامين الخدمات الحكومية الضرورية فى هذه المناطق لتشجيساع 
الاهالى على استيطائها والإستقرار فيها . 

تطبيق الاعفاء الجمركى على المواد والالات والادوات الزراعية 
انشاء الهيكة العامة لشكون الزراعة والثروة السمكية . والتى 


من اهم اهدافها 


ا 


)0غ( 


الإشراف على استعمالات الاراضى والمياه للأفراض الزراعية 
والسمكية بما يكفل حسن استغلالها والمحافظة عليها ٠‏ 
الإشر اف على عمليات صيد الاسماك وتنظيفها بما يكفل تنمية 
الثروة السمكية . 

توسيع نطاق الرقعة الزراعية فى البلاد باستصلاح الاراضى 
وتهيئتها للزراعة وتوسيع الاراضى المستصلحة بالاولوية 
على الصزارعين من اصحاب الحيازات السابقة التى استولت 
عليها الدولة تعويضاً لهم عن هذه الحيازات ٠‏ 

القيام بالدراسات والبحوث واعداد التجارب و اششسسسسا ء 
المزارع النموذجية وجمع البيانات الاحصاعية ٠.‏ 

تقديم الإرشاد فى مجال الثروات النباتية والحيوائية 
والسمكية بما يحقق زيادة الإنتاج والاستفلال الافخغلل 
للامكانات المتوفرة ٠.‏ 


7 قطاع التجارة ٠.‏ 


يشكل هذا القطاع اهمية خاصة بالنسبة للاقتصاد الكويتى حيث يمشثتل 
0-7 


عاشد الصادرات الشفطية مالايقل عن هخ/ز من اجمالى عائد الصادرات59. فى 
7 


حين تستورد الكويت معظم احتياجاتها من السلع المختلفة( جدولرقم0) 


3 
اما مساهمة قطاع التجارة فى إجمالى الناتج المحلى فنجد انها 


3 
محدودة كذلك حيث لم تتجاوز فى احسن أحوالها ١رؤير‏ وذلك فى عام |١984‏ /ثم 


إنخفضت بعد ذلك حتى بلغت هرلابم فى عام 5م9١‏ ( جدول رقم ” ) ٠‏ 





الكويت اليوم ( الجريدةالرسميةلدولةالكويت ) ,العدد .441١_السنةالتاسعة‏ 
والعشرون»فى ه١يوشيو؟144,‏ انون رقمعهولسنة+34١الخاص‏ بانشاء الهيئكة 
العامةلشكون الزر اعةوالثروة السمكيةء مادة 8 . ص واء 


لاه[ سد 


ويميز التجارة الخارجية للكويت عدم ارتباطها بأى قيود نقدية إلى 
جائب خضوع الواردات لنسبة مخفضة نسبياً من الرسوم الجمركية تبلغ حوالى 
4ر باستثضاء المواد الغذاكية التى لاتخضع لاى رسوم ٠‏ ويعض اللخ 
الاخرى التى تتراوح الرسوم الجمركية عليها بين /٠١‏ وى ٠6/ز‏ وذلك بهدف 
حماية وتشجيع الصناعات المحلية التى تقوم بإنتاجها إضافة السى سسعى 


)0( 
الدولة السى دعم العدبيد من السلع بهدف خفض تكلفة المعيشة 


جدول رقم ( 7 ) يوضح ملخص 
للتجتارة الخارجية ( الميزان التجارى ) لدولةالكويت 
مليون دينار كويتى 











المصدر .: بنك الكويت المركزى . النشرة الإحصاكية الفصليسة 
اكتوبر / ديسمبر 1984 ء ص8" , يشاير / مسلارس 9م19 


٠ 4١ ص‎ 





)0 بنك الكويت المركزى » " الاقتصاد الكويتى فى عشرة اعوام " , مرجع 
5 
سابق ,2 ص ه! ٠‏ 


توا 


ا قخطاع التشييد * 


لايمثل قطاع التشييد فى مساهمته فى الناتج المحلى الاجمالى سسوى 
نسبة قليلة جدا. شكلت فى المتوسط للفترة مابين ه19 0 ١945‏ نسبة اركتثير 
فقط ٠.‏ ولقد بلغت هذه النسبة اقصاها فى عام ١941‏ وينسبة و/ز تقريببا 
اما ادناها فقد بلغت 'ثر تقريبا فى عام ها3١‏ , ولقد شكلت #/ز فى عام 
٠ 7‏ (جدول رقم * ) . 
ه ب قطاع الخدمات » 

إن تنويع مصادر الدخل من الاهداف الرئيسية التى تسعى الدولة الى 
تحقيقها من خلال اجهزتها المختلفة , ويما أن تنميية القطاعات السلعية 
غير النفطية تعترضه العديد من المعوقات فون الإتجاه نحو تنمية قصطلاع 
الخدمات يبدو ضروريا ووافحا من التطور الذى حققه ومن مساهمته المتئزايدة 
فى الناتج المحلى الاجمالى 0 


أ عد قطاع الشقل والمواصلات ٠»‏ 





يمثل هذا القطاع احد المجالات التى بذلت فيه الجهود الملحوقة 
لتوفير خدماته بما يواكب التطورات الاخرى فى الاقتصاد ٠.‏ وقد شملت هذه 
الجهود زيادة كفاءة خدمات الموائىء البحرية بحيث تفى بالمتطلبِسسات 
المحلية للتصدير والامتيراد بالإضافة لزيادة نشاط إعادة التصدير الذى 
يخدم الدول المجاورة 0. 

أما مايتعلق بمساهمة قطاع النقل والمواصلات فى اجمالى الشناتج 
المحلى , فنجد أنه قليلة جد 2 وباستقراء نسب مساهمة السئوات المختلفة 
للفترة مابين ه90١1985-1‏ نجدأنها أرتفعت أرتفاعاً معقول , فبعد أن كانت 
تشكل لارزلز فقط فى عام ها9١‏ أصبحت تشكل ؟5ره/ فى عام 1945 بمعدل نميوق 


سنوى قدره 4؟ر/ز ( جدول رقم 5 ) ٠‏ 


. المرجع السابق 2 صه(‎ )١( 


1# 


ب قطاع التامين ٠‏ 


تترايد أهمية نشاط التامين بتعدد الأنشطة الإقتصادية وحركة التجارة 
الخارجية ومايلازمها من شحن وتفريغ وتخزين ٠‏ ويهمل فى الكويت ارببع 
شركات تامين ركعيسية وهى شركات مساهمة وطنية ٠»‏ بالاضافة الى بعض الشركات 
الاجنبية التى تخدم هذا المجال بواسطة وكلاء 0000 

اما بخصوص مساهمة قطاع التآمين فى اجمالى الناتج المحلى ٠‏ فانئه 
لايشكل سوى نسبة ضكببلة جدا. حيث لم تتجاوز فى أحسن احوالها عن ور/ّ فقط 
وذلك فى عام مور 2 أما فى عام ١98‏ فبلضت 6ر/ ( الجدول رقم * ) . 

ج ‏ القطاع لالط 

يقدم هذا القطاع بوجه عام والجهاز المصرفى بوجه خاص دورا هامسا 
فى التنمية الاقتصادية والإجتماعية , فقد تعددت خدماته من خلال اجهزتسه 
وادواته وتوسعت موارده بشكل ملحوظ فى ظل حرية تحويل النقد الذى يتمتع 
بها الاقتصاد 1 

ولقد اسهم هذا القطاع بنحو 8٠/ز‏ فى المتوسط سنويا من الناتج 
المحلى الاجمالى خلال الفترة هلا8١ 1 ١985‏ + كما يلاحظ أن نسبة مساهمة 
هذا القطاع ندارتفعت ارتفاعا ملحوظاً فبعد ان كانت تمثل 8إبز فقط فى 
عام هلا9١‏ 2 اصبحت تشكل 55/ز فى عام 1985 وذلك بمعدل نمو سشنوى قدره ”ير 
( جدول رقم "1 ٠.)‏ 

ويعتبر القطاع المالى بمنتؤسساته المختلفة من مصرفية ومالية 
واستثمارية احد البدائل المطروحة لتنويع مصادر الدخل 2 يؤهله فى ذلك 
الوفرة المالية التى تتمتع بها العديد من هذه المؤّسسات والخبرة التى 
استطاعت ل تكتسببها فى الاسواق المالية المحلية والصالمية . ولاتقتمر 
اهمية القطاع المالى فى التطور الذى يحققه فحسب وانما الدور االذى 
يمكن أن يؤْديه لتنمية القطاعات الاخرى فى الإقتصاد من صناعية وزراعية 


(١ 


وخدمية 2. 


) المرجع السابق ., صه١ ٠.‏ 
(؟) بشتمل القطاع المالى على المؤسسات المالية والخدمات الاخرى (ا!لموفحة فى جدول 1) ٠‏ 
) المرجع السابق . ص8١‏ . 
0 .2 4 صها ٠‏ 


ات 





رابعا . محدودية الطاقة الاستيعابية وتراكم الاستثمار 
يمكن معرفة محدودية الطاقة الإستيعابية للإقتصاد الكويتى من خلال 
العلاقة بين الإنفاق الفعلى على الإستثمارات فى خطط التنمية والإنقفاق 
التقديرى المستهدف , قفى الخطة الخمسية الثائنية ولاثرالا ‏ 1/6 بلم 
معدل تنفيذ استثمارات الخطة بنسبة 64ر١!5/‏ فقط ,2 وتتضم الابعاد الحقيقية 
لمحدودية الطاقة الإستيعابية من خلال موؤشرين اثنين كن 
١‏ - معدل الإستثمار الكلى بالنسبة الى الناتج القومى الإجمالى ٠‏ 


00 2 المحلى بالنسبة إلى المدخرات القومية ٠‏ 


فخلال الفترة “ا لم بلمْ المعدل الاول لار١/‏ سنويا فى المتوسط مع 
حد ادنى لاثر فى عام 6لا وحد اعلى هرإاا/ عام لا وهى معدلات منخفضة بالمقياس 
العالمى ,. اما المعدل الثانى فقد بلغ متوسطه 8أر4؟/ مع حد ادئىي 5آره(/ر 
فى عام 4 وحد اعلى هرلامثر فى عام إلم ونتيجة لهذا تجد أن الإستشلار 
المحلى لايمتص اكشر من ه"5ر فى المتوسط من المدخرات القومية , اما القسم 
الكبير من هذه المدخرات فتذهب إلى الاسواق العالمية وتكتسب هشسعس ‏ سسذه 
الاستثمارات اهينها ع ١‏ 
1س أشها الوجه الاخر للثروة النفطية وأن العناية بها أمر تمليه 
فرورة الحفاظ على الشروة القومية وتنميتها ٠.‏ 
5 انها تعتبر اصولاً منتجة 2 تشكل مصدرا هاما من مصادر. الدخل 
القومى ٠‏ 
والسبب فى محدودية الطاقة الإستيعابية لدولة الكويت, راجع الى 
مجموعة من الامور التى ذكرنا بعضا مشها سايق(؟) ويمكن إجماللها فى الاتى ٠‏ 
1 فقر فى الموارد الطبيعة بإستثناء النفط والغان . 
ب نص فى الكفاءات الكويتية الفنية والتنظيمية اللازمة لتسبير 
عملية التنمية بانواعها المختلفة . 


ج - ضيق فى حجم السوق المحلى نظرآة لقلة عدد السكان ٠‏ 


(١)١(؟)‏ بنك الكويت الصناعى , " بنك الكويت الصناعى فى عشر سلنتوات 


- 984( " »+ مرجع سابق 2 ص ن”8 + 
رق أنظر :ا ص« - 97( + 


905 بكم 


د ضيق فى القاعدة الإنتاجية وعدم توفر المنافذ الإستكمارية 
الكافية فى الإقتصاد المحلى . 

واما بخصوص الإستثمارات الخارجية لدولة الكويت , فتعتبر هى البلد 
الوحيد من بين البلدان المصدرة للنفط التى تخصص نسبة معينة من دخلهسا 
السنوى لصندوق احتباطى الاجيال القادمة ٠.‏ ولقد تم تأآسيس هذا المندوق 
فى عام 1404 , على اعتبار أن الكويت دولة صغيرة جدا وليس لديها الأمُل 
1 تكون قادرة فى يوم من الايام على استبدال موجوداتها من النقفط 
بإقتصاد مبنى على الصناعة ٠‏ وذلك بهدف أن يستمر النمط المعيشى الذى 
تعود عليه اهل الكويت بفضل مامنّ الله عليهم به من نعمة النفط . 

اما بالنسبة لحجم استثمارات الكويت الخارجية فقد اختلفت التقديرات 
فى حجمها . ولكنها على اصح التقديرات تبلغ حتى نهاية عام 1925 مابين 
هلم الى إلم بليون دولا 2 بحيث بلغت الاستثمارات الحكومية 54 بليون دولار 


القن 
واستثمارات القطاع الخاص ١؟‏ بليون دولار ٠‏ 


اما انواع وتوزيع هذه الإستثمارات ,2 فتقوم سياسة الكويت الإستثمارية 
على الشتنويع فى استثماراتها , فتشمل التنويع فى التوزيع الجفرافى 
وكذلك الشتشنويع فى اشكال الإستشثمار , وذلك تفادية للمخاطر التى قد 


تعترض استثمارتها فى تلك الدول وفى تلك الاصول التى تستثمر فيها ٠‏ 

اما من حيث نوعية الأصول فإن الاستثمارات الكويتية صوزمة على اوراق 
مالية قصيرة الأجل بتسبة 7 74/ وسندآت بنسبة مر(5/ واسهم ينسبة 8هور 
وعقارات بنسبة ]بم ومطالب طويلة الأجل على المؤسسات الدولية بنسبة وير 
واما من حيث التوزيع الجغرافى لهذه الإستثمارات فهى موزعة بنسببة 6كثر 


أاستثمارات محلية و ه"“/ر فى الولايات المتحدة و(/ز فى افريقي ا و”ار 


)١(‏ انظن » رمعم بزعط2 معطلا وعم مدع طوعم " رم رصلطم3ه 
5325© ,1 111264ه72؟ " #م معطلا قصة ,لزنا8 بوعط5 غقمطتز 
2٠‏ .تت ,22102 نع همجع0© دماغ موده 2م11 10عه11 


ده 1غ وسمععغ مع عطغع قسج وغمصعم مدع (028265",م مسر ةعةطهء51 - 
,12511110 82001215295 566 ,1985 ",رمعء5375 151عمةم 1م 
97-100٠‏ ظمم 


1 


استشمارات اخرى فى دول القارة الاؤربية والشرق الاقصى تدار من خلال مكتب 
الإستثمار الكويتى فى ا 

اما مايتعلق بدخل هذه الإستثمارات ,2 والتى تمشثل ثائى أهم مصدر مسن 
مصادر إبرادات الحكومة الكويتية , فهو أخد فى التمو بشكل سريع فبعد أن 
كان هذا العائد يمثل ١1/ز‏ من ابرادات الحكومة الكلية فى السنة المالية 
71 (.8؟ مليون دينار كويتى ) , اصبح يمثل 6ه/ تقريبةً من هذه 
الإيرادات لصام 198/88 ( 1448 ملبون دينار كويتى وذلك بمعدل نمى سثوى 
قدره ار6ر ( جدول رقم م ) ٠‏ 

جدول رقم ( م4 ) يوضح تسب 
مساهمة إيرادات الإستثمار فى الميزانية العامة 
لدولة الكويت ‏ مليون دينار كويتى 


نسبة ايرادات 


0 5 75 :| الاستثمار الى 
ابرادات الاستثضار | الإيراد اتالكلبة | الاير اد ات الكلية 


7 











المصدر ٠‏ بنك الكويت المركزى , النْشرة الاخصاكية الفصلية 
و 


ابريل /رعتتسق م15 , ص8 ,2 يشاير / مارس لم19 2 ص |« ٠‏ 





)١(‏ بنك الكويت الصناعى , المرجع السابق , ص4 


200000--5 


المبحث الثاني : السمات العامة لاقتصاديات دولة البحرين 


ظلت البحرين طوال الخمس الآ فاسنة الماضية معروفة للعالم الغربى 
حيث عرفت فى بادىء الامر باسم ديلعون ثم تايلوس ثم عرفت فيما بعد باسم 
اوال واخيراً بإسم ا - وتتالف دولة البحرين من ره 3 
جزيرة مغيرة تقع فى قلب منطقة الخليج العريى على بعد 4إكم من المنطقة 
الشرقية فى المملكة العربية السعودية وعلى نحو ماكم من دولة قتشطليرل 
ودلك على مساحة قدرها م وبعدد سكان قدره مؤلار.ه” الف نسبمة 
( اخصاء 949( ) ٠‏ 

فيحكم موقع البحرين الجفغرافى فى قلب منطقة الخليج العريبى ققد 
احتلت منذ القدم مكاناً بارزاً كملتقى للتجارة فى المنطقة 2 قاصل 
البحرين الذين فطروا على حب الأسفار وركوب البحر قد ساهموا فى حركلة 
التجارة بين حضارتي وادى الأنديز وبلاد مابين النهرين منذ نيف وثلائلة 
لاف عام قبل الميلة: كما عرف تداول الثنقود المعدئية فى البحرين منذ 
أيام الاسكندر الاكبن 0 . 

ولقد تميزت الخمسون سنة الماضية باكتشاف واستغلال موارد البحرين 
النفطية ومن هنا تحول الإقتصاد التقليدى الذى كان يعتمد على صيد 
اللؤلوٌ والاسماك والزراعة والتجارة إلى اقتصاد حديث يعتمد على الصناعة 
والمقاولات والخدمات 2 ولقد كان سكان البحرين قبل اكتشاف النفط فى عام 
190 يعتمدون فى حياتهم على ثلاثةمصادر رئيسية هى صيد اللوّلوٌ والزراعة 
والتجارة , ويعتبر صيد اللوّلوٌ والزراعة هما اكثر الانشطة توفيراً لفسرص 
لعمل , اما التجارة فعلى الرغم من انها لاتوفر عمالة كبيرة إلا أنها 
تحتل مكائة هامة نظراً لأنها تمثل المصدر الرشيسى لإيرادات الدولة فى 


ذلك الوقت ‏ . 





)١(‏ انظر + موّسسة نقد البحرين , " البحرين ٠‏ مركز مالى عالمى ,. الطبعقفة 
الثائنية , 1484 , المطبعة الشرقية ‏ البحرين ,2 ص١١( ٠‏ 
طوعم اباط 15868 1طتاط ملإطدهغع 2126 811512655 كع ص85 - 


باط قععء2124 ,1985 ,رده 1+ 1ه طغ 6 ,1238025 لتنتسامه 2 
.31-34 مومع ,52655 052م1ع2 


(؟) الارخبيل عبارة عن مجموعة من الجزر المتقارية . وهو من الالفاظ التى 
أقرها مجمع اللغة العربية بمصر ٠.‏ انظر + المعجم الوسيط 2 مطابع دار 
المعارف ,. مصر ء, الطبعة الثانية , ١491‏ ,2 الجزء الاول 2 ص”1 ٠‏ 

ليها 7 مص وممغذء.م0 ,باعهغعءع212 80515655 مصذتوعطة8 - 

(4) مؤّسسة نقد البحرين " البحرين مركز مالى عالمى ” مرجع سابق , ص١١ ٠+‏ 

(ه) المرجع السابق , |( ٠‏ 





عت وات 


وبالإضافة إلى ماسبق كان هناك العديد من الصناعات الصغيرة التى لم 

05 5 
تمثل فى يوم من الايام مصدر| كبير!ا لتوفير فرص العمل لايناء البحرين 
ولقد كانت هذه الصناعات محدودة ومفتقرة على تلبية الإحتياجات المحلية 
فقط , وكائت صناعة التحاس والفخار وبناء السفن والغزل والنسيج من 


00( 
الصناعات المحلية الهامة إلا أنها لم تسهم فى ايرادات الدولة . 


وفيما يلى أهم السمات العامة للإقتصاد البحريني ؟ 


5 
أولاً ؟ اعتصاد الدولة على العمالة الوافدة ؟, 


طبقاً لاحصاءات الجهان المركزى للإحصاء لسنة ١44١‏ فقد بلغ عدد سكان 
البحريين 8لار٠ه6؟‏ نسمة مسجلا بذك معدل ثمو سنوى قدره 'ار5/ز مقارئة بسنة 
1 حيث كان عدد السكان آنذاك هلاحر ١؟‏ 2 هذا وتبلغ نسبة المواطنين 
إلى إجمالى السكان 24 فى سنة ١989‏ مقابل 0”*/ للوافدين فى الوقت الذى 
كانت فيه النسبةفى سنة ١9إ19.هى‏ ور5]م/ للمواطنين و هرا!/ للوافدين ٠‏ ولو 
تاملنا هذه النسب لعرفنا أن نسبة الوافديين إلى إجمالى السكان آآخذةً 
بالزيادة بمعدل نمو سنوى قدره هر(/مّ ٠‏ ( جدول رقم 9 ) + 

وإذا ماانتقلنا إلى نسبة العمالة لوجدنا أن مجموع القوى الصاملة 
لدولة البحرين فى عام ١948(‏ يبلغ 45لمر؟1 مسجلا يذلك نسبة قدرها #4 وبر من 
إجمالى السكان بينما كانت تمثل هذه المسبظة مرلاا/ فى عام 1911 ٠‏ 

أما بالنسبة للعمالة البحريشية ونسبتها إلى إجمالى القوى العاملة 
فهى تمثل ١ع/ز‏ فقط واما النسبة الباقية وهى 4ه/ فهى من نصيب العمالة 
الوافدة. فى عام ١94(‏ فى الوقت الذى كانت نسبة العمالة البحرينيبلة 
والعمالة الوافدة هى ار؟5/ و *رلا”/ على التوالى فى عام 1ا89! ٠ء‏ وممن 
استقصاء النسب السابقة نجد انه فى خلال العشر سنوات ( إلا -إم ) قد 
أنخفضت فيه نسبة العمالة البحرينية بمعدل تراجع سنوى قدره لاار5/ز( جدول 


رقم 14م 





٠. ١١ص‎ , المرجع السابق‎ )4)١( 


را ع 


جدول (4) يوضح عدد السكان وعدد القوى العاملة فى دولة البحرين ‏ الف نسمة 


ا إكرملا١‏ إدركم/ر | قرلا؟ | مرل/ا١/|‏ ار11؟ 
4ه إكرم؟؟| خثي أكر؟١١‏ اكير إلخبرء٠ه!؟|كرلاه‏ 


المصدر ١ ٠‏ 2 .دولة البحرين ‏ مجلس الوزراء ‏ الجهاز المركزى للإاحصاء 
المجموعة الاحصائية 0م19 2 ديسمبر ١9454‏ 2 ص]! 2 لاما ٠‏ 
؟ - ددولة البحرين ‏ وزارة المالية والاقتصاد الوطغلبىيى 
اخصاءات تعدان السكان لعام 1١49١‏ مكتب الاحصاء ٠‏ 





وإذا ماانتقلنا إلى هيكل العمالة لوجدنا أن العمالة البحرينية 
تتركز فى قطاع الخدمات شآنها فى ذلك شتأن العمالة الكويتية حيث استأثر 
هذا القطاع وحده ب إير.؟/ من مجموع قوة العمل , يليه فى المرتبة قطاع 
البناء والتشييد , قطاع الصناعات الإستخر اجية » قطام المواصلات والتخزين 
ثم قطاع المطاعم والفنادق وذلك بنسبة ورلا(ي/ر 2 آر6ان/م > 15اتم فى آر5(/ على 
التوالى ٠‏ 

أما القطاعات الاخرى ولاسيما قطاع التمويل والهعقارات, قطاع الكهرباء 
والفاز وقطاع الزراعة وصيد الاسماك فإن تواجد العمالة البحرينية 
متوافصا إذ لم يتجاوز إهرا/ 2 كر5/ز و إرة/ز على التوالى ٠.‏ ( جل دول 


رقم ٠١‏ )اء 


لك ## عم 


جدول رقم ( ٠١‏ ) بوضم تقسيم القوى 
العاملة حسب القطاعات الإقتصادية فى دولة 


البحرين لعام 1984 





القضشلاع التسسبة 
قطاع الخدمات هر ء كبر 
قطاع البناء والتشييد قرلادار 
قطاع السصناعات الإستخراجية كر14/ 
قطاع المواصلات والتخزين 2 
قطاع التجارة والمطاعم والفنادق 3ر711 
قطاع التمويل والعقارات هرا / 
قطاع الكهرباء والفان ارك / 










الزراعة وصيد الاسماك 





المصدر + دولة البحرين »2 وزارة المالية والاقتصاد الوطنى . 


ثائياً ؟ إعتماد الدولة على مصدر رشيسى واحد لصادراتها ١‏ 





تعتمد دولة البحرين فى إيراداتها على مصدر. ركيسى واحد وهو الشفط 
5 
شأنها فى ذلك شأن بقية دول مجلس التعاون الخليجى , الامر الذى يجعقل 
للمؤّثرات الخاريجية ٠‏ 


ولند شكلت الإيرادات النفطية نسبة 58/ تقريبا فى المتوسط من 





اقتصاد الدولة عرضة 


الايرادات الحكومية الكلية وذلك خلال الفترة مابين 1١1445 1١984٠‏ , حيك 
0 

بلغت اقصاها فى ١98١‏ بنسبة 6ر4 لاز وادناها فى ١985‏ بنسبة 4ر5ه/م 2 ويرجع 

السبب فى ذلك إلى إنخفاض إنتاج الشفط الخام والمكرر , ويبالتاللى 


انخفاض الصادرات النفطية فى تلك الفترة . ( جدول رقم 1١١‏ ) . 


6 كم 


جدول رقم ( ١!‏ ) يوضح مساهمة 
الإيرادات النفطية فى اجمالى الإيرادات لدولة البحريين 


مليون دينار بحريشنى 


الإيرادات النفطية | مجموع الإيرادات 
5 











المصدر . منوسسة نقد البحرين ‏ التقارير السئوية ٠‏ 


أما مساهمة قطاع النفط فى إجمالى الناتج المحلى فقد بلغت 9١ث/ز‏ عام 
447 », محتنافة بذلك تراجصاً سنويا قدره 6ثز مقارنة لعام 948( والذي بلفضت 
فيه 15ب 2 وذلك نتيجة إستمرار تراجع الكميات المنتجة من الشفط الخام 
من حقل البحرين إلى جائب تراجع الاسعار خلال الاعوام 0000 

هذا ويبلغ إنتاج البحرين من النقط الخام هره! مليون برميل ( جدول 
رقم ١4‏ ) سنوياً وذلك فى عام ١966‏ بمعدل يومى قدره هر]4 الفا برميل 
محققة بذلك انخفاضاً سنويا قدره لهر؟ب/ز إذا ماقورنت بعام 1900 حيث كلان 
إنشتاج البحرين من الشنفط الخام فى تلك السنة كر؟؟ مليون برميل /ر سئويسا 


بمعدل يومى قدره "١‏ الف برميل , ولعل السيب فى ذلك يعود إلى انخذ ض 





)١(‏ دولة البحرين + وزارة المالية والإقتصاد الوطنى , الشكون الاقتصادية 
الحسابات القومية ١995‏ ب 9م9١‏ , ص ع ٠.‏ 


ا 0 


رانتاجية النفط فى كل من حقل البحرين وحقل ابن سعفة المشترك مع المملكة 
العربية السعودية , وذلك بسبب عوامل طبيعية وقشئية يواجهما الحقتلان 
( جدول رقم ١5‏ ) ؛ ومن الجدير بالذكر ان احتياطى الشقط البحريتنى 
يقدر ب و برميل اى مايعادل انتاج ٠١‏ لي لانتاج عام ١٠م98١اء‏ 

اما بخصوص الإنتاج من النفط المكرر قلقد بلغ ذلك هرم مليون برميل 
/ سنويا فى عام 1986 محقفة بذلك زيادة. سنوية قدرها 5/ر إذا ماقورئنسست 
بعام ه140 الذى بلغ فيه الإنتاج من الشفط المكرر ار“ مليون برميل / 
سوياة » ومن الجدير بالذكر أن الإنتاج من النفط المكرر قد بلغ اقصاه 


فى عام /ا9١‏ حيث بلغ فيه 87آره4 مليون برميل / سنويا . ( جدول رقم؟١‏ ) 


جدول رقم ( ١5‏ ) يوضح انتاج النفط 
الخام والمكرر والغاز الطبيعى فى دولة البجحرين 
مليون برمييل سشويا 







































بانتاج النقط الخام إنتاج الشقفط المكرر 
سيق 
تفلل حدكرا؟ محلم 
يفك لسنداق 'رهة 
تن لديف 5 
1 ذعلارم1 1و 
1 دهشن 24 
1و1 كلدردا يدقن 
1 0 ءا 
موا اوها يكن 
128 اوها 
1 لارة1 ذه 
ورة1 ورقم 


المصدر. ٠‏ موّسسة ثقد .البحرين - التقارير السئوية . 





)1١(‏ منظمة الاقطار العرسبييةالمصدرةللبترول ٠‏ " تقرير الامين العامالسنوى الحادى 


عشر 2 104[ه ب 1946م " , ص إلا . 
0١‏ مترسسة نقد اليحرين . التقرير السنوى ١2ه١‏ 2 صو . 


حت لانت 


ولعله من الأقمية بمكان هنا الإشارة إلى أنه بإلاضافة إلى قيام دولة 
البحرين باإنتاج النفط الخام وتصديره للخارج فهى كذلك تقوم باستيراد 
النفط الخام من الخارج بهدف تكريره ومن ثم إصادة تصديره » ولعلل 
انخفاض الإنتاج من النفط المكرر فى السئوات السابقة الذكر يعود سبيبه 
إلى الإنخفاض فى الكميات المستوردة. خلال تلك الستوات ٠‏ 

اما فيما يتعلق بالصادرات النفطية فلقد بلغت هر.7# مليون دينسسار 
بحرينى فى عام ١18‏ مسجلة بذلك انخفاضا سنويا قدره 8/ تقريبا إذا ما 
قورنت بيعصام ١98‏ التى بلغت فيها الصادرات النفطية #روه4؛! مليون 
ديشار بحرينى , ولعل السبب قى هذا الإنخقاض يعون الى الظروف الصمعبلة 
التى تمر بها سوق النفط العالمية . ( جدول رقم ١«‏ ) . 


جدول (1) يوضح الصادررات والواردات النفطية لدولةالبحرين ‏ مليون د٠‏ بحرينى 


5914 / الي#يفف 
اردع ر/ هروه- 
لارالاه 1 /ار؟ ١٠م‏ 
ورهمه / كركؤولا 
ورالالا / ره 15 


دون مرلاه؟١1‏ / 171 





1ئ1465 كرع0"١1‏ / ارعمهة1 
ادكهاة خد4؟1؟1 : وره1 
يفف هر1١؟١1‏ / اركه؟1 
اميل 117 / هر1714 


1ر90ه6؟9 آن١٠11‏ 7 هنذا 





دء علا ارممهم :9 هر1"1؟ 





المصدر. . مؤسسة نقد البحرين ‏ النشرة الاحصائية القصلية ,مارس 21928 ص ٠ 1١‏ 
مؤسسةنقد البحرين , التقرير السشوى 1925 ,2 ص١7‏ . 


ام 


ولقد مثلت الصادرات النفطية ار5غ/ من إجمالى الصادرات لدولة 
البحرين فى عام 1985 , ولقد بلغت هذه النسبة اقصاها فى عام لم19 حيث 
شكلت ؟روهر ٠‏ ( جدول رقم ٠ ) ١‏ 

اما بخصوص الواردات النفطية فقد بلغت ٠7‏ مليون دينار بحرينى فى 
عام ١9816‏ مسجلة بذلك ارتفاعا سنويا قدره ه/ر تقريبا إذا ماقورنت بعام 
ه96 التى بلغت فبها الواردات النفطية 4ر٠14‏ مليون دينار بحرينى 2 فى 
الوقت الذى سجلت فيه انخفاضا سنويا قدره مره/ اذا ماقورنت بعام 1981 


التى بلفت فيها الواردت النفطية إره؟8 مليون دينار بحريئى ٠‏ 


ولقد مثلث الواردات النفطية لار٠4/‏ من اجمالى الواردات البحرينية 
فى عام 9805[, ولقد بلفت هذه النسبة اقصاها فى عام 198٠‏ , حيث بلفسلست 
؟رءثم ٠‏ ( جدول رقم ٠ ) ١١‏ 

اما بخصوص الغاز الطبيعى المصاحب وغير المصاحب ققد بلغ اكت جحم 
؟رةه؟ بليون قدم مكعب فى عام ١185‏ مسجلا بذلك زيادة سئوية قدرها مرا/ر 
إذا ماقورنت بعام ١9/4‏ الذى بلغ فيه اجمالى الانتاج ١91‏ بليون قلدم 
مكعب ٠.‏ ولقد حفق الغاز الطبيعى زيادة مطلقة من عام 19994 إلى عام 1485 
بإستثناء عام ١948(‏ الذى انخفض فيها إنتاج الغاز الطبيقى , والذى يعود 
سببه إلى انخفاض إنتاج الغاز من حقل منطقة الخف ومنطقة العو (جدول 
رقم ٠ ) ١١‏ 

اما فيما يتعلق بإستهلاك الغاز فقد استخدم فى أغراض حقن الأبسار 
وأغراض صناعة الالمنيوم وأغراض إنتاج الطاقة الكهربائية وأغراض صناعة 
.تكرير النفط بسالافافة الى الاستهلاك فى شركات بلسكو ويناغان ومو . ولقد كان 
نصيب هذه الأغراض من إستهلاك الغاز هى آر؟ا/ر 2 هراكب 2 هركي 2 آر1(/ »ء 
وار4/ز على التوالى فى عام 00 ومن الجدير بالذكر أن احتياضطى 


ع( 
دولة البحرين من الفاز الطبيعى يقدر بحوالى ١١‏ بليون متر مكعب فى عام6م؟9١1٠‏ 





)١(‏ مرّسسة نقد البحرين . " التقرير السشوى ١981‏ " 2 صهوء 

٠ بلسكو,شركةالحديدوالطبه بناغاز .شركة تسييل الفازءعوالى:شركة نفطية‎ )١( 

(؟) مؤسسة نقد البحرين ء " التقربير السنوى 19846 " .2 ص8( ٠‏ 

(4) منظمة الاقطار العربية المصدرة للبترول . " تقرير الامين العام السنوى 
الحادى عثر 2 4.١:(ه ‏ 9846م " / ص 4لا ٠‏ 


- 195 


ثالثا + اختلال الهيكل الإنتاجى والاعتصاد الاستيراد ؟ 
,7 و إستير 





من السمات المميزة للاقتصاد البحرينى هو اختلال هيكلها الإنتاجى 
واعتمادها على الإستيراد فى تلبية حاجاتها المختلفة , وفيما يلى توضيح 


للهيكل الإنتاجى للقطاعات الاقتصادية المختلفة ٠‏ 


* القطاع الصضشاعى‎ ١ 





قبل اكتشاف النفط واستخراجه كان الاقتصاد .البحرينى يعتمد.اساسلة 
على الأنشطة الإقتصادية التالية : 

٠ صناعة السفن القديمة‎  ؟‎ ٠ استخراج اللؤلوٌ‎ -|١ 

م الزراعة . »ع التجارة . 

ويمكن اعتبار عام 970( الذى اكتشف فيه النفط نقطة تحول بالنسبة 
للإقتصاد البحرينى , فقد أخذت هذه الصناعة الجديدة تجذب إلبيها العاملين 
من القطاعات التقليدية وكذلك وجدت الدولة فى موارد الشنفط دخلاً ثابتاً 


مكنها من التوسع فى مشاريعها الاجتماعية المختلفة 2 إلا 5 الحاجة إلى 


التصنيع ظهرت فى الستينات حيث تبنت الدولة ل|ياسة تنوبيع سيق الاقتتصاد 
الوطنى , وقد أَنْشَئ لهذا الفرض مكتبه التشنمية 0 عام ١9597‏ وكانت مهمتيه 
)1 


الاساسية تشجيع الإستثمار فى المجالات الإنتاجية ٠.‏ 
5 0 
وطبقسا لبيانات الجدول رقم ( ١*4‏ ) نجد ان قطاع الصشاعة فى دولة 
البحرين يساهم بنسبة *#رااثز من إجمالى الناتج المحلى فى عام ١488‏ محققا 
بيذلك معدل إنخفاض سنوى قدره لارلابزر مقارنة بععسام 194٠‏ والذى بلغت نسبته 


٠ لار#4اير‎ 





)١(‏ وزارة التنمية والصئاعة 2 إدارة الصناعة . " النثاط الصبئاعى فى 
البحرين " 2 1946 + يوليو . ص1 ٠‏ 


ساءمات 


جدول رقم ( 154 ) يوفح نسبة 
مساهمة القطاعات الإقتصادية فى إجمالى الناتج 
المحلىي ب بالاسعار الجارية 


1 سه م14 
















الزراعة وصيد الاسماك 


المشاجم والمحاجر غرلا؟ أءره؟ 


الصناعة هركذ إاراة 
البئناء والتشييد رم إمرء١‏ 
المواصلات ره أكرم 





التجارة والفشادق والمطاعم |كر5١‏ ألارها 


الخدصات كر" أغر"_ 
البنوك والتآمين كر أرلا 
العقارات والإيجارات مر" ارد 








الحكومة 











الناتج المحلى الإجمالى 


المصدر ١‏ دولة البحرين ‏ وزارة المالية والاقتصاد الوطنى , الشئكون 


الاقتصادية , الحسابات القومية 5ا8١‏ 7 “ساإلمة١‏ 2 ص5 ٠‏ 


ومن أهم الصناعات فى دولة البحرين هى صناعة الالمئيوم ومصتنسسع 
التكرير وانتاج الغان الصال بالاضافة الى الصناعات الاخرى ( المعدنية 
الزجاجية ومواد البناء ,2 الغذائية , الخشبية , الكيماوية والورفية ) . 
ولعله من الضرورى ان نذكر هنا أهم المشاكل التى تواجه حركقكة 


)1غ( 
التصنيع فى البحرين والتى يمكن اجمالها فى الا"تى . 





)١(‏ يوسف الشيراوى ( وزير التنمية والصناعة فى البحرين ) . مجلة 
الاقتصاد والا عمال . عدد ١484١‏ ,. نيسان ( ابريل ) .ء ص5( . 


اك ؤم - 


محدودية المواد الخام المحلية اللازمة للصناعة كما ونوعة . 
ضيق السوق المحلية والمنئافسة الشديدة فى الخارج . 


عدم. توفر الخبرة الفنية المحلية والبيد العاملة غير الفنية . 





عدم توفر المعلومات الإحصائية النا اللازمة للقيلام 

بدراسات جدوى إقتصادية دفيقة وفعالة ومنطبقة على الواقع ٠‏ 

عدم وجود تنسيق صناعى كاف مع الدول المجاورة والازدواجية 
8 


الحاصلة فى بعض بلدان الخليج ٠‏ 


ولقد قامت دولة البحرين من ضمن سياستها لدعم وتشجيع القتضاع 


5 
المناعى فى البحرين إلى وفع بعض القوانين والانظمة بهدف حماية ودعم 


(0) 


الصناعات الوطنية هى 


إرساء قواعد القطاع الصناعى فى دولة البحرين فهىي 


(0) 


(0 


-١ 


فرض تعرفة حماية جمركية على المنتجات الصناعية المستوردة 
بنسبة يحددها المجلس. 

تحديد استيراد المنتجات الصناعية الممائلة للمصنوعمس سات 
الوطنية وذلك لفترة زمنية محددة . 

اعفاء الواردات من الالات والمعدات الرآسمالية اللازمة لإقامة 
المصنع او لزيادة طاقته الإنتاجية من الرسوم الجمركية .٠‏ 
اعفاء الواردات من المواد الأولية الخام ونصف المصنعة الى 
تحتاج اليها المنشأة من الرسوم الجمركية وكذلك الصادرات من 
رسوم التصدير ٠‏ 

إعطاء الأقضلية فى صناقصات ومشتروات الحكومة وموسسس سساتها 
للمنتجات الصناعية الوطنية ولو زادت قيمتها عن قيمة مثيلاتها 
المستوردة بنسبة ١٠ثز‏ كحد اقصى شريطة أن تتوفر فى تلك 


المنتجات المواصفات القياسية من حيث الشوع والجودة . 


اما بخصوص السياسات والاستراتيجيات التى وضعتها الدولة حجان 


ا 


ألمادة الرابعة من المرسوم بقانون رقم )١١(‏ لسئة 8م9١‏ بشان حماية 


ودعم 


الصناعات الوطنية ٠‏ 
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» ابريل 2 ضع ٠‏ 


د 


.) انشاء صناعات تعتمد على الفاز ( كمصدر للطاقة‎ ١ 

؟ ا أنشاء صناعات تعتمد على المواد الأولية المتوفرة او النصف 
مصنعه كالالمنيوم والحديد والصلب والبتروكيماوياته 

* ا تشجيع إقامة الصناعات التحويلية ذات الكشافة الرآسمالية 
لإنتاج السلع ذات التقنية العالية ٠‏ 

- تطوير الصناعات الهندسية بصورة تكونئواة لصناعة سلاعع 
رأسمالية وذلك ضمن خطط واستراتيجيات مجلس التعاون ٠‏ 

ه - الاستفادة من قاعدة الخدمات البحرية لإنشاء صناعة حربية عللى 
مستوى مجلس التعماون والبلدان العربية ٠‏ 

- التركيز على عملية التعصاون والتنسيق فى السياسات الصناعية 
والمشاريع مع دول مجلس التعاون ٠‏ 

تشجيع القطاع الخاصليقوم بدورة فى الصناعة التكميلية 
والمنتوجات الشهائية بكفاءة ومقدرة ٠‏ 

لم ا تهيئة البنية الاساسية اللازمة لعملية التصنيع ( المناطق 
الصناعية , الاجهزة الفنية والتنفيذية ) وذلك فى ح_ دود 


الإمكانيات والوسائل المتوفرة ٠‏ 


؟ ‏ القطامع الزراعى ٠»‏ 





نقد كانت الزراعة تمثل مصدرا هاما من مصادن الدخل قيل عصر الشفط 
اما فى الوقت الحاضص ففإنها لا تلعب سوى دور محدود جدا فى اقتصاد البحرين 
حيث تبلغ النماعة التى يحتلها النشاط الزراعى اقل من ./.١‏ من إجمالسسى 
مساحة البحرين 2 فيصا مثلت مساهمتها بالاضافة الى صيك الاسماك قى اإجمالى 
الناتج المحلى ١‏ را./ فى عام 5م9١ (٠‏ جدول رقم ؟١‏ ) ٠‏ 

ولعل سبب قلة مساهمة القطاع الزراعى فى اجمالى الناتج المحللى 
يعود إلى عدة عوامل من اهمها * 


3 
-١‏ الظروف المناخية وا 


1١5: موّسسة نقد البحرين " البحرين ع4مركز مالى عالمى " مرجع سابق‎ )١( 
(؟1) الحسابات القومية "لا ب لم19. اعداد ادارة التقييم والبحوث‎ 


الاقتصادبة ٠.‏ مرجع سابق ,2 صع ٠+‏ 


+ -هفة الفيياة' كيت اتخداض متيويكا/. بالإضافة الى استمرار 
زيادة ملوحة المياه الجوفية . 

* سا أدى الإتجاه الحضرى للإقتصاد إلى الإسراع بتدهور الزراعة حيث 
تم انتشار العمران على حساب الرقعة الزراعية فازيلت العدييد 
من بساتين النخيل كما اهملت بساتين, أخرى بسبب اجتذ ابالإقتصاد 
الحضرى للعاملين فى القطاع الزراعى . 

م - الاراضى الزراعية محدودة جدا بمساحة الجزيرة , حبث تب 
المساحة المزروعة اقل من ١‏ /” من اجمالى مساحة ا 

ه - صفر حجم العمالة الزراعية فى دولة البحرين إذا ما قورنت 
بمجموع القوى العاملة ٠‏ 


5 5 
ونتيجة للاسباب السابقة نجد أن دولة البحرين تعتمد اعتماد) كلييا 


5 
على الواردات لتأمين احتياجات السكان من السلع الغذائية ٠‏ إلا انه فى 


السنوات الاخيرة اصبح القطاع الزراعى يوّمن بعض المنتجات الغذائية 

محليا ومنها الدواجن والييض والالبان حيث اصبح الاكتفاء الذاتى فييها 
زه 

بنسبة .ع ,/ء 2 هلم /ء و 1٠68‏ م/» على التوالى . ولعل السبب فى ذلك 


الإكنتفاء راجع إلى اهتمام الدولة بالقطاع الزراعى النابع من اعتقادهها 


من انه لا بد من تنويع مصادر الذخل للدولة وعدم الاعتماد على مصطدر 


(3) 


واحد ٠‏ ومن صور اهتمام الدولة بالقطاع الزراعى هى ٠‏ 


١‏ - وافقت الحكومة فى ديسمبر من عام ١984(‏ على انفاق رلا مليون 

دينار بحريش على القطاع الزراعى وذلك ضمن خطتها الإنماكية. 

؟ سا تعويض المزارعين المتضررين من إمتداد المشاطق السكنيمة 
5 

والصناعية عن طريق مندوق خاصراسماله حوالى لإر؟ مليون 


م 
دينار بحرينى للرى وصرقف الصبياه وإصلاح ألابار الزراعيةء 


موسسة نقد 0البحرين" البحرين.. مركز صالى عالمى" مرجع سابق ؛ ٠019‏ 
الحسابات القومية 5لا ب #لم؟1 . اعداد ادارة التقييم واليجموتث 
الاقتصادية. مرجع سابق , ص ع . 

مؤسسة نقد البحرين 2" البحرين ٠‏ مركز مالى عالمى " .مرجع سابق:1 
المرجع السابق : ١9‏ 

مجلة الاقتصادى الكويتى ,البحرين + توسيع القاعدة الصناعية والبنية 
الهيكلية , عدد 15١4‏ عيوليو 0م19 2 صلا" . 

المرجع السابيق 


ع" د 


ل تخصيص مبلغغ ؟رع مليون دينار بحرينى للقروض والتسهويلات 
الإئتمانية كما خصص مبلغ اخر مقداره 5ر؟ مليون ديئار لدعم 
علف الحيوان والدواجن ٠‏ 

»م ا انفاق ولمرؤ مليون دينار بحرينى على زراعة الخضار المحمية 
وتخصيص مبلغ عر» مليون دينار بحرينى للالبان , بالإضافة إلى 
مشروع مزرعة الأبقار الحكومية التى تبلغ تكلفتها حوالى 
+ مليون دينار بحريشى ٠‏ 

ه- انفاق حوالى لل مليون دينار بحرينى على المكائن والمعدات 
الزراعية التى سيتم تامينها للسوق المحلية كما سيتم انشاء 
ورشة لإملاح المكاعئن الزراعية بكلفة مقدارها ه؟ع الف دينار 


"' ب قطاع التشبيد واليناء * 





ساهم هذا القطاع بنسبة آرهة / من اجمالى الناتج المحلى وذلتك 
فى عام لم9١1‏ مسجلا بذلك معدل نمو سنوى قدره ١١‏ / مقارنة لعام 118١‏ 
خلال الفترة من 5 8م9١‏ والذى بلغت المساهمة فيه ور" /ز جدول رقم 6(. 
ويمكن ايجان أسباب ذلك النمو إلى ده اعبات ا 
-١‏ ارتفام حجم المشروعات الحكومية التى تم تنفيذها خلال تلك الفترة 
؟ ‏ التسهيلات الإكتمانية الممنوحة من البنوك لقطاع التشييد والبناء 
خلال تلك الفترة حيث بلغ ذلك ورة5/ز فى عام 1984م من أجمالى 
التسهيلات المصرفية . 
التاشيرات المتوقعة لمشروع جسر البحرين ‏ السعودية وسيادة. جو 


من التفاول حول انتعاش سوق العقارات ٠‏ 
م قطاع الخدمات » 


لقد ساهم قطاع الخدمات بنسبة 3 فى عام 8م19 فى إجمالى الناتج 
المحلى ,2 محققفا بذلك معدل تراجع سنوى قدره 6رهئر خلال الفترة من 199 


“هذا ( جدول رقم ٠ ) ١64‏ 





)١(‏ الحسابات القومية ١994‏ ب -9لم9( , اعداد ادارة التقييم والبحيوث 


ا لاقتصادية » مرجع سابق 2 صللا ٠‏ 


وات 


ومن اهم قطاعات الخدمات فى دولة البحرين ١‏ 

آ سا خدمات الحكومة ٠‏ ويشتمل قطاع خدمات الحكومة على جميعحع وزازراتٍ 
الدولة الصاملة فى مجال الإدارة الصامة والدفاع والداخلية 
باستشناء وزارتى الكهرباء والماء والموامدكا 

ولقد ساهم هذا القطاع بنسبة ١١/ر‏ تقريبا فى إجصالى الناتج 
المحلى و 18/ فى إجصالى قطاع الخدمات وذلك فى عام 1988 , ولقد 
شكل هذا القطاع هر١٠/ز‏ فى المتوسط فى خلال الفترة من 199/5 7 1987# + 
( جدول رقم 14) ٠‏ 

ب ل خدمات البنوك والتامين + يعتبر هذا القطاع من اكبر القطاعات 
الإقتصادية المساهمة فى الناتج المحلى فهو يأتى فى المرتبة الثائية 
بعد قطاع المناجم والمحاجر حيث بلفضت مساهمته "1/ز فى اجصالى الناتج 
المحلى و *#/ تقريبا فى إجصالى قطاعات الخدمات وذلك فى عام 9م219 
اما متوسط النسية فى الفترة مابين 19935 1948 فقد بلع /١١‏ (جدول 
رقم ٠) 1١4‏ 

ج سا خدمات المواصلات ٠‏ ولقد ساهمت خدمات المواصلات بنسبة لار١٠١/‏ فى 
إاجصالى الناتج المحلى و 16ب فى إجصالى قطاع الخدمات قى عام 8م19 
اما متوسط هذه الخدمات فى الفترة مابين 19958 9م19 فقد بلغ 6ر728 


( جدول رقم ٠ ) ١6‏ 
ه ‏ قطاع التجارة 


القد ظلت البحرين فى الربع الاول من القرن العشرين تحتفظ باهميتها 
كمركز لتوزيع البضائع وذلك بفضل موقعها الإستراتيجى وتوفر الموانلى* 
الصالحة للملاحة 2 وشجع نمو التجارة الخارجية القطاع التجارى على النمو 
حيث بلغ ذروة مجده قبل إكتشاف النفط , وكانت الرسوم الجمركية والقراعب 
تمثل الجزء الرعيسى من ميزانية البلاد حيث بلغت مساهمة الرسوم الجمركية 


2 
فى عام 197٠‏ لاو من إيرادات الدولة ٠‏ إلا أنه ولسوء الحظ إتخقذخ 





الواردات فى الثلاثينات بنسبة /#4٠‏ بسبب الركون الاقتصادى العالمى وازداد 
ليق 
الوفع سوءا بانهيار صناعة اللوؤلق ٠‏ 


)0 تحتسب كل من وزارتى الكهرباء والماء والمواصلات كقطاع مستقل بذااته 
نظرا لكونها نشاطات انتاجية تحقق إبيرادات نظير الخدمات التتى 
تقدمها ٠.‏ 

(؟) موّسسة نقد البحرين " البحرين مركز مالى عالمى " , مرجع سابق , ص16 ٠‏ 


ته 


ولم تتحسن الأوضاع التجارية بصورة كبيرة إلا بعد الحرب العالميية 
الشانية حيث ساعد على ذلك الإنتعاش الإقتصادى العالمى الذي ساد بعد 
الحرب وقرار حكومة البحرين فى عام ماه9! بانشاء ميناء سلمان فى المنامة 
لزيادة طافة شحن السفن . ولقد اصبح القطاع التجارى فى البحرين يمثل 
مصدرا متزايد الاهمية للدخل وتوفير فرص العمل لأبناء اس 

ويعزرى الانتعاش التجارى فى البحرين إلى النمو الاقتصادى الضخم الذي 
حنقته البحرين ومنطقة الخليج بأسرها فضلا عن المشاريع المشتركة التى 
تساهم فيها دول الخليج وتتخذ من البحرين مقرا لها ٠‏ كما أنه من 


5 
المتوقع ان يستفيد القطاع التجارى من الجسر الذى تم انشاوه بين البحرين 


ولقد ساهم قطاع التجارة بنسبة ١٠/ز‏ من إجمالى الناتج المحلى لصام 
194 محققا بذلك معدل تراجع سنوى قدره 6ر4/ خلال إلفترة من ١995‏ - 
4و( ٠‏ ( جدول رقم ٠ ) ١4‏ 

ولقد سجل الميزان التجارى للبحرين بنهابة عام 0م1١‏ عجزا قدره 5١‏ 
مليون دينار بحرينى مقابل عجن بقيمة 0/4 ملبيون دينار بحريئنى لعام 
6 حيث نتج هذا العجز عن هبوط الصادرات وارتفاع الواردات وسجلت 
التجارة غير الشنفطية عجز|ا بلغ 544 مليون دينار عام ١145‏ مقارئة بمقدار 
+0 مليون ديشار لعنام هو ٠.‏ اما التجارة النفطية فقد سجلت فائغضللٌ 


م( 
قدره 5708 ملبون دينار لعام ١985‏ مقابل 474 مليون دينار فى عام ٠ ١940‏ 


1 الصادرات ؟* 





انخفض مجموع الصادرات غير النفطية من لهر٠؟7‏ مليون دينار عام 8م19 
إلى ؟روه( مليون دينار لعام ٠. ١986‏ ويرجع هذا الانخقاض إلى هب وط 


3 


قيمة صادرات الالمنيوم وانخفاض إعادة تصدير الالات والبضائع الإلكترونية 





)1( المرجع السابق » ص ٠ ١4‏ 
(؟) المرجع السابق ؛ ضع[ + 
(5) مؤسسة نقد البحرين 2 " التقرير السنوى ١925‏ " , ص19 2 6 ٠.‏ 


ا 


والمواد المصئعة ٠.‏ ولقد ارتفعت قيمة صادرات منتجات النقط الكبنسام 
والمكرر بمقدار 5١9‏ مليون دثار من 930 مليون ديثار عام و9١‏ الى 
1 


مليون دينار لعام لم9١ ٠‏ 


ب الوراردات ؟ 





بلغت قيمة الوارادت غير الشفطية ع4ه مليون دينار عسسام 1978 
بالمقارنة مع 544 ملبون دينار عام ولم4 ١‏ مسجلة بذلك انخقاضا قدره ٠١٠١‏ 
مليون دينار اى بنسبة مرن1/ز عن عام لم9( . ويعود السبب فى هذا 
الانخفاض إلى هبوط اسعار واردات المنطقة الصناعية ٠‏ وقد بلغ مجموعقيمة 
واردات المنطقة الصناعية م١١‏ ملبون دينار خلال عام 5م9١‏ مقارنة با ١40‏ 
مليونبدينار عام ولم9! اى بنسبة 4١بر‏ 2 اما جملة قيمة واردات البحرين 
فقد سجللت انخفاضا قدره 33 مليون دينار وبنسبة مر؟١/‏ حيث انخفضت من 
هم مليون دينار عام وم4١!‏ إلى مليون دينار عام ١1985‏ .م يينهما 
سجلت قيمة واردات النفط الخام انخفاضا قدره ١75‏ مليون ديئار وبنسبة 
تفقريبا 2 حيث انخفضت من 0؟أه مليون دينار فى عام 19485 الي 5078 


00( 
مليون دينار عام ٠ 1١945‏ 


رابعصما + محدودية الطافة الاستيعابية ؛ 





ويرجع السبب فى هذه السمة إلى + 

صغس حجم مساحة دولة البحرين والتى تقدر ب 5م58 كم فقط . 

+ صغر حجم عدد السكان والذى يقدر ب إن الف نسمة فقط طبقا لاحصاء 
: 


عام إلم9! ٠‏ 


. 5١ص‎ , المرجع السابق‎ )١( 
٠ (؟) المرجع السابق 2 ص(؟‎ 


ب 


ات العربية المتحدة 





المبحث الثالث . السمات العامة لاقتصاديات دولة الاما 





كان إقتصاد الامارات حتى شهاية الخمسينات يتصف بمحدودية موارده 
الاقتصادية والبشرية , حيث كان النشاط الاقتصادى يتركز أساسا بانشطة 
الزراعة والتجارة وصيد الاسماك واستخراج اللوّلوٌ . وفى بداية الستينات 
بدآت مرحلة جديدة فى اقتصاد الامارات حيث تم اكتشاف النقط الخام ( فى 
امارة ابو ظبى ) وانتاجه وتصديره 00 

وخلال السبعينات بدأت مرحلة جديدة. ومن اهم معالمها قيام الاتحاد 
مام ١81‏ حيث بدأت بعده. وبعد تصحيح اسعار الشقط الخام فى عام 191978 
مرحلة الإنطلاق نحو النمو والتى اعتمدت على استثمارات ضخمة شملت مختلف 
القطاعات ومختلف الإمارات وقد تبوأت الدولة من خلال هذه الإندكسجبارات 
والإنفاق الحكومى الضخم حالة من الإزدهار الاقتصادى بلغ أوجه عام 0 

وفى اواخر السبعيشات بدأت مرحلة جديدة اتسمت بتباطوٌ معدلات النمو 
وند بدأت هذه المرحلة فى النصف الثانى من عام /إ9! وتبلورت ابعادهها 
بوضوح تام فى عام ١90/8‏ حيث عملت العديد من العوامل الخارجية ‏ والناتج 
عن تقلبات الطلب العالمى على النفط ‏ والعوامل الداخلية ‏ والتى اهمها 
تجاوز الطاقة الاستيعابية المحلية ‏ على ايصال اقتصاد الدولة إلى حالة 
من الركود الاقتصادى 2 واستمرت هذه المرحلة حتى منتصف عام 4إا19! حيث 
استعاد النشاط الاقتصادى ازدهاره نتيجة تحسن اوضاع السوق العالميية 
للنقفط الخال . 

وبعد هذه المقدمة اليسيطة عن اقتصاد دولة الامارات سوف نتحدث 
وبمشيشة الله عن السمات العامة لإقتصاد دولة الامارات العربية المتحسدة 
وآهمها مايلى ٠‏ 


)١(‏ دولة الامارات انعربية المتحدة 2 وزارة التخطيط ,2 ادارة التخطيط 
" التطورات الاقتصادية والاجتماعية فى دولة الامارات العريية 
المتحدة. للسنوات ٠م19‏ لم9١‏ "2 9#لم9! ء دار الخليج للطباعة 
والصحافة والنشر ‏ الشارقة , ص7١ ٠‏ 

(؟) المرجع السايق, ص0١( ٠‏ 

(؟) المرجع السابق , ص0( ٠‏ 


اام 


أولاً : قلة المواطنين واعتماد الدولة على العمالة الوافدة :. 





ران كشا قد قلنا فى دول الخليج الماضية ( الكويت والبحرين ) أنها 
تعانى من اختلال فى توازن هيكلها السكانئى والعمالى ,. فهى فى دولة 
الامارات العربية المتحدة اشد واوضم , حيث إن نسبة المواطئنين إلى اجمالي 
السكان فى عام و9١‏ لاتشكل سوى 5٠(/ز‏ ونسبة العمالة الوطنية لاتشكل سسوى 
/٠‏ من اجمالى قوة العمل . ( جدول رقم ٠ ) ١٠‏ 

فطبقاً لاحصاءات عام 6م4١‏ لم يبلمٌ عدد السكان المواطئين سسسوى ه140 
الف نسمة من اجمالى عدن السكان والذى يبلغون 55ر١‏ مليون نسمة مشكلين 
بذلك 5١م‏ من اجمالى السكان والباقى والذى يشكل 5م/ من نصيب السكلان 
الوافدين ٠‏ 

ولو اردنا ان نقارن هذه الأرقام والنسب بعام ه40١‏ لوجدنا ان هذا 
الإختلال السكائى آخذ بالنمو , فبعد ان كان عدد السكان المواطنيسسن ٠٠١‏ 
الف نسمة فى عام ه9١‏ أصبح م54 ألف نسمة فى عام ١980‏ مسجلا بذلك زيسادة 
قدرها ه؟ الفانسمة فى عشر سئوات اى بمعدل نمو سنوى قدره هلار6/ فى الوقت 
الدى زادت فيه السكان الوافدين من 50١‏ الفائسمة الى 17ر١‏ مليون نسمة 
بزيادة قدرها و5اكر! مليون نسمة وبمعدل نمو سنوى قدره درلامثم ,2 وبمعنى 
أوفح فإن نسبة السكان المواطنين بعد .أن كاشت تشكل ]بر من الإجمالى فى 
عام ه99١‏ أصبحت تشكل نإثز فقط فى عام ١988‏ , وذلك بمعدل انخفاض ستوى 
قدره آركتم ٠‏ ولعل من اهم أسباب زيادة. السكان الوافدين هو الهجرة الى 
دولة الامارات العربية المتحدة. للإنتفاع من موجة الانفاق الضخمة التى 
ترتبت على تصحيح اسعار النفط فى عام ١995‏ بالاضاقة الى حاجة دولة 
الإمارات إلى هذه الهجرة للقيام بأعباء إنشاء البنية الاساسيةلاقتصادها ٠‏ 

أاما إذا انتقلنا إلى العمالة الوطنية فنجد انها بعد ان كائلت 
تشكل و٠١ثز‏ من إجمالى قوة العمل فى عام ها14 اصيحت تشكل 7/1١‏ فى عام 


محققة بذلك معدل انخفاض سنوى قدره همر/ز ٠‏ ( جدول رقم ١6‏ ) . 


5-0-0-2 


فقى عام ه996١‏ بلغ عدن العمال المواطنين هس الف فى مقابيل ”ا الفا 
لعام 48 أى بزيادة قدرها ١8‏ الفا ء وذلك بمعدل نمو سئنوى قدره #/ .اما 
معدل نمو العمالة الوافدة السشنوى فقد بلغ / قبعد ان كان عدد العمال 


الوافدة «؛؟ القافى عام هلا9! اصبح 0594 الفففى عام 1446 ٠‏ ( جدول رقم 


+ 


جدول ٠١(‏ ) يوضح عدد السكان وعدد 
القوى العاهملية فى دولة الامارات العربية المتحدة 


الف نسمة 








المصدرء» مركز دراسات الوحدة. العربية ‏ المعهد العربى للتخطيط 
العمالة الاجئبية فى اقطار الخليج العربى . الطبعة 
الاولى ‏ بيروت 2 ١988#‏ 2 ص الات 2 5ه * 
اما هيكل العمالة فى دولة الامارات العربية المتحدة فنجد أنه 
يتركز فى قطاع الخدمات ش)نها فى ذلك شتان بقية دول الخليج ولقد استاثر 
هذا القطاع وحده. ب هر*#/م من مجموع قوة العمل , يليه فى المرتبة 
الثائية قطاع التشييد والبناء والذى استأثر هو كذلك ب لارا؟/ من مجموعم 
قوة العمل , وفى المرتبة الثالثة والرابعة والخامسة يآتى قطاع تجارة 
الجمل والمفرق والمطاعم والفنادق وقطاع الصناعات التحويلية وقشطلاع. 
النقل والتخزين والمواصلات , وذلك بنسبة كر؟(بر و آره/ز و مرلالز على 
التوالى . ( جدول رقم ٠ ) ١5‏ 
اما القطاعات الاخرى , ولاسيما قطاع الزراعة والصيد وقطاع التمويل 
والتةمين والعقارات وخدمات الاعصال وقطاع الصناجم والمحاجر وقتضلاع 
الكهرباء والغاز والصياه , فإن تواجد العمالة فيها متوافضها اذ تشكل 


ااركار > لارلابر » أركبر و ؟ث على التوالى ( جدول رقم 1١5‏ ) . 








0-7 


جدول رقم ( )١4‏ يوضح عدد العاملين 
فى القطاعات الإقتصادية المختلفة لدولة الإمارات 
0 
العربية المتحدة لعتام 19846 




















الزراعة والصيد ؟لمر1؟ 

المشاجم والمحاجر كديرا1ا 

الصناعات التحويلية هامرم اره/ 

الكهرياء والغاز والماء 1“مار ١١‏ ا 

التشييد والبناء للاكر4ه1 ارلاكير 
تجارةالجملةوالمفرق والمطاعم والفشادق تففلقن عكار 
النقل والتخزين والمواصلات درك رار 

التمويل والتآمين والعقارات وخدمات الأعمال 1كثر؟14 ارك/ 











خدمات المجتمع العامة والخاصة 1للرلام1 


المصدر ٠‏ دولة الإمارات العربية المتحدة , وزارة التخطيط , الإدارة 


المركزية للاحصاء ‏ المجموعة الاحصاكية عام 1948 ٠‏ 
5 


كانياً : إعتماد الدولة على النفط ٠‏ 


ماسبق أن قلشناه بخصوص اعتماد دول مشطقة الخليج العربى على النفط 
كمصدر وحيد ينطبق انطباقا كليا على اقتصاد دولة الإمارات العريتسمسة 
المتحدة من حيث كونها دولة اإحادية الموارد . 

فلقد احدث اكتشاف النفط الخام وانتاجه تحولاً جذرياً فى البنيان 
الإقتصادى والاإجتماعى للدولة حيث حول اقتصادها من اقتصاد محدود الفعاليات 
الى إقتصاد متطور حديث من خلال استغلال عوائده فى تشمية القطاعات 
الإقتصادية الاخرى , كما مكنت هذه العوائد .الحكومية من التوسع فى الإنفاق 
بشقيه الجارى والاستثمارى بهدف المساهمة فى رفع مستويات المعيشكئة 


8 
وتامين الخدمات للسكان من جهة ويئاء أسس الاقتصاد الحديث من جهة الحخرى ٠‏ 


2 


جدول رقم 1١7(‏ ) يوضح مساهمة 
القطاعات الإقتصادية المختلفة لدولة الإمارات 
. العربية المتحدة فى إجمالى الشاتج المي 
بالاسعار الجارية ‏ مليون درهيم 


الزر اعة والثروة الحيو ا نية والسمكية الم ا 

الصناعات الإستخراجية 
1 النفط الخام الل | ثر؟" 959٠|‏ إلاركه | لذلكقومه 
ب اخرى ناننا 


التق ولتخرين والمواات 0 


التمويل والتآمين والعقارات 
؟ ‏ التمويل والتأمين 


ب ب العقارات 











متعر القدماء الحقوس 








المصدر : دولة الإمارات العربية المتحدة ‏ وزارة التخطيط ع" التطورات 
الإقتصادية والاجتماعية فى دولة الإمارات العربية المتحدة 
للسئوات : ١98١‏ ب 5م9! 2 ص 0905م 





4 د 


ولقد بدا إنتاج النفط الخام فى دولة الإصار ات العربية المتحدة بكميات 
تجارية فى أبو ظبى عام 1857[ , وفى دبى عام .1919 ء وفى الشارقة عام 
0 

ولقد شكلت مساهمة القطاع النقفطى كرلالاآم فى إجمالى الشاتج المحليى 
وذلك فى عام 94١‏ شم انخفضت هذه النسبة الى ورلاكم قفى عام 1945 ولعصل 
السبب فى ذلك يعود إلى إنخقاض الطلب العالميى على مادة النقفط الخلام 
( جدول رقم ٠ ) ١‏ 

اما إنتاج دولة الإمارات من النفط الخام فقد بلغ +79 مليون برميل/ 
سنويا وذلك فى عام 8م9١‏ بمعدل يومى قدره مءر! مليون / برميل محققة 
بذلك انخفافا قدره مر65/ إذا ماقورنت بعام 90/05( حيث كان إنتاج دولة 
الإمارات من النفط الخام فى تلك السنئة 114" مليون برميل / سنويا بمعدل 
يومى قدره ارا مليون / برميل ٠‏ ( جدول رقسم ٠ ) ١8‏ 

ومن الجدير بالذكر 9 احتياطى دولة الامارات العربية المتحدة 
من النفط يقدر ب ور(؟ مليار 00 احصاعيات معام ١9419‏ . 


جدول )١8(‏ يوضح إنتاج الشفط الخام فى 
دولة الإمارات العربية المتحدة ‏ مليون برميل ؛ سنويا 















#الاءر؟ 01" 
و1 4ر4١7‏ 
يفل 0 
154 الالا/111" 
لفلطا /اأءرخه" 
154 بر شن 
و1 للرلكه 
45و1١‏ 4اكر5ه4 
زليلطا همار445 

4٠ ؟#قار1‎ 

1مر11؟ 





المصدر : مصرف الإمارات المركزى ‏ الصلاحق: الاحصائية ٠‏ 
لسع 2 9 





٠ المرجع السابق : صض]5اهم  لاه‎ )١( 
," 1١949 التقرير السنوى‎ ”٠ دولة الاصارات العربيةالمتحدة , المصرف المركزى‎ 0, 
صضكاء‎ 


ا ست 


أما فيما بيتعلق بالصادرات النفطية فقد ملخت ه٠٠‏ ملبار درهم فى عام 
41 مسجلة بذلك انخفاضا قدره ام مليار درهم عن عام .194 وذلك يمعيدل 
تراجع سنوى قدره هرلاز ٠‏ ( جدول رقم 18 ) ٠‏ 

ولعل السبب فى هذا الانخفاض يعود إلى الظروف الصعبة التى تمر بها 
سوق النقط العالمية . 

ولقد مثلت الصادرات النغفطية لر+1/ من اجمالى الصادراتلدولة 
الإمارات فى عام ١985‏ محققة بذلك انخفاضا سنويا قدره "ركثر عن عام 19108 
الذى شكلت فيه الصادرات النفطية 4رلالم/ من إجمالى الصادرات ٠‏ (جدول8١1)‏ 

اما مايتعلق بالإيرادات النفطية فى الميزانية العامة لدواللة 
الإمارات العربية المتحدة فلقد شكلت نسبة ١لم/‏ من الإيرادات الحكومية 
الكلية فى عام ١91‏ مسجلة بذلك انخفاضاً سنوياً قدره 6رإبز عن عام 19 
والذى شكلت فيه الإيرادات النفطية نسبة «9/ تقريبا من الإيرادات الكلية 
( جدول رقم 19 ) ٠‏ 

جدول رقم ( ١9‏ ) بيوضح مساهمة 


الإيرادات النفطية فى الايرادات الكلية للميزانية 
0 
العانة فى دولة الإمارات العربية المتحدة. ‏ مليارات الدراهم 


الاير ادات النفطية اجمالى الايرادات 
8 

















المصدنى ٠»‏ مصرف الإمارات المركزى , النشرات الإقتصادية 


ادوع سه 


اما بخصرص إنتاج الغاز الطبيعى فقد بلغ انتاجه ه790.ن مليون /قدم 

مكعب فى عنام 41 مسجلا بذلك زيادة سئوية قدرها مركآتر إذا ماقورتت يعام 

الذى بلغ فيه إجمالى الانتاج (459/44 مليون / قدم مكعب . ( جدول 
7 


٠.) 5: رقم‎ 


جدول رقم ( ١؟‏ ) يوضح كميات 
الغاز الطبيعى المنتجة والمستعملة فى دولة 
5 
الاماراث العربية المتحدة. ‏ ملايين الاقدام المكعهبة 
8 
















احتففق 





تدضنفه 


و1 مه مهمومه اإراا/ 
1 لشفففكن 1 ر؛؟"/ 
1574 يفق فق لت قن هره ار 
إهذدا 1ه 114 كردكر 
1 ومفومة ومعموة عرءء 


يتفقيكن 






امترنانانا 














المصدر + مصرف الإمارات المركزى ,2 النشرات الاقتصادية . 
اللشسشيدتم 5 


أما مايتملق باستهلاك الفاز الطبيعى فى دولة الإمارات العريية 
المتحدة فقد زاك زيادة. كبيرة حيث بلغت وومه 7 مليون / قدم مكعب بنسبة 
خر""/ من إجمالى الإنتاج فى عام ١948(‏ محققة بذلك زيادة قدرها وره؛بز عن 
عام 1990 الذى بلغت فيه نسبة الاستعمال إلى الإنتاج 4ر0(/ فقط . ( جدول 
رقم ١٠؟‏ )0 . 
ومن الجدير بالذكر 0 احتياطى دولة الكازات العربية المتحدة. من 
١‏ 


الفاز الطبيعي يقدر ب ؟امر؟ تربليون متر مكعب حسب احصائيات عام ع4وز ٠.‏ 





. المرجع السابق 2 ص5‎ )١( 


6ج هه 


شالش اختلال الهيكل الانتاجى والاعتصاد على الاستيراد : 





من السمات المميزة لإقتصاد دولة الإمارات العربية المتحدة والتى 
تشترك فيها مع بقية دول الخليج العربى هو الإختلال فى هيكلها الإنتاجبى 
واعتمادها على الاستيراد فى تلبية حاجاتها المختلفة ٠.‏ وفيما يلى بيسان 


ذلك الإختلال ٠١‏ 
» ب القطاع الصناعى ٠‏ 


إن التصنيع بالنسبة للدولة هدف رئيس وذلك لتصحيح الهيكل الإنتاجى 
لها , ويعتبر التصنيع فى دولة الامارات ( وغبرها من دول الخليج العربى ) 
من اهم اهدافها , حيث تعتمد غالبية الفعاليات الاقتصادية والاإجتماعية فى 
الدولة على موارد الشفط , وان معالجة هذا الوضع ‏ وتجنب حالة الإعتمسان 
شبه المطلق على مورد قطاع واحد والذى تتاثر تطوراته وبدرجة كبيسرة 
بأوضاع السوق الخارجية ‏ لايتم إلا بتعدد القطاعات المنتجة وذلك بهدف 
تنويع مصادر الدخل وإرساء إسين عليية لإقتصاد الدولة ... والصناعة وحسب 
المقابييس الإقتصادية هو القطاع المحول الذى يجب 0 تركز حوله جهود 
التنمية . 

وطبقا لبيانات الجدول رقم ( ١‏ ) نجد ان قطاع الصناعة فى دولة 
الإمارات يساهم بنسبة بز تقريبا من إجمالى الناتج المحلس فى عيام 1985 
محقفا بذلك معدل نمو سنوى قدره هركابز وذلك خلال الفترة هلم ٠ ١945‏ 

ومن. اهم الصناعات فى دولة الإمارات هى صناعة تكرير النفط الخام 
صناعة مواد البناء 2 صنئاعة منتجات الالمنيوم » القضبان الحديدية 
المناعات البتروكيماوية , صناعة الاسمنت ... بالاضافة إلى بعض الصناعلسات 
الأخرى ٠.‏ 

اما المعوبات والمشاكل التى تواجه حركة التصنيع فى دولة الإمسارات 
فنستطيع ان تجملها بالآتى + 

١‏ - رغم صدور قانون الصناعة الإتحادى رقم ( 3 ) لسشة ولإةؤ وما 


اشتمل عليه من مواد تشجع قيام قطاع صناعى قوى وتقدم مزايا 


نت ات 


واعفاءات لأصحاب المصانع فإن عدم الإلتزام بتطبيق هذا القانون 
يشكل عقبة ركيسية امام تطور الصناعة فى 10 

والمقصود بهذه المشكلة هو عدم التزام الإمارات كل على 
حدهة بهذا القائون حيثران عملية اصدار التراخيص الصناعهية 
ليست مركزية تحت سيطرة القيادة الاتحادية بل نجد أن كل إمارة 
منالإمار !ا تتصدرهذه التر اخيص الصناعية بدون اى تتنسيق مع باقلى 
الإمارات الامر الذى جعل تعدد المصائع للمنتج الواحد فى الوقت 
الذى لايستوعب السوق المحلى هذه الكميات الهائلة من المنتج 
مما جعل كثير من المصانع لاتشتغل بكامل طاقتها الانتاجيلة 
الأمر الذى ادى إلى عدم نجاح هذه المصائع بالشكل المطلوب . 

؟ ل غياب التخطيط الصناعى الفصال الذى يستند عليه النشطاط 
الصناعى على المستويين الاتحادى م 

« ب عدم وجود مواصفات قياسية الأمر الذى ترتب عليه اراق السوق 
المحلية بمنتجات أجنبية ومحلية دون مستوى الجودة المطلسوب 
مما حال دون تطور الصناعة الوطنية . 

»م - معوبة التسويق نظرا لضيق السوق المحلية اضافة الى شلدة 
العنافسة الأجنبية وكذلك المنافسة الداخلية بين الس لع 
0 آما المنئافسة الأجنبية فنتيجتها عدم وجود الحماية 
الجمركية على المنتجات الخارجية الأمر الذى أدى إلى منافستها 
للمنتجات الداخلية اما الصنافسة الداخلية فنظرا لصدم وجود 
تنسيق غى إنشاء المصانحع كما ذكر سابقا فى رقم (( ٠ ) 1١‏ 

ه ‏ ضلة الدعم الحكومى للقطاع الصناعى إضافة إلى إرتقاع اسعار 
الفائدة على القروض المقدمة من البنوك التجارية للأهداف 


)4( 
٠. الصناعية‎ 


(1)ء(59).(*)ء(4) : زكريا ياقوت/ باحث إقتصادى فى وزارة الماليمة 
والصناعة لدولة الامارات العربية المتحدة , مذكرة حول قرار مجلس 
الوزراء رقم ( هه ) لسنة #لم9١‏ بشآن دعم الدولة لاصحاب المصائسلع 
الصغيرة ,2 ص5 ٠.‏ 


- 


شع - 


تعصانى الصناعة قى الدولة من مشكلات متعلقة بنوعية الاسلوب 

الإنستاجى وفى كثير من الحالات لجأت الصناعة إلى اسلوب تكثيف 

العمالة لرخصها بدلا من تكشثيف رآس المال مما أدى إلى رفع 

معدلات الطلب على العمالة الاجنبية وماترتب على ذلك من مشاكل 
0( 


إجتماعية ٠‏ 
من المشاكل الواضحة انتشار الصناعات الصفغيرة التى تنتج 
سلها متشابهة قليلة الجودة لاتنافس الانتاج الأجنبى ولاتحقق 


م 0306 2 03026 3-5 5 0 
وفورات الانتاج الكبير مما ادى معاناتها من مشاكل مستمرة ٠‏ 


هذا بالإضافة إلى المشاكل الفرعية الأخرى والمتعلقة بالخدمات 


0( 
والمواد الخام وقطع غبارالماكيئات ... الم ٠‏ 
ولقد قمامت دولة الإمان انا من من سسماستها لدعم وتشجيع القضطاعم 
د 9©) 


الصناعى فى الإمارات إلى عمل الاتى »* 


-١ 


تخصيص قطعة ارض لموقع المشروع الصناعى سواء بغير مضابل او 

بثمن مخفض او تاجيرها له بإجرة رمزية بشروط افضل ٠‏ 

تأجير الصبائى الصناعية اللازمة للمشروع لصاحبه بشروط أفضسل 

وذلك فى الصناطق الصناعية التى تنشكها الحكومة . 

توريد الكهرياء والماء إلى المشروع باننصار تشجيعية ٠‏ 

الإعقاء من الرسوم الجمركية بالنسبة إلى الواردات الأتية : 

 ]‏ الالات والمعدات وقطع الفيار ومواد البناء التى يحتاج 
باليها المشروع الصناعى . 

ب - المواد الأولية والوسيطة والبضائع نصف المصنعة التتى 
تلزم المشروع لأغراضه الإنتاجية وكذلك مواد التغليف التى 
تستنفذ فى الإنتاج ٠‏ 

إعقاء الارباح التى يغلها المشروع وكذلك المبالغ الإضافيلة 

المقتطعة من الأرباح لاستفلالها فيهمن جميعح الضرائب لمدة خمسس 


سئنوات قابلة للتجديد تبد]) من تاريخ بداء الإنتاج ٠.‏ 


(١1)ء(؟5)‏ + الصرجع السابق ,2 ص5 اء 
() المادة ٠٠‏ من الياب السادس من القائون الاتحادى رقم ( لسنة 94ا9افى 
شان تنظيم شكون الصناعة فى دولة الامارات العريبية المتحدة , صم ٠‏ 


-هوفت 


1 اعفاء صادرات المشروع من المنتجات المحلية الصناعية من 
ضرائب ورسوم التصدير ٠‏ 

مئح الصادرات المشار إليها فى البند السابق إعانة تشجيعية .٠‏ 

لم تمتع الإنتاج المحلى بالحماية الجمركية مع مراعاة كفاية هذا 
الإنتاج من حيث الكمية والنوع والجودة ٠‏ 

ومن الجدير بالذكر ان البندين (لإ) و () غير معمول بهما من قبل 


الدولة الى وقت كتابة هذا البحث ٠‏ 
؟ ب القطاع الزراعى ٠‏ 


يعتبر قطاع الزراعة فى دولة الإمارات العربية المتحدة من القطاعات 
الناشكة والتى تساهم بنسبة ضكيلة جدا فى الشاتج الإجمالى حيث بلغ 
مساهمة قطاع الزراعة والثروة الحبوانية والسمكية (/ز فى عام 1985 محققة 
بذلك معدل نمو سنوى قدره ؟ر6١/‏ خلال الفترة من ٠ ١98485-- 1١94١٠‏ ( جدول 
رقم ١١‏ ) * 
ويرجع السبب فى ده د القطاع الزراعى فى اجمالى الشاتج 
المحلى إلى عدة عوامل مثها + 
١‏ صعوبة إخضاع الظروف الطبيعية والمتمثلة فى طبيعة الجو ٠.‏ 
؟ ‏ ندرة الموارد المائية وسوء استخدامها وتعرض المخزون الجوفى 
للاستنزاف بصورة مستمرة وذلك بسبب شيوع اساليب الرى التقليدية 
+ ب العزوف المتتزايد للمواطنين عن العمل فى النشاط السزراعهى 
وتزايد اعتصاد القطاع على العمالة الوافدة وهى فى معظمبها 
غير مؤهلة للعمل الزراعى ٠‏ 
»م انتشار ظاهرة تأجير الاراضى الزراعية للوافدين او لاستثمارها 
على حسابهم أو بالمشاركة , وهذه الظاهرة ستوّدى على المدى 
البعيد إلى أستنزاف خصوببة التربة يصورة سريعة وذلك بسيب 


أجهادها وعدم الاعتشاء يها . 
ع 
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عدم مباشرة المتوسسة الخاصة بالتسويق الزراعى لمهامها بصورة 
كاملة مما يعرض المزارعين للخسارة احيانا ٠‏ 

عدم وضوح نتائج العون الحكومى للمزارعين ومريى الحيوإن 
والصيادين وذلك بهدف تمكين الجهات المعنية من معرقة مدى 
فاعلية العون المقدم وبشكل محدد » راضافة إلى عدم وج'ود 


مؤسسة تمويلية متخصصة لتسليف المزارعين بشروط ميسرة ٠‏ 


وإن معالجة مشاكل القطاع الزراعى لاتتم إلا بتعاون ومساهمة كافلة 


المستويات وقد عالجت الخطة الخمسية الأولى هذا الموطومع بصورة مفضلة حيث 


اقترحت السياسات والاهداف والسبل الفنية والمالبة لمعالجة هذه القضايا 


3 


(0) 


ومن اهمها ء* 


١ 


1 


العمل وبصورة سريعةعلى الحد من هدر المخزون الجوفى للمياة 
وتكثي ف الجهود للكشف عن مصادر جديدة والتوسع فى استتخد ام 
أساليب الرى الحديث , والحد من زراعة المحاصيل التى يتطلب 
انتاجها استهلاك كميات كبيرة من المياه واكمال وتطوير شبكة 
السدود للاستفادة من مياه الامطار ٠‏ 

ربط الإعاشات الحكومية بالخطة الإنتاجية الزراعية وتوجيله 
الدعم نحو المحاصيل التى استهدفت الخطة تحقيق الاكتقاء 
الذاتى مشها . 

دعم دور مؤّسسات البحوث الزراعية . 

دعم وتطوير الزراعة المحمية والمبردة وذلك لزيادة نبسبة 
الاكتفاء الذاتى من المنتجات على مدار السئةء 

باعطاء أهمية مناسبةلوحدات الإنتاج الكبير فى المجال الحيوانى 
وتطوير الخدمات اللازمة لهذا النشاط , والعمل على تنظيم 
النشاط السمكى ٠‏ 


دراسة موضوع إنشاء المصرف الزراعى ٠‏ 


. 0 
هذا بسالإضافة الى تقديم التسهيلات للمز ارعين عن طريق تخفيض اسعار الالات 


7 
والمعدات الزراعية وغيرها من البذور والاسمدةالكيماوية ...الخ ٠.‏ وذلك ينصف 


القيمة مع السصاح بالتقسيط فىعملية الدقع . 


لق 
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اعد 


مب قطاع التشييد والبتاء > 





تاتى اهمبة قطاع التشييد والبناء من أنه القطاع الذى يقوم بتنفيذ 

3 0 
كافة الاعمال والانشاءات التى تتم فى جميع الانشطة الإقتصادية والاإجتماعية 
فى الدولة بالاضافة إلى قيامه باعمال الصيانة والترميم . ولقد بير 
اقتصاد دولة الامارات فى السنوات القليلة الماضية بمرحلة اتسمت بالتركيز 


على التشييد والبناء تجلت فى صورة نهضة عمرانية كبيرة قام قطاع التشييد 


ولقد نفذ هذا القطاع خلال السنوات ١985 1١98٠‏ مبائى وتشييدات 
بلغت كلفتها نحو إهرلم؛ مليار درهم أى صايعادل “*ر*اه/ز من جملة الاستثمارات 
الكلية مقابل 8م مليار درهم إى مايعادل ه5بر من جملة الاستثمارات الكلية 
خلال الفترة ه19 ب 0 

ولقد احتل القطاع المركز الاول من حيث عدد العاملين ( انظر جسدول 
رقم ٠. ) ١1‏ والمركز الشانى من حيث حجم الناتج المتولد عنه بعد قطاع 
النفط ( انظر جدول رقم ٠ ) ١7‏ فلقد ساهم بنسبة 4ر4/ز من إجمالى الناتج 
المحلى فى عام ٠ ١95‏ 

ولقد أأدت الحاجة الملحة لسرعة انجاز مشاريع القطاعات المختلفة فى 
ظل وفرة الموارد المالية وندرة الموارد المثرية إلى ظهور العديد من 
المشاكل فى قطاع التشييد والبشاء , اهمها ؟١‏ 





١ب‏ على الرغغم من تفاوت احتياجات العمل بين المراحل التنفيذدية 
المختلفة للمشروع فإن شركات التشييد تحتفظ بكامل عمالتها 
تحسبا للظروف نتيجة عدم وجود بعض الثركات المتخصصة فى أعمسال 
بنائية مرحلية محددة ٠‏ 

؟ سا استخدام طرق العمل التقليدية التى تعتمد على تكثيف عنصر 
العمل متخفض الجر , نظر! لعدم كفاية المؤسسات المتخصصة فى 
مجال صيانة المعدات الثقيلة وصعوبة توفير قطع الغيار اللازمة 


لها وكذلك نقص الكوادر الفنية المتخصصة . 
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» دخول شركات قليلة الخبرة وذات امكانيات تنظيمية وفنية ومالية 
وتنفيذية ضعيفة مما ادى إلى تخلف تنفيذ العديد من مشاريع 
التنمية . 

م تآخر تسليم الدفعات المالية المستحقة للمفقاولين مما يحد من 


قدرتهم على إنجازن المشاريع المسندة إليهم قى الموإعيد 


المحددة . 
0 
ه ‏ الاعتماد على استيراد الجزء الاكبر من مواد البئاء وفصعص فا 


امكانيات التخزين فى ظل ظروف مناخية غير مواتية مما ي ؤوؤّدى 


لارتفاع نسبة التالف فى مواد البثاء ٠‏ 


ع قطاع الخدصات ؛ 





انتيجة لتدفق الشروة البترولية فى دولة الإصارات ولاسبات :وتوف 
تاريخية واجتماعية وسياسية اتجهت حكومة الإمارات للصرف على الخدمات 
وذلك من أجل بناء هيكل حكومى حديث يوفر مختلف الخدمات لأبناء الوشن 
ونظرا لان هذه الخدصات كانت تقدم لمجتمع قليل فى عدد سكائه ومحدود فى 
مساحته الجغرافية ولوفرة الأموال فقد تبنت الدولة توفير مختلف الخدمات 
مجان" . 

ولقد ساهم قطاع الخدمات بنسبة إر58/ز قى إجمالى الناتج المحلى فى 
عام 1985 محققا بذلك معدل نمو سنوى قدره 6ر4/م مقارنة بعام 6م9١‏ والذى 
بلغت مساهمته فيه وال ٠‏ ( جدولٍ رقم لا١‏ ) ٠‏ 

ومن أهم قطاعات مجال الخدمات + 


1 قطاع النقل والتخزين والمواصلات » 


لقد شهدت السنوات الأخيرة حركة متميزة ونشطة فى مجال تنفيذ مشاريع 


طموحة فى هذا القطاع إذ بلغت جملة الاستثمارات الشثابتة لمشروعات هذا 


)١(‏ الشبيخ خالد بن محمد القاسمى . مجلة اخبار البترول والصناعهلة» 
استخدامات عوائد البترول والفضاز فى التشمية الاقتصادية فى دولة 
الامارات »2 عدد 2 هلإ( , السنة السادسة عشر . مايو ,2 هه8١(‏ 2 ص١٠( ٠‏ 


دعوت 


القطاع نحو 4؟ مليار درهم خلال القترة 9495 ب 144١+‏ ع ومحو هرة١!‏ مليار 
درهم خلال القترة 194٠‏ ب 200 

ولقد ساهم قطاع النقل والتخزين والمواصلات بنسبة لإر4/ز فى اجماللي 
الناتج المحلى فى عام ١445‏ محققا بذلك معدل نمو سنوى قدره ار/ز مقارئة 
بعام ١4١‏ والذى بلغت مساهمته فيه *ركث/ز فقط ( جدول رقم ٠ ) ١‏ 


ب ل قطاع التمويل والتثامين » 


لقد حفق هذا القطاع تطورات متميزة خلال السنوات ١9480 198١٠‏ وذلك 
نتيجة للاجراءات التى اتخذت لتنظيم الجهاز المصرفى وتطور نشاط التعمين 
فلقد ارتفعت نسبة مساهمة الدخل المتولد فى هذا القطاع رالى اجماللسى 
الناتج المحلى الاجمالى من وإرإثر عام ١لم9!‏ الى كر4ل/ز عام 5م9١‏ محققا 
بذلك معدلا للنمو بلغ ؟45/ز سنويا ٠‏ ( جدول رقم لا١‏ ) ٠‏ 
ولقد واجه نشاط التتامين والصال العديد من القضايا والتى اثرت على 
مجمل فهعالياته فقام المصرف المركزى بمعالجة لعديد من هذه القضايا 
خاصة فى مجال مراقبة وتنظيم النشاط المصرفى وقضايا السياسات النقدية 
وتتلخص أهم هذه القضايا بما 0 
١‏ فضعف التنسيق بين الموّبسات المالبة المختلفة حيث تمارس بعض 
الموسسات المالية أعمالها بشكل مستقل ودون تنسيق كاف ممع 
السلطات المالية والتقدية . 
؟ س عدم الربط بين السياسات المالية والنقدية من جهة والسباسسات 
الاقتصادية من جهة اخرى ٠‏ 
؟ ل لازالت التقلبات الاقتصادية وبصورة خاصة التقلبات التى تحدث 
فى الاسواق النقدية والمالية الدولية توّثر على الاسواق المحلية 
عدم وجود شركات محلية لإعادة التاآامين فى الدولة . حيث تلجاً 
شركات التامين المحلية إلى إعادة التامين على اجزاء كبيرة 
من عملياتها لدى شركات إعادة التامين فى الخارج 2 إضافة إلى 
تآخر صدور قفائون يحدد أعمال شركات التامين والفوابط والشروط 
التى تحكم عملياتها داخل الدولة . 
)١(‏ وزارة التخطيط , " التطورات الإقتصادية والإجتماعية فى دول ةالإمارات 


العربية المتحدة للسنوات ١545 ١94٠‏ " , مرجع سابق , صه5 . 
(؟) المرجع السابق 2 ص هه ٠‏ 


ف 


ولتلافى الصعوبات التى تواجه قطاع التآمين فى دولة الإمارات ققد 


أهتمت الدولة بهذا القطاع حيث استهدفت الخطة الخمسية ( 194٠١‏ - هله9! )2» 


وت تنظيم موؤسسات القطاع المالى والنقدى وتطوير نشاطاتها من 
خلال زيادة الدعم للمصرف المركزى واعطائه الدور القعال واللازم 
لممارسة السياسة النقدية والوصول إلى الوضع الأمثل للجهانز المصرفى 
من حيث عدد موؤسساته وفعالياتها وخلق نظام متكامل للتنسيق بين 
كافة الموّسسات المالية والنفدية والعمل على إنشاء المصاسارفا 
المتخصصة لتساهم فى دعم هدف تنويع القاعدة الانتاجية ٠‏ 
3 الحد من معدل التضخم باتخاذ سياسة نقدية ومالية فعالة ٠‏ 
* )0 تشجيع الإدخار فى القطاع الخاص واتساع سياسات نقدية للحد من 
تسرب رآس المال إلى الخارج وتوجيه الاكنتمان حسب أهدااف الخطة ٠‏ 
4 تطوير نشاط التآمين والعمل على إيجاد مؤسسات محلية او على 
مستوى الخليج العربى لممارسة اعمال إعادة التآمين ٠‏ 
5 تحقيق معدلات اعلى لدخل الاستثمارات فى الخارج بحيث تعطلى 
الاولوية فى توجيه هذه الاستثمارات إلى مشروعات انتاجهية 
ومشروعات مشتركة مع القتطار العربية والدول الاخرى ٠‏ 


ج - قطاع العقارات : 





شهد النشاط العقارى فى دولة الإصارات العربية المتحدة تجربة فريدة 
من نوعها فقد ظل هذا النشاط ضمن الأنشطة دات التأآثير الأقوى على مسار 
عملية التنمية » فبينصا كانت العقارات توّيْر على النشاط الإقتصادي بسبب 
الندرة فى عدن الوحدات السكنية ٠.‏ فقد اصبح له نفس التآثير ولكن بسبب 
الوفرة فى بعض مستويات الإسكان ( الإسكان فوق المتوسط والعالى ) وبقاء 
البعض منها شاغرا ٠.‏ وفى نفس الوقت يوجد عجز فى بعض الوحدات السكنية 


07 
من الشادة الايقادي والمتوسط وقد ادى ذلك إلى ارتفاع الايجارات وبصورة 
1 





ه٠ المرجع السابيق م‎ )١( 
زق6 4 2 ص ءلا‎ 


عاهه - 


أما مساهمة هذا القطاع فى إجمالى الناتج المحلى فقد بلفت لاره/ر فى 
عام لم9١‏ محققة بذلك معدل نمو سنوى قدره ه+رإثر مقارنة بعام .م4١‏ والذى 


بلغت مساهمته فيه 8ار“/ر . ( جدول رقم ٠ ) ١‏ 
ه - قطاع التجارة ء 


يحتل قطاع التجارة الداخلية مركزا مهما فى اقتصاد الدولة اذ بحتل 
ناتج هذا القطاع المرتبة الثالثة بعد قطاعى النفط والتشييد وذلك بنسبة 
؟ارةثر لعام 4+ كما أنه يحتل المرتبة الثالثة كذلك من حيث عدد 
العاملين بعد قطاع الخدمات والتشييد ودلك بنسبة *ر«١/‏ متضمنا قطاعى 
الفنادق والمطاعم لنفس العام إضافة إلى أن قطاع التجارة من إقدم 
القطاعات التى كان لها نشاط ملحوظ قبل اكتشاف النفط الخام . ( جدول 
رقم 1/215 )اه 

هذا ويؤدى نشاط تجارة الجملة والتجزئة دورا هاما فى مجبملبل 
الفعاليات الاقتصادية والاجتماعية فى الدولة إذ يعمل هذا النشاط على 
توفير وتدفق السلع بين مراكز إنتاجها ومراكز استخدامها فى الأوقات 
المناسبة وبالكميات المناسبة والمواصفات المحددة ٠.‏ وقد شهدت السشوات 
الماضية قيام هذا النشاط بتوزيع كميات متزايدة من مختلف السلع المنتجة 
محليا والتى بلفت نسبتها الى اجمالى السلع المتداولة عام 1١98٠‏ نحو 5اثر 
ارتفعت هذه النسبة الى :كل عام لم9١‏ 2 ومع أن هذه النسبة تشير إلى 
تحسن هيكل الإنتاج المحلى وتزايد اعتماد اسواق الدولة على المنتجسات 
المحلية إلا أنه لازالت الاسواق المحلية تعتمد وبدرجة كبيرة على الاسواق 
الخارجية فى تلبية الطلب ا 

ولقد المصلع القطاع الخاص بالنشاط التجارى فى الدولة إلا 0 السنوات 
الأخيرة شهدت قيام الحكومة ومن خلال بعض مؤسساتها بالمساهمة بصورة مباشوة 
أو غير مباشرة فى هذا النشاط وذلك تحقيقا لاهداف عديدة . كان بعضها 
لحماية بعض المنتجين خاصة فى المجال الزراعى والبعض الآخر كان بفلرض 


5 
توفير السلع ياسعار مناسبة للسكان بالإضافة إلى تسويق بعض السلع المنتجة 


٠ المرجع السابق 2 ص4"‎ )١( 


ا 


أساسا ضمن نشاط القطاع العام حيث تم إنشاء المؤسسة العامة لتسويق 
المنتجات النفظية والمؤسسة العامة للصنتجات الزراعية وكذلك عدد مسن 
الجمعيات التعاونية وبدعم حكومى . راضافة إلى قيام الحكومة بتخخميص 
مبالغ كبيرة لدعم أسصار العديد من السلع الأساسية ويلغ حجم دعم هنذه 
السلع عام 5م9١1‏ نحو "(١‏ ليور 

هذا ولقد احتلت المتاجر التى تعمل فى المواد الغذائية اكبر نسبة 
من إجمالى عدد المتاجر فى الدولة تليها متاجر الأقمشة والملبوسات 
والمفروشات والأدوات المنزلية فى الوقت الذى لاتشكل فيه تلك السلع نسبة 
كبيرة من جملة السلع المتداولة وتتميز متاجر التجزكة بصغر حجمها 
وتعددها 2 وعلى الرغم من التطور الذى حصل فى نشاط تجارة الجملة 
والتجزكة والدعم الحكومى لها إلا أن هذا القطاع واجه بعض القضايا التتى 
أثرت على مجمل فعالياته 2 منها .: تعدد وصفر حجم متاجر البيع بالتجزعكة 
وكبر عدن المشتغلين فيها 2غ قلة عدد مؤسسات التسويق الكبيرة 2 ظاهرة 
تداول بعض السلع المقلدة للعلامات العالمية المعروفة 2 وعدم كفاية 
التشريعات والقوانين التى تنظم نشاط التجارة الداخلية بالإضافة الى 


)0( 
فعف دور المواصفات والمقاييس ٠.‏ 


رابعا ؛: تراكم الاستثمارات الخارجية ٠‏ 





0 
مما لاشك فيه أن التقلبات التى شهدتها اسواق النفط العالمية بعد 

8 
عام 1946٠‏ اثرت على مجمل الفعاليات الإقتصادية فى الدولة نظرا للدور 


الكبير الذى ثمثله العوائد الشفطية فى اقتصاد الدولة خاصة بالنسسلسبة 
افق 
للانفضاق الحكومى ‏ . 


01 
والجدير بالذكر ان السبب فى تأخير تشسفيذ كثير من مشروعات التنمية 


0 0 
يعزى إلى الاسباب الهامة التابيً 5 


٠ المرجع السابق 2 ص6ه‎ )١( 
٠. زلف 2 4 صضهه‎ 
دولة الامارات العربية المتحدة 2» وزارة التخطيط 2 ادارة البراملج‎ )6( 


السنوية والمتابعة ,2 " البرنامج الاستثمارى لمشروعات عام 5م9١‏ حسب 
الواردات. ء الجزء الاول ٠‏ صضه ٠‏ 

(4) مجلة الاقتصاد والتجارة 2 نشرة شهرية تصدرها وزارة الاقتصاد والتجارة 
فى دولةالامارات العربيةالمتحدة.» عدد خاص عن الاستثمارات الانمائغية 
والمالية فى دولة الامارات العربيةالمتحدة , العدد «ه, 21994 فبراييل 
السنة السابعة 2م صم؟ 59 


سالإه - 


٠ عدم وجود دراسة شاملة حول المشاريع المقترحة‎ - ١ 
وجود ظاهرة التغيير المستمر سواء فى طبيعة تصميم المشروع او‎ 
. +؟ ب تأخر المصادقة على المنهاج السنوى لفترة طويلة من العام‎ 
م عدم وجود تنسيق تام يببن الدوائر المعنية لتعديل التغيرات‎ 
الطارئة على المشاريع وذلك للافتشار الى المواصفات المطلوية.‎ 


هو البطء فى إتمام الإجراءات الإدارية ببين الدائرة المنقذة 


والمقاول ٠.‏ 
7 
5 - عدم وجود تنسيق ببين مختلف الاطراف المعنية فى المشروع ٠‏ 


عدم وجود عدد كاف من الإخصائين سواء فى المكاتب الاستشارية 
او لدى المقاولين لفرض تنفيذ المشاريع المقترحة بالوقت 
المحدد ٠‏ 
اما مايتعلق بتراكم الإستثمارات الخارجية فإن دولة الإمارات العربية 
المتحدة كالكويت فى قناعتها بأنها لاتستطيع استثمار فوائضها المالية 
محليا وذلك لضيق الطاقة الاستيعابية لها 2 ولذلك فهى تحاول أن تؤسس 
لها استثمارات طويلة المدى ليكون لها مصدر دخل فى المستقبل وذلك خارجيا ٠‏ 
غير أن دولة الامارات العربية المتحدة لم تقم كالكويت بتأسيس 
صندوق احتياطىي للأجيال القادمة عن طريق تخصيص جزء من إيراداتها 
النفطية لذلك بل إنه لايوجد قمائون رسمى يحدد نسبة ثابتة من الايسسرادات 
النفطية تكون مخصصة للاستثمارات ٠‏ 
وتعتبر دولة الإمارات العربية المتحدة من دول الأوبيك التى اعطضات 
الاستثمارات الخارجية حظا وافرا وكبيرا حيث تعتبر اكثر ثالث مستثمر من 
دول الاوبيك فى نهاية عام لم9١‏ حيث بلغت قيمة موجوداتها الخارجية هره؟ 
بليون دولار منها ١‏ بليون دولار يخص الميتدعات التى تحت سيطرة الحكومة 
3 


الاتحادية والامارات المختلفة كل على حده  ٠‏ 





)3غ مط قصهة غعمعسغعع م2 (5ع2ه0" ,م.كذىظ رقصوط5ه51 - 
26.25٠‏ مل 1عص.ده ,*5ه2 5325 1531ع35 م1 31هه1غة ممعم 


هه - 


: 
كما تعتبر أبو ظبى ( العاصمة ) اكبر الإمارات إستثمارا حيث تسيطر 
حكومة بو ظبى على معظم ممتلكات دولة الامارات وذلك من خلال مؤسساتها 
: 
1 2 5 
الإستثمارية والتى اهمها جهاز أبو ظبى للإستثمار وشركة ابو ظبى للإستثمار 


7 
وبنك ابو ظبى للإستثمار ٠‏ 


الفضي| اننال 


الجيكاز الصف لدول الخليج الصكري 


ا مجع ارول ١‏ 

الجيهسانإتصش لدولة الكويت ٠‏ 
المئ الثائف 1 

الجبهام| لم ف لدولة لجنيا 
ا مما لثالك 5 


الجههامرا لص ؤُ لدولة الإمارات الممررة المورع 


-ؤه- 


الفصل الشثائى . الجهاز المصرقفى لدول الخليج العربى موفع الدراسة ٠‏ 





بعد 3 تحدثنا فى الفصل السابق عن السمات الصامة للإقتصاد الخليجى 
وطبيعة الاستثمارات القائمة فيه وذلك لكل من الكويت والبحرين والإمصارات 
سنتحدث فى هذا الفصل بمشيئة الله عن الجهانز المصرفى القاكم فى هذه 
الدول مبتدثين بدولة الكويت وبعدها البحرين ثم الامارات ,. حيث سنقسم 
هذه الدراسة إلى ثلاثة مباحث وتشمل ٠‏ 


المبحث الأول .: الجهاز المصرفى لدولة الكويت. 


المبحث الثاني 4 00 2, 2 ” البحريق + 
المبحث الثالث ٠»‏ 0 22, 5 »م الامارات العربية المتحدة . 
5 


وسوف نتحدث فى كل مبحث عن ١‏ 
١‏ - البنك المركزى ٠‏ 
؟- البنوك التجارية . 


عب الينوك المتخعصصة ٠‏ 


المبحث الأول الجهاز المصرفى لدولة الكويت 








»ولا ؟ بنك الكويت المركزى ٠‏ 


١‏ - نشاته ووظائفه 


تاسس بنك الكوبيت المركزى سنة 1938م بموجب المادة ؟! من المرسوم 
بقانون رقم 55 لسئة 19158 الصادر فى +" يونية سنة 1434 وباشر أعماله فى 
أول ابريل من الصام التالى ليحل بذلك محل مجلس النقد الكويتى السذى 
كانت مهمته مقتصرة على إصدار النقد . 

وبنك الكويت المركزى مثله من البنوك المركزية الأخرى يعتبر السلطة 


العليا المخول له قانونا رسم وتنفيك السياسة النقدية فى دولة الكوييت . 


يه 


ويقوم بنك الكويت المركزى يجميع الوظائف التى تقوم بها البنوك 
المركزية الأخرى والتى يمكن تلخيصها كما جاء بالمادة ( ١5‏ ) من القائون 
المشار راليه بان الحراض البنك هى . 
١‏ - ممارسة حق اصدار العملة .٠‏ 
؟ - العمل على تامين ثبات العملة الكويتية ( الدينار الكويتى ) 
وعلى حرية تحويله الى العصلات الاخرى ٠‏ 
+ ل العمل على توجيه سياسة الإاعشتمان بما يساعد على التق دم 
الإقتصادى والإجتماعى وزيادة الدخل القومى ٠‏ 
م مراقبة وتوجيه الجهاز المصرفى فى دولة الكويت ٠‏ 
ه ب القيام بوظيفة بنك الحكومة . 
١‏ تقديم المشورة للحكومة باعتباره المستشار المالى والنقدى 
لهاا. 
ولقد حدد قانون انشاء البنك المركزى رس ماله بمليوني ديشئار 
واحتياطاته بثلاثة ملايين دينار ٠‏ وبنك الكويت المركزى لا يهدف الى 
الربح شعنه فى ذلك شان بقية البنوك المركزية الأخرى وإنما بووّل مايحققه 
من ارباح الى الحكومة ٠‏ 
ولقد نشأ بنك الكويبت المركزى فى ظل ظروف خاصة قد تختلف عن غيره 
من كشثير من البنوك المركزية فى الدول الاخرى مصا جعل دوره فى بداية 
الامر ضعيفا فى رسم السياسة النقدية وفرض الرقابة على البشنوك التجاريسة 
فالإقتصاد الكويتى يتصف بضيق القاعدة الاقتصادية ومقدره إستعابية محدودة 
كما أنه يغيب عنه سوق نقدية متطورة بالإضافة إلى القيود المفروضة على 
استخدام سعر الفائدة وعدم الرغبة فى إلزام البنوك التجارية بالإحتفاظ 
باحتياطى قائوئي خشية أن يوّثر ذلك على ربحية هذه البنوك فى الوق دست 
الذى تعمل فيه الدولة على تشجيع نشاة وتطوير النشاط المصرفى بغرض جمل 
الكويت من المراكز النقدية العالمية مستقبلا ٠.‏ واإذا اضفنا إلى كلل 
ماسبق الدور الهام الذى يقوم به الإنفاق الحكومى فى النشاط الاقتصادى 


بحكم الفوائض النفطية لأدركنا مدى فعف الأسلحة التقليدية التى تسخدمها 


4 م 


البنوك المركزية عند تطبيقها فى دولة الكويت ومحدودية مايمكن أن تلعبه 
هذه الأسلحة من دور فى توجيه ورسم سياسة نقدية اك 

لذلك كان لدى بنك الكويت المركزى منذ البداية وضوح تام فى الرويا 
بما يتعلق بمحدودية الادوات النقدية التقليدية التى نشآت وتطورت فى ظل 
ظروف اقتصادية مغايرة تماما للظروف الاقتصادية الكويتية , وبالإضافة الى 
ذلك فقد خاض البنك تجربة خاصة به حاول عن طريقها تطوير عدد من ادوات 
السياسة النقدية والقرارات والتعليمات التى ساعدت إلى حد كبير فى 
التغلب على تلك القيود والعقبات او التخفيف من اكارها . 


0( 
+ات2. خطاء النقد. + 





لقد حددت المادة 5( من القائون رقم 5 لسنة ١938‏ والخاص بالنقد 
وبنك الكويت المركزى وتنظيم المهنة المصرفية والتعديلات اللتى ادخلت 
عليها بموجب المرسوم بقائون رقم ١7.‏ لسئة ا9١‏ ببانيشكون غطاء النقد 
لبنك الكويت المركزى من 0 

١‏ مسكوكاتاو سبائك ذهبية . وكانالقانون يقضى بالايقل نسبة 
الغطاء الذهبى عن ٠هثر‏ من قيصة النقد المصدر ٠‏ الا أن المادة 
السابعة من المرسوم بقائون رقم .1 لسنة لا/ا19! عدلت الوضع 
فنمت على أن يكون الذهب من ضصن غطاء العملة دون تحديد اى 

؟ ‏ ودائع بعملات قابلة لللمتحويل ,الى ذهب : مودعة فى الخارج في 
مصارف مركزية أو خزائن الدول أو بنك التويات الدولية أو 
صندوق النقد الدولى أو البنوك التجارية . 

+ سا سندات أو أذوئنات ؛ صادرة من حكومات أو مضمونة من قبلهها 
بعملات قابلة للتحويل وتستحق الاداء خلال ثلاث سنوات ٠‏ 

4 ا سندات أو اذونات لعملات قابلة للتحويل : مضصونة من حكومات أو 


صادرة عنها وقابلة للتداول وتستحق خلال سنة ٠‏ 


)١(‏ دء سامى خليل , " النقود والبنوك " , الطبعة الاولى . 1985 . شركلة 
كاظمة للنشر والترجمة والتوزيع , ص ٠لا ٠‏ 

(؟) انظر ؛ دء سامى خليل , " النقود والبنوك " , مرجع سابق 2 ص *9لا - 
2 

(6) وحدة النقد هى الدينار الكويتى , وينقسم الى الف فلس . 


١‏ اك 


ه- أوراق تجارية محررة بعملات أجنبية . وقابلة للتحويل ومقبولة 
لدى البنوك التجارية الأجنبية وتستحق فى خلال ستة اشهر . 

5 سندات او أذونات الحكومة الكويتية . او المضمونة من قبلها 
او السلف الممنتوحة الى خزائن الحكومة الكويتية . 

٠+‏ ب الأوراق التجارية الداخلية . او المخصومة لدي المصرف المركزى 
والسلف الممنوحة للمصارف المحلية لقاء ضمانات وتستحق خلال 


ثلاثة أشهر . 
7 ب علاقة بنك الكويت المركزى ببيت التمويل الكويتى ١‏ 


إن علاقة بنك الكويت المركزى ببيت التمويل الكويتى هى علاقة ادبية 
فقط , حيث أنه ليسهناك أية قوانين او لوائح تفرض على بيت التمويل 
الكويتى من قبل البنك المركزى كفيره من البنوك التجارية الأخرى والتى 
تخفع لرقابة البنك المركزى ٠‏ 

بمعنى أن بنك الكويت المركزى لايقوم بفرض أى نسب معيئة تختص 
بالإحتياطيات او السيولة , وهى النسب التى تقوم جميع البنوك المركزية 
فى الصالم بفرضها على البنوك التجارية وذلك.كاداة من ادوات السياسة 
النقدية التى تستطيع البنوك المركزية عن طريقها التحكم فى حجم 


الإكتمان للدولة ليتفق مع ظروفها الإقتصادية والسياسية ٠‏ 





لقد اقتص النشاط إالمصرفى فى كويت ماقبل النفط على فرع واحد 
لبشك أجتبى ففى (44! منحت حكومة الكويت البنكالبريطانى للشلاسرق 
الاوْسط امتياز اقتتاح فرع لد فى الكويت للقيام بالأعصال المصرفية وذلك 
لمدة ثلاشثين عاما انتهت فى ديسمبر سئة 199٠‏ 2 ولقد كان ذلك بديلا لسكان 
الكويت بدلا من الإلتجاء إلى البصرة للقيام لهم بالخدمات المصرفية 


ولقد كان النشاط الركيسى للبنك هو تسهيل عمليات الاستيراد والقيام 
5 


حي 30# ند 


بالعمليات المصرفية الخاصة بشركة نفط الكويت فيما بعد + وبعد انتهاء 
فترة الامتياز حل بنك الكويت والشرق الاوسط محل البنك 0 
اما بعد أن دخنت الكويت عصر البترول وزادت المدخرات وتوسع 
النشاط الاقتصادى للدولة توالى إنشاء البنوك التجارية . ففى مايو 
سئة 19407 انشسء بنك الكويت الوطنى برأسمال لم يتجاوز المليون دينار 
وصل فى عام ه4١‏ إلى هه مليون ديشار , وفى سثة ١41٠‏ صدر مريوم اميحرق 
بتاسيس البنك التجارى الكويسّى ٠‏ ثم مرسوم ا فى نفس السنة بانشساء 
بنك الخليج , .وفى سنة ١479‏ تم إنثاء البنك الاهلى الكويتى 2 وفى سنة 
انشىء بنك برقان 2 كما انشيء فرع بنك البحرين والكويت عام 1 
ولذلك اصبحت البنوك التجارية الكويتية حتتى عام ١48‏ (7) بنوك هيه 
١س‏ بنك الكويت والشرق الاوسط ٠‏ 
؟ - بنك الكويت الوطتى ٠‏ 
« ب البنك التجارى الكويتى ٠‏ 
م بنك الخليج ٠‏ 
هو كك البنك الأهلى الكويشى ٠‏ 
1 ب بنك برقان ٠‏ 
07 فرع بنك البحرين والكويت ٠‏ 


إثيق 
ولهده البنوك 117 فرعا منها 5ه١|‏ فروعا محلية و ١١‏ فروعا خارجية ٠‏ 


والجدول رقم ( ١‏ ) فى الملحق يوضم راس المال الإسمى لهذه البنوك وحصة 

الحكومة فى هذه البنوك بالإضافة الى القيمة السوقية لراس المال (( فى 
0 

407 ينا ) *. 


؟ ب ماهية الميزا الموحدة للبنوك التجا 








3 
لقد اعطت المادة دلا من القانون رقم ؟“# سنة [١438‏ , والمادة إلم من 


القانون المعدل للقانون المذكور البنك المركزى الحق فى طلب اإلبيائات 
3 


والكشوفات والمعلومات الاحصائية عن البنوك التجارية كما اعطى البنك 
3 





. دء سامى خليل , " النقود والبنوك " 2 مرجع سابق 2 ص«104‎ )١( 
٠ (؟) المرجع السابق 2 ص99"‎ 
٠ بنك الكويت المركزى 2 " التقرير السنوى وم9! " 2 صإ4ع‎ )( 


أنه 3# مد 


المركزى الحق فى أن يضع النظام الملائم لتجميع احصائيسات الاكتمان 
ريا 

ويقوم بنك الكويت المركزى بتجميع البئود الواردة فى ميزائيسات 
البنوك التجارية ونشر ميزانية مجمعة لهذه البئسوك تعرف بالميزائية 
الموحدة . فالميزانية الموحدة للبنوك التجارية تتضمن البيانات التتيىي 
توضح الوضع المصرفى للبنوك التجارية مجتمعة , ولايد ان ننوه هنا اللى 
أن إعداد مثل هذه الميزانية الموحدة ا 

١‏ توحيد المفاهيم الخاصة بكل بند بحيث يندرج تحت كل بند 

البنود المتمائثلة فى ميزاشيات البنوك التجارية ٠‏ 
استبعان العمليات المتداخلة بين البنوك عند دمج ميزائية 


البنوك التجارية معصا , فتستبعد البئنود الظاهرة مثلا فى جانب 


الأمول فى ميزانيات بعض البنوك والتى يقايلها بنود أخلرى 
بنفس القيمة فى جانب الخصوم فى ميزائية اخرى ٠.‏ لذلك فان 
بند ارصدة لدى البنوك الاخرى والتى تظهر فى الميزائيلات 
الفردية للبنوك التجارية سوف يختفى فى الميزائية الموحيدة 
للبنوك التجارية , وبالتالى فإن مجموع بثود وميزائيهات 


البنوك التجارية لن يكون مساويا لمجموع بنود الميزائية 
الموحدة ٠‏ 
+ ب بثنود الميزائيةالموحدة للبنوك التجارية . 





الجدول رقم((؟) عبارة ععن الميزائية الموحدة للبنوك التجارية. فى 
الكويت عن السنوات ( ه99١‏ ن98١!‏ ) كما نشرها بسك الكويت المركزى 
وتتكلون بئنود الميزائية الموحدة للبنوك التجارية ‏ كما يتضح من 


الجدول المذكور ‏ من البنود الآتية + 


)١(‏ المادة (ه9) من القانون رقم (5؟) لسنة ١958‏ , والمادة (0هم) ممن 
القانون المعدل ٠‏ 


(؟) داء سامى خليل , " الثقود والبنوك " . مرجع سابق . ص 4.ا . 
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المصدر + 


جدول رقم ( 


١‏ ) بوضح الميزانيية 


الموحصدة للبنوك التجارية لدولة الكويت ‏ مليون دينار كويتى 
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+ بنك الكويت المركزى . الثشرة الإحصاكبية الفطية ,2 اكتوبر 1984 
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وركمم إكو..؟1١‏ 


قتف 


رمك 
21011 
ريلف 


14 


- 11 - 


أولاً ؛ جانب الاصول ( الموجودات ) ٠‏ 


: الاحتياطى‎ ١ 
يبتكون الاحتبياطى من البنود (]) النقد (ب) الأرصدة لدى البنك‎ 


المركزى (ج) سندات البثك المركزى ٠‏ 

ومما لاشك فيه أن إظهار بند الاحتياطى بهذه الكيفية له اهمية كبيرة 
وذلك أن سيولة البنوك التجارية تتوقف هلى ماتحتفظ به هذه البنوك فى 
خزائنها من نقود حاضرة وماتحتفظ به من ودائع لدى البشك المركغعزى 
بالإضافة إلى ماتحتفظ به من سندات البنك المركزى سريعة التحويل السنى 
أرصدة سائلة , ومصا لاشك فيه ايضاً ان ماتحتفظ به البنوك فى لخزاشنها من 
نقود حاضرة له اهميته الاصر الذى يجعلها تستطيع أن تلج] إلى هذه الشقود 
وذلك لإتمام عمليات الصرف » ولذلك فإن البنوك التجارية تراعي الاحتفباط 
بقدر اكبر من النقد فى المناسبات التى يكثر فيها السحب من البنوك مشثل 
اواثكل الشهور من الافياد والعطلات ٠‏ بالا أن إسراف البنوك فى الإحمتناظط 
بالنئقد إنصا يعنى وجود اموال معطلة لديه وبالتالى ضياع فرصة توظيفها 
والحصول على ارباح من وراء دس" . 

هذا وبلاحظ كَ ارصدة البنوك التجارية لدى البنك المركزى تزايدت من 
١ر3"‏ مليون دينئار سئة ه9١‏ الى مر!ا4١‏ مليون دينار سنئة 4م9١1‏ بزيادة 
قدرها ١4"ير‏ ثم انخفضت بعد ذلك الى لإلا مليون فى سنة 6م9١‏ بانخفاض 
قدره 1مثر , اصا بالنسبة لسندات البنك المركزى فقد شزايدت من مر؟١مليون‏ 
دينار سنة 194 الى لار4594 مليون دينئار سنئة ]لم9١‏ بزيادة قدرهها 478كر 
ثم انخففت بعد ذلك الى *#ر”؟؟ مليون دينار سنئة ١444‏ بانخفاض قدره م248 
ويرجع ذلك الإنخفاض فى جزء منه إلى نمو المطالب على القطاع الخاص على 
شكل استثمارات محلية للبنوك وتعرض البنوك لضغوط فى السيولة بسبب 
تباطو وانخفاض معدلات النمو فى موارد البنوك بالدينار , هذا بالاضافة 


3 
الى اإستقرار اسعار الفائدة على السئدات ٠‏ 
4 


. المرجع السابق , ص وءلا  بالاءلا‎ )١( 


0 


وجدول (55؟ ) يوفح مقدار نسبة الإحتياضص إلى الودائع . وذلك خلال 


السنوات من ه998١‏ الى ولهم؟١ ٠‏ 


جدول رقم ( 55 ) يوفح نسبة 
الاحتياطى إلى الود اكع فى البنوك التجارية لدولة 
الكويت ‏ مليون ديشار 
















وبكلام 


كرككال 








يفنل ؟رائه1 هراا/ 
14 كركللم1 ورد / 
1 هبر؟1؟؟؟ #نا م 
اننا هرلالال/ا؟ ره / 
41و١1‏ لفن هره / 
مول ار91؟؟؟ هر ابر 
4و1 كتنف هره / 
184 كرقهه 4 رهز 
ورم٠ة‏ 4 





المصدر ٠‏ احتسب من الجدول رقم ( ٠ ) "5١‏ 
>" ب الموجودات الاجئنبية » 





وهو البند التالى لبند الإحتياطى الموضح فى الميزانية المجمعة فى 
جانب الموجودات ويقصد بهذا البند الاستثمارات الاجنبية التى تقوم بها 
البنوك التجارية ويقوم البنك المركزى بنشر ايضاح لهذه الموجوات 
الاجنبية كما هو مبين فى جدول ( “5 ) ٠.‏ ووفقا لهذا الجدول قان 
الموجودات الاجنبية تنقسم الى ثلاثة عناص ؟؛ 

ا أرقدة لدى البنوك الاجنبية ٠‏ 

باب السلف والخعميات لغير المقيمين ٠‏ - 


ع 
ج ا الاستثمارات الاجنبية ٠‏ 
3 


جدول رقم (55 ) يوضح الموجودات 
الاجنبية للبنوك التجارية فى دولة الكويت 
مليون ديتنانر 






















مركو كدف 
اروه4 هر197/4* 
؟ر115 اام 
قر؟؟1؟ 151١55‏ 
/ارلال١٠ا‏ هرم١5١1‏ 
١646٠ 1473‏ 
مرم4/١‏ در ه1154 
خبر1717 حلفا 
وءهةا كراء؟5 
كن1ء16 1ر101 





15114 أكنق 






المصدر ؛ بنك الكويت المركزى , النشرة الاحصاعكية الفصلية . اكتويبر 
44 2 ص 4ه 2 ابريل / يونيو 5م9١‏ 2 ص8 ٠‏ 
ونستطيع ان نستخلص من الجدول رقم ( (؟ ) والجدول رقم ( + ) ما 
باتى ؟ 

-١‏ ان هناك زيادة مطلقة فى مقدار الصموجودات الأجنبية على مر 
السنوات من 18 إلى 46و١1‏ الا أنها انخفضت فى سشة ولم9| , اما 
نسبة هذه الصوجودات الاجنبية من جملة الاصول قد انخفضت فبعد 
أن كانت تمثل ؟ راز من مجموم الصوجودات فى الميزائية الموحدة 
سنة ه1417 إصبحت تمثل لار9اار من مجموع الموجودات فى نهاية 
سنة 6م19 ٠‏ ويعئى ذلك أن هناك تفير أضاسى فى ياتنه توظيفات 
البنوك فلقد تحولت البنوك التجارية من التوظيفات الأجنبية 
إلى التوظيفات المحلية . 


تت 


3 0 
؟ ب أن الفالبية العظمى لمكونات الموجودات الاجنبية هو من نصيسب 


الودائع التى لدي البنوك الاجنبية فلقد كانت تمثل إرعاير فى 
سنة ه5١‏ من مجموع الموجودات الاجنبية بينما كانت السلسف 
والخصميات لفير المقيمين تمثل لإر٠0ي‏ والإستثمارات الأجلبية 
تمثل مره1ر فى نفس السنة ٠.‏ ولقد بلغت الودائع لدى البنوك 
الاجنبية إقصاها فى سئة ١549‏ حبيبث كانت تمثل 6رلاا7 من مجمصوع 
الموجودات الاجنبية فى الوقت الذى كانت فيه السلف والخصميات 
لفير المقيمين والإستثمارات الاجنبية تمثل 9زير ا وا آره1 على 
التوالى ٠‏ ولقد بلغت الودائع ادناها فى سنة ١986‏ حيث كانت 
تمثل بإرؤهثر و هكثر و ه(ر لكل من السلف والخصميات لفشيهيعير 
المقيمين والإستثمارات الأجنبية على التوالى ٠‏ 


6< النطانب وق لفقم التقاصي 
ويمثل هذا البند من بنشود أصول البنوك التجارية الاستثمارات المحلية 
7 
لهذه البئوك , وينقسم هذا البند .الى ثلاثة فروع ٠‏ 
تت القروض المحلية ( الإعتمان المصرفى ) ؛ وتشمل التس هيلات 


الإكتمانية التى تقدمها البنوك التجارية لمختلف القطاعات 
الاتتصادية المحلبة بما فيها القطاع المشترك بين الحكومة 
والقطام الخاص٠‏ 

المطالب على البنوك المتخصصة : وتتالف هذه المطالب من ودائع 
البنوك التجارية لدى البنوك المتخصصة ومقتنيات البنوك 
التجارية من شهادات الإيداع التى تصدرها البنوك المتخصصة ٠‏ 
الاستثمارآت المحلية ٠‏ وتتتالف هذه الاستثمارات من مساهمسسات 


0 
فى اسهم وسندات المؤوّسسات والشركات المحلية . 


رو 


جدول رقم ( 4؟ ) يوضح المطالب على 
القضاع الخاص فى البنوك التجارية لدولة الكويت 
مليون دينار كويتى 


















الفترة 
القيسة 
1 هر؟1؟ 
17 5ر445 


١١ كر؟ا‎ 1 

















174 كفنا "١‏ اير 1 
1 درلا 191 هر؟؟ اا 11157 
نا كرم41؟؟ /ارغ7؟ كرك | كرل717؟؟ 
نينا لبركلا١1؟‏ انا ١‏ بير| ار؟ه4؟ 
نذا كر/1و49؟ ارقه كرك ثز| هر؟ؤ؟#4 
اانا 584525 ارككه ١اثر|‏ اركهلا؟ 
184 ورهم١1+‏ /ار17 254 غركار| 4رهعئءه 
صرة؟١غ‏ 





المصدر + بنك الكويت المركزى ‏ التقارير السشئوية ٠‏ 





وهذا التقسيم موضح فى الجدول رقم ( 54 ) ونستطيع أن نستخلص مسن 
الجدول ماياتى * 

١‏ حافق بند مطالب على القطاع الخاص الداخلى نموا كبيرة للفاية 
فاق بكثير معدل الزيادة فى الموجودات الاجنبية فقد زاد هذا 
البند بمعدل آر494,ر من سنئة ه1997 إلى سنة و14 اى بمقدار [٠١‏ 
مرات تقريية ٠‏ اما فيما يتعلق بنسبتها من المجموع الكلى 
للموجودات فبعد أن كانت تمثل 4كثر تقريبا فى عام 14/0 اصبحت 
تمشثل 78م فى سئة ١480‏ من المجموع الكلى للموجودات . وهذا 
يويد ماسبق ذكره من أنه حدث تفير أساسن فى سياسة التوظيفات 
فبعد أن كانت الموجودات الاجنبية تمثل مركز الصدارة فى 
موجودات البنوك التجارية تراجعت فى الأهمية واصبحت المطالب 


على القطاع الخاص الداخلى تمثل التكتل الركيسى للتوظيف . 








ا به 


ك؟ك راان نسبةالعطالب حلى القطاع الخاص الداخلىي الى الودائم المحلية 
بالدينار بلغت مر؟(!ثر فى عام 19448 بعد أن كانت رلاهز قلىن 
سنة م199 مما يعنى أن بندالمطالب على القطاع الخاص قد اعتمد 
على ينود الخصوم الأخرى فير الوداشع المحلية بالديشار ٠‏ 

+ ا تعتبسر التسهيلات الإكتمانية المكون الرئيسى للمطالب على القطاع 
الخاص فهى تمثل هرلام: من مجموع المطالب على القطاع الخاص 
وذلك للفترة من هلا9١‏ الى ومة١ ٠‏ 

ع تاتى المطالب على البنوك المتخصصة فى المرتبة الشائية من 
حيث نسبتها فى المطالب على القطاع الخاص وذلك إلى سنة ١98١6‏ 
حيث كانت تشكل مرهلر فى المتوسط للفترة من سبّة ١9908‏ الى سنة 
7 وهى نسبة ضكيلة جدا مقارنة بنسبة التسهيلات الائتمائية 
اما من عام +194 فاصبحت المطالب على البنوك المتخصصة تأتى 
فى المرتنبة الثالثة بعد الاستثمارات المحلية فى تشكيلها 
للمطالب على القطاع الخاص حيث اصبحد الإستثمارات المحلبيبة 
تشكل ااثر, لهرااتر و ور5(لز للسنوات 5مة! . 1984 /, ١9468‏ على 
التوالى فى الوفت الذى كانت فيه المطالب على البتنوك 
المتخعصة تمثل ارلم ء لمره و ار على التوالى ٠.‏ ويرجع السيب 
فى هذا التغير قى الأهمية النسبية إلى إجصالى المطالب علسسى 
القطاع الخاص إلى تراجع الطلب على القروش لأغراض العقتسار 
والصناعة مع تركن الاستثمارات المحلية للبنوك التجاريةفى 
شراء السندات الصادرة معن صندوق ضمان حقوق الدائنين لمعاملات 
أسهم الشركات التى تمت بلجل من حامليها وإلى قبام البنوك 
التجارية كذلك بالإكتتاب بما قيمته ع ملايين دينار فى السندات 
المحررة بالدينار والمصدرة من قباالشركة الكويتية للتجارة 
والمقاولات والإستثمارات الخارجية بالإضافة إلى ملشاركة تلك 


00( 
البنوك فى سئندات البئشك الصشاعى ٠‏ 





)١(‏ انظر + بنك الكويت المركزى 2 " التقرير الاقتصادى ١948‏ " 2 ص1م 


0-5 4 6 7 4 ع4 1 ص 16" 


وات 


0 
م ا الموجودات الاخرى ٠‏ 





وهو البند الأخير من بنود الأصول ويشصل كافة الموجودات التتى لم 


تدخل ضمن بنود الأصول السابقة كالموجودات الثابتة وغيرها . 


ثانيا + جانب الخصوم ( المطلوبات ) ٠١‏ 





قَِ 


يشمل جانب الخصوم فى ميزانية البئوك التجارية البنود الاتية :6 
-١‏ ودائع تحت الطلب ٠‏ 
> قية التقن + 
ب ودائع الحكومة ٠‏ 
م - المطلويات الأجنبية ٠.‏ 
ه ‏ ركس المال والإحتياطى ٠‏ 
١‏ - المطلويات الأخرى ٠.‏ 
ويقوم البنك المركزى بنشصر تفاصيل البنود الثلاثة الاولى من جانب 
المطلوبات فى جدول مستقل يوضح ببان انواع الودائع لدى البنوك التجارية 
ويقسم الجدول المذكور ودائع البنوك التجارية رالى : 
) ب ودائع القطاع الخاص ٠‏ 
ب ل الودائع الحكومية ٠‏ 
ويبشمل بيان ودائع القطاع الخاص ٠»‏ 
١س‏ ودائع تحت الطلب ٠‏ 
؟- ودائع الادخار ٠‏ 
#اب ودائمع لأجل ٠.‏ 
: ا ودائع بالعملات الأجنبية . 
همس شهادات الإبداع ٠.‏ 
وتتكون وداعع القطاع الخاص من ودائع الافراد والموسسات والشركتات 
بما فى ذلك القطاع المشترك وتعتبر ودائع القطاع الخاص المصدر الرعئيسىي 
١‏ 


لودائع البنوك والعمود الققرى لمواردها ٠‏ 








)١(‏ دء اديب السمان , مجلةالمال والصناعة , البنوك التجاريةالكويتيةفى عام 
العدن الثانى ١981:‏ , مجلةدوريةسنويةتصدر عن الدائرة الاقتصادية 


لبنك الكويت الصناعى 2 ص 9٠‏ 


ةس 


5 1 دودلة ليحرب 
جدول رقم ( ه١٠‏ ) يوضم ا باد 


الود اكع حسب اتواعها فى البنوك التجار, : 
دولة الكويت ‏ مليون 2 


50 




















المصدر ؛ بنك الكويت المركزى , النشرة الإحصائية الفملية 





أسددى 11 
اكتوبر 984( 2 ص5( 2 ابريل/مايو 921( , ص 9و 5 07 
ع عممى ى بمه 
وفى حالة تَوفر بيان العملة المتداولة خارج البنوك واففنا هذا 
: احدة ٠‏ 


2 مادق 
البند إلى البند الاول من وداشع القطاع الخاص ( الودائع تحت الطلب ) 
نستطيع أن نحصل على الكتلة النقدية ( ,5 ) ٠‏ والأربعة بنود التالية 
من ودائع القطاع الخاص ( من ؟ 0ه ) تكون مايعرف بشبه النقد ( ير" ) 

ل 

فإذا مااضفنا الكتلة النقدية ( ك8 ) الى شبه النقد ( تنسطع 
2« م 2 ول 1 
أن نحصل على مقدار السيولة المحلية اى عرض النقود بمفهمومها الواسح 0 . 





٠ 9/95 , دء سامى خليل , " الشقود والبنوك " . مرجج سابق‎ )١( 


د هلاات 


اما البندالرابع من جائب المطلوبات ‏ وهو المطلويات الأجنبيية فهو 
عبارة عن ودائع غير المقيمين بما فى ذلك البنوك الأجنبية ولقد شكل هذا 
البند نسبة قدرها و(لر من مجموع المطلوبات فى عام ٠ ١94868‏ ( جدول رقم 
كاه 

اما بند راس المال والاحتياطى فهو يشمل حسابات رأس الشححانل ع نو 
حسابات حقوق المساهمين فى البنوك التجارية ٠‏ وتغير هذا البند ينلع 
عن طريق إما إنشاء بنوك تجارية جديدة اوطرح أسهم جديدة لزيادةرأس مال 
البنوك القائمة , كما توّثر التغيرات التى تطرح على احتيافيات البنسوك 
000 ولقد شكل بند رأس المال والإحتياطى نسبة قدرها ور4لرمن 
اجمالى النمطلوبات فى عام 8م9١ ٠‏ ( جدول رقم ١؟‏ ) ٠‏ 

وجميع الخصوم الأخرى الفرعية غير الواردة فى بنود المطلوي لات 
السابقة تجمع معا تحت بند المطلوبات الأخرى ٠‏ وهى تتالف فى غالبيتها 
العظمى من الودائع المتبادلة بين البنوك التعاية ذاتها بالإضافة إلى 
عمليات الخصم وإعادة الخصم لدى البنك المركزى ٠.‏ ولقد شكل هذا البند 


مانسبته 8؟بر من اجمالى المطلوبات فى عام و9١‏ . ( جدول رقم |0 ) ٠‏ 
8 


شالثا ؛ البنوك المتخصصة ٠‏ 


» مقدمة‎ ١ 


يعمل فى الكويت حالياً ثلاثة بنوك متخصصة هى ٠.‏ 
١سا‏ بنك التسليف والإدخار ٠‏ 
؟ ب البنك العقارى الكويتى ٠‏ 


م ب بنك الكويت الصتاعن ٠‏ 





٠ المرجع السابق : ص“«الا‎ )١( 
٠ (؟) بنك الكويت المركزى 2 " التقرير الاقتصادى علم9١ " 2 ص ع5‎ 
ف‎ 


ان 


ولهذه البنوك الثلاثة ست فروع محلية , ويضاف اليها بيت التموييل 
الكويتى الذى له طبيعة خاصة حيث أنه للبنوك المتخصصة أقرب منه للبنوك 
التجارية 2 هذا ويصنئفه بنك الكويت المركزى من ضمن البنوك المتخصصة 
ويدرج فى المبيزانية الموحدة للبنوك المتخصصة , وله عشرة فروع . 

وتفومهذه البئنوك مجتمعة بدور هام ومكمل لدور البنوك التجارية 
باعتبارها تقدم التمويل المتوسط والطويل الأجل لقطاعات هامة كالاسكسان 
والصناعة والزراعة والعقار كما تشارك هذه البنوك بالتصاون مع مختلف 
المؤّسسات المالية المحلية فى تطوير وتكامل السوقين النقدية والمالية 
وخلق أدواتها وتداولها كالسندات وشهادات الايداع ٠‏ وفيما يلى نبذة عن 


هذه البنوك المتخصصة ٠»‏ 


١سا‏ بنك التسليف والادخار ؟ 





رغبة من الحكومة فى تنويع مصادر الدخل فقد رات انشاء مؤّسسة 
مهمتها تنمية الموارد الإقتصادية للدولة عن طريق منح القروض لتشجيع 
فطاعات الصناعة والزراعة والإنشاء 2 ققى |لنة ١4150٠‏ صدر القائون رقم #٠‏ 
بانشاء بنك الإشتمان راان قدره هر مليون ديشار ٠‏ 

وكان هدف بنك الإئشتمان هو منح القروض وذلك بإنشاء المساكن الخاصة 
بالمواطنين وكان الحد الاقصى للفرض ١0.٠٠‏ دينار , وتمئح هذه القسروض 
بدون فائدة على المقترض على أن تقوم وزارة المالية بدفع الفائدة نييابة 

(00) 

عن المقترض ومقتارها كير ٠‏ 

ورغبة من الحكومة فى توسيع نشاط بنك الائتمان فقد صدر القانون 
رقم ٠٠١‏ سنة 1956 بإنثاء بنك التسليف والادخار افا قدره الف مليون 
دينار كويتى ليحل محل بنك ال 

وواضح من إسم البنك ان نشاطه ينقسم إلى قسمين ركيسيين 6 


٠ الإدخار‎ )9( ٠. التسليف‎ )١( 





٠ دء سامى خليل , " النقود والينوك " . مرجع سابق , ص 68م‎ )١( 

)1٠(‏ انظر ٠‏ بنك التسليف والادخار .2 القانون رقم “١‏ لسئة ١4550‏ الخاص 
بانشاء بنك التسليف والادخار وماادخل عليه من تعديلات حتى 
شهر ( مايى ) 4م9١ ٠‏ 


يت 


)0( 
ويعمل ينك التسلبيف والإدخار على تحقيق الأغراض التالية 


أولاة + تيسير الإئتمان ( التسليف ) ,2 ويشمل ٠:‏ 
1 تيسين الإكتمان العقارى + 
باس عه 2 الزراعى ٠‏ 
جساءء 4 الاجتماعى ٠‏ 
بالاضافة إلى تيسير الإئتمان الصناعى الذى لايمثل إلا نسبة ضغيلة 
جدا فى نشاط بنك انتصديفا والإفت 70 , 
شانيا” + النشاط الإدخارى : 
1 - ثشر الوعى الإدخارى . 
ب تجميع المدخرات وإستثمارها ٠‏ 
والجدول الاتى رقم ( 58 ) يوضح ارصدةمقمسة حسب نوعها ونسبة ككل 
نوع إلى إجمالى القروض وذلك للسشوات المالية من 1985/1985 الى 


م/م ٠‏ 
جدول رقم ( 718 ) يوضح ارصدة 
قروض بنك التسليف والادخار مقسمة حسب أنواعها 
مليون دينار كويتى 


كينا 15 


4رلاه 












القروض العقارية 


2 الزراعية 






لادكرا 






»., الاجتماعية اكلار1 
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المصدر : بنك التسليف والإدخار , التقرير السنوى ١986/85‏ 2 ص١٠‏ 


2 4 4 .2 عرفهة! 2 ص١1‏ 





)١(‏ بنك التسليف والادخار + " دليل اعمال البنشك " , 1948 . مطايع دان 
القبس ‏ الكويت , صلم ب 8 ٠‏ 

(؟) لقد تلاشقى نشاط البنك فى منح القروض الصناعية بعد انشاء البنك 
الصشاعى قى عام 198709 . 


لالاا 


كما يبين الجدول التالى رقم ( إا؟ ) اجمالى القروض المستثمرة منذ 
إنشاء البنك حتى 1980/8/8٠‏ 
جدول رقم :( لا ) يوضح اجمالن 
القروض المستثمرة فى بنك التسليف و الادخار منذ انشاء 
البنك حتى ١986/5/6٠‏ مليون ديشار كويتنعيى 


فيضن ؟كاقؤره4؟ 





المصدر : بنك التسليف والادخار . التقرير السنوى 6زرهم؟١‏ 2 ص١١ ٠‏ 

ويتفح من الجدول اعلاه أن نشاط البنك الغالبهو الإقراض العقارى 
حيث يستحوذ على مانسبته تقريسا 2944 من مجموع فروض البنك المختلفة 
بينما يأَتى فى الصرتبة الثانية الإقراض الإجتماعى الذى لايمثل سسوى وثر 
اتقريبا من إجمالى القروض ثم الإقراض الزراعى والصناعى بنسبة ارا/ و 6رلر 
على التوالى ء 

وتجدر الاشارة هنا الى أن النسبة الستى تشكلها كل من الإقراض الزراعىن 
والمناعى من إجصالى قروض بنك التسليف والإدخار نسبة طبيعية إذا عرفنا 
ضيق الطاقة الإستيعابية لكل من النشاطين المذكورين فى دولة الكويت 
بالإضافة إلى أن هناك بنك الكويت الصناعى والهيكة العامة لثكون الزراعة 


والشثروة السمكية اللتان تتولان الاقراض الصنتاعى والزراعى ٠‏ 
5 





عا ةمع 


؟ ‏ البنك العقارى الكويتى ٠‏ 





انشىء البشك العقارى الكويتى بموجب المرسوم الاميرى الصادر بتاريخ 
6لره/ 3 كشركة مساهمة كويتية براين مال مصرح به قدره خمسة ملايين 
دينار . وبلغ رأسمال البشك المصرح به والمدقوع بالكامل ور4؟ مليون 
دينار للسنة المالية م9١‏ 2 أى أنه تضاعف خمس مرات تقريبا ٠‏ 

ولقد تم كاسيين البنك العقارى الكويتى لكى يساهم فى تئمية القطاع 
العمرانى من اقتصاد الكويت ويتيح خدمات مصرفية متخصصة لموؤيسات صسذا 
القطاع والعاملين فيه معتمدا فى ذلك على سياسات إقراضية 1100 

كما يقوم البنك بإعطاء الكفالات للقروض العقارية بلطريقة رهن 
العقار او أى ضمانات أخرى كافية 2 هذا ولقد امتد نشاط البنك ليشمل 
نتقديم الخدمات لمالكى العقارات من حيث إدارة هذه الأملا , هذا بالاقافة 
إلى القيام بالأنشطة المصرفية المتعلقة بقبول الودائع النقدية لأجبل 
منح حسابات لتقي : 

ويبين الجدول رقم ( 7 ) فى الملحق قائمة مصادر واستخدامات البنك 
العقارى الكويتى للسنة المالية همة!١‏ و1م؟١! ٠‏ 


ليق 
* ب بنك الكويت الصئاعى ١‏ 





تاسس بنك الكويت العناعى فى أواخر عام +499( بمبادرة من الحكومسة 
الكويتية التى شاركت فيه ممثلة بوزارة المالية والبنك المركزى مع 
القطاع الخاص ممثلا بالبنوك التجارية وشركات التامين ويعض الموّسسسات 
الصناعية الكبيرة 2 وغرضه الأساسى تشجيع التسمية الصناعية فى الكويت 


4 
عن طريق تحقيق الاهداف التالية ٠+‏ 


(1) البنك العقارى الكويتى 2 " التقرير السنوى ١994‏ " , التقرير الاول 
مطابع مؤسسة فهد المرزوق الصحفية ‏ الكويت 2 ص ٠. ١‏ 
(؟) دء سامى خليل , " الشقود والبئوك " ,2 ص الم ٠‏ 
(؟) انظر + بنك الكويت الصناعى , " التقرير البنوى ١484‏ " , مطابسع 
الوطن , ص ٠ (٠١‏ 


ال هلوات 


١‏ المساهمة فى تطوير استراتيجية طويلة المدى للتنمية الصناعية 
فىالكويت وتحديد أفضل القطاعات ومجالات النشاط الصناعى التى 
تتلاءم مع الظروف والضوابط المحلية لهذه التنمية . 

1 ل المبادرة بتاسيس المشروعات الصناعية قى القطاعات الصناعية 
التى يؤمل 93 تتحقبق فيها أففل النتائج ٠‏ 

7 ب المشاركة فى ملكيات مشاريع جديدة فضلا عن مندها القروض لجال 
متوسطة وطويلة وكذلك إقراض مشاريع توسعة وتحديث الصناعات 
القاعمة ٠.‏ 

»م - تمويل المشروعات الصناعية خارج الكويت خاصة فى منطفة الخليج 
ولاسيما المشروعات التى تنطوى على مساهمات كويتية ٠‏ 

ه - استقدام التكنولوجيا التى تحتاج إليها الكويت وتحديد شركا*ء 
اجانب تتوفر لديهم الخبرات اللازصة ٠‏ 

1 تطوير السوقين النقدية والمالية فى الكويت بالتعاون مع غيره 
من المتوسسات المالية الرئيسية الاخرى ٠‏ ويهدف البنك فى 
مسعاه هذا إلى تسهيل توجيه المدخرات الخاصة الى الاستثمار 


الصناعى داخل وخارج الكويت ٠‏ 


ولقد تاسس بنك الكويت الصناعى بر"#س مال قدره ٠١‏ مليون دينار 
كويتى مدفوعةبالكامل وقد تمت مضاعفة هذا المبلم إلى ٠‏ مليون دينساسار 
كويتى مدفوعة بالكامل اعتبارا من يونيو ٠ ١98(‏ 

ولدعم البنك بالموارد المالية التى تتناسب حجما وتكلفة مع أهداقه 
فى تطوير الصناعة فى الكوبيت فقد قدمت الحكومة للبنك قرضين طويلى الأجل 
الأول يمبلغ ١٠١‏ مليون دينار كويتى وبقائدة قدرها دراثر سنويا . والثانى 
بمبلغ ١٠١‏ مليون دينار كويتى وبفائدة تدرها *ثر سنويا ٠.‏ وقد استعمل 
البنك كامل هذين القرضين وتم تسديد ١4‏ مليون دينار كويتى من صل 
القرض الأول » كما بلغ مجموع التزاماته لتمويل المشاريع الصناعية قسى 
الكويت 4ر١15‏ مليون دينار كويتى فى نشهاية عام لم1١ ٠‏ 

ويبين الجدول رقم (“” ) فى الملحق قائمة مصادر واستخدامات ينك 


الكويت العسناعى لتسئة المالية هلمه١‏ لم4١( ٠‏ 


تت 


)0( 
؟ ب ينود الميزانية الموحدة للبنوك المتخصصة ٠‏ 








يان الهم نشاط للبنوك المتخصصة هو عملية الإقراض المحلى هذا بالإضافة 
الى أنه لضيق المقدرة الإستيعصابية للإقتصاد الكويتى فإن الموجودات 
الاجنبية تمثل بندا هاما فى جانب موجودات الميزانئية الموحدة للبنوك 
المتخمصة . وتتكون الموجودات الأجنبية من ودائع البئنوك المتخصصة لدى 
البنوك فى الخارج ومن قروض واستثمارات أجنبية ٠‏ ( جدول رقم م؟ ) ٠‏ 

وخلال مدة العشر سئوات من ١995‏ إلى 8م9١‏ فإن الزيادة فى مقدار 
القروض المحلية كانت بمقدار 5945ي ‏ بمعنى أنه تضاعفت سبع مرات 
تقريبا ‏ من ارم!١‏ مليون ديئار فى سئة 1995 إلى ههر89؟١‏ مليون ديتار 
فى سنة 8م9١‏ , وكان معدل الزيادة فى الفروض المحلية اكبر من معمدل 
الزيادة فى الموجودات الأجنبية التى زادت بمقدار مر94؟5ر من 4ر45! مليون 
دينار فى سنة 19890 إلى هر”77 مليون دينار فى سنئة 19488 ٠.‏ ولذلك قفإن 
القروض المحلية اصبحت فى سنئة ١988‏ تمثل نسبة اكبر مما كانت تمثله فى 
سنة +199 فبعد أن كانت القروض المحلية فى سنئة 19401 تمثل ترلالر مسن 
باجمالى الموجودات2 ارتفعت هذه الئسية فى سنة وم9١‏ إلى وهر أى اكثر من 
نصف الموجودات ٠‏ سينما الموجودات الأجنبية قلت اهميتها بالئسبة لإجمالي 
الموجودات ,2 فبعد أن كانت الموجودات الاجنبية تمثل فى سنة 1995 20٠‏ من 
اجمالى الموجودات انخفضت هذه النسبة انخفاضا ملحوظا إلى آره1/ز فى 
سئة 6م9١ ٠‏ 

اما فيما يتعلق بودائع البنوك المتخصصة لدى البنوك المحلية فلقد 
انخفضت نسبتها فبى اجمالى الموجودات فى سئة م98١‏ عنها فى سئة 9ا19 حيثك 
كانت تمثل فى سنة ١995‏ مر١١/‏ من إجمالى الموجودات ثم انخفضت الى ”الإفى 
سئة نم9١‏ , أما بالئسبة للإستثمارات المحلية فلقد زادت زيادة بسيطلة 
جدا فى سنئة 1948 عنها فى سئة 1995 2 فلقد كانت تمثل الاستثمارات المحلية 


#رككر فى سنئة 1995 من إجمالى الموجودات ثم ارتفعت: التي /ار#ر فى اسنة 1940 





)١(‏ يشتمل على ميزانية بنك التسليف والادخار والينك العقارى الكويتى وبتك 
الكويت الصناعى ٠‏ ولاتدخل ميزانية بيت التمويل الكويتى فى الميزانية 
الموحدة للبنوك المتخصصة ٠‏ 
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بنك الكويت المركزى , التشارير السنوية 





فى دولة الكويت ‏ مليون دينشار كويتتيىي 


المطلوب ات 


وداقع 


















عا ااه 





باضه 


والخلاصة هى أن كل من القروض المحلية والموجودات الأجنبية قد حققتا 
زيادة. مطلقة رالا أن معدل زيادة القروض المحلية كان اسرع من معدل الزيادة 
فى الموجودات الاجنبية ولذلك فإن الاهمية النسبية للقروض المحلية فى 
جائب موجودات البشوك المتخصصة قد زادت وذلك على حساب انخفاض قى 
الاهمية النسبية للموجودات الأجنبية . 


ثانية + المطلوبات + 


بلاحظ 3 رائن المال والإحتياطى الخاص بالبئنوك المتخصصة قد زاد خلال 
العشر سنوات الماضية ( 1995 و948١‏ ) بمقدار يزيد على السبعة امثتال 
( ٠4كلاكر‏ ) اما من حيث اأهميته النسبية لمطلوبات البنوك المتخصصة فقد 
زادت فى سنة ولم9١1‏ حيث شكل راس المال والاحتياطى مانسبته 47/ز من مجموعم 
المطلوبات فى الوقت التى كانت تشكل فيه 58 فقط من مجموعم المطلوبات فى 
سنة 14075 ء ويرجع ذلك إلى الزيادات التى حدثت فى رأس مال البنبوك 
المتخصصة . ( جدول رقم ه؟ ) ٠‏ 

وتاتى ودائع القطاع الخاص والتى تشتمل على ودائع البنوك المحلية 
بالإضافة إلى القطاع الخاص فى المرتبة الثانية من حيث الاهمية النسبية 
بعد رأس المال و الاحتياطى إلا أن هذه الأهمية النسبية لودائم القضاع 
الخاص قد انخفضت من ك"اثر فى سئة 19195 الى هر18ئز فى سئة 6م9١ ٠‏ والسبب 
فى ذلك يعود إلى معوبة حصول البنوك المتخصصة على الاموال من السوق 
المحلى فى سئة ١486‏ بسبب نزوح روتوس الاموال المحلية إلى الخارج سعيسا 
وراء سعر الفائدة المرتفع . ( جدول رقم 8؟ ) ٠‏ 

أما بخصوص شهادات الابيد اع والسندات فقد كانت تمثل لإرإالز من جانسب 
المطلوبات فى سنة ١9795‏ حيث كانت هذه الأدوات حديثة الصهد واصبحت تمشثل 
1ر1 من جائب المطلويات فى سئة هلم9١ ٠‏ ( جدول رقم لم" ) . 

ويظهر جانب المطلويات للبنوك المتخصصة ان ودائع الحكومة وقروضها 
قد زادت من لارلام مليون دينار فى سئة 1997 الى 8اره!؟ مليون دينار فى 
سنة و94( ء اى أن هذا البند زاد بستة اضعاف تقريبا ( لالإهز ) خلال 


3 
العشر سنوات الماضية , ولذلك فان الاهمية النسبية لهذا البند ارتفعت من 
5 


0 


لير سئة 19971 الى اللي فى سئة 19488 ويرجع ذلك الى سحوبات البنك الصتناعى 
من القروض التى تمنحها له الحكومة . ( جدول رقم 8" ) ٠‏ 

اما تراجع الأهمية النسبية للمطلوبيات الأجنبية من ١ك‏ فى سشة 19975 
الى لاكر فى سنئة هلمرة! فسببه صعوية حصول البنوك المتخصصة على الاموال من 
الخارج بسبب ارتفاع اسصار الفائشدة فى الخارج إذا ماقورثت باسعار 


الفاشدة المحلية . ( جدول رقم هم" ) ٠‏ 


المبحث الثانى : الجهاز المصرفى لدولة البحرين 





لقد انشكت مؤسة نقد البحرين بموجب المرسوم الأميرى رقم (18) لسنة 
+197 كشخصية اعتبارية مستقلة تتمتع بسلطات واسعة بصفتها السلطةالنقدية 
المركزية لدولة البحريل') . 
وقد حددت اغراض المؤسسة فى المادة الثالثة من قانونها على النحو 
التالى ١‏ 
١‏ تنظيم عملبات اصدار نقد دولة البحرين وتداوله وعمليات الصرف 
الاحنين + 
؟ ‏ المحافظة على ثبات قيمة النقد البحرينى والعمل على تعمين 
الإستقرار النقدى . 
“ا ا تنظيم المهنة المصرفية والوقابة على الجهاز المصرقى. 
سا رقابة وتوجيه الإعثتمان المصرفى بما يحقق اهداف السياسة 
الإقتصادية للدولة ٠.‏ 


ه ل المساهمة فى ايجاد سوق نقدى ومالى متطور . 





)١(‏ انظر + الصادة الاولى من قانون مؤوّسسة نقد البحرين الصادر بمرسوم 
اميرى رقم ”!ا بتاريم ه ديسمبر لا198 2 ص ع ٠‏ 


تا 6هات 


9 
ولقد حدد قائنون إنشاء المؤوسسة فى المادة ( ١9‏ ) رأس مالها المرخص 
به بمليون ديشار يجوز زيادتهفى الحدود وبالقدر الذى يقرره مجلس إدارة 
الموسسة وبيوافق عليه وزير المالية والإقتصاد الوطنى , وحدد راس المال 
المدفوع بمبلخ ماعتين وخمسين الف ديئنار تدفعه الحكومة عند انتثلاء 
0 
الموّسسة ويجوز زيادة هذا المبلغ بالقدر الذى يقترحه المجلس ويوافق 
3 
عليه الوزير , وتقوم الحكومة بالإكتتاب بكل راس المال المدفوع وتحتفلظ 
5 
وحدها بملكيته , ولا يجوز انقاص راس المال سواء المرخص به او المدفوع 


7 
إلا بمقتضى تعديل لاحكام هذا القانئون . 


كما حدد القانون فى المواد من + ٠؟‏ علاقة مترسسة النقد ملع 
المتوسسات المصرفية من الإحتضاظ بإحتياطيات نقدية وتحديد نسب معي سة 
للسبولة وغبيرها من التعليمات التى تحفظ للدولة اقتصادها من التزعمزع 
والإنهيار ٠‏ 

اما مايتعلق بالاحتياطيات النقدية فيلزم على البشوك التجارية 
الاحتفاظ برصيد احتبياطى لايقل عن هترز من التزاماتها بالديشار البحرينى 
وعن ار من الالتزامات بالعملات الأجنبية . على أن يحتفظ بهذه الإحتياطيات 
000 لدى المتوسسة فى حسابات البشوك التجارية التى لاتدفع فوااثند 

١ 


اما بخصوص الحد الادنى للأصول السائلة فعلى الرهم من أنه لاتوجد أية 
متطلبات رسمية بالنسبة لها رالا أن البنوك التجارية يتوقع منها الإحتفاظ 
باصول سائلة لاتقل نسبتها عن هكثر من جملة التزاماتها الجارية .اهما 
بالنسبة لبنوك الإستثمار فينبفى عليها الإحتفضاظ امول سائلة تهادل هرمن 


(0 
٠ الودائع‎ 





8١ص‎ 2 موؤّسسة نقد البحرين ," البحرين مركز مالى عالمى " , مرجع سايق‎ )١( 
. (؟) المرجع السابق , ص6"‎ 


لات 


غطاء 


اوم - 





8 5 9 5 35 5 
لقد حددت المادة له؟ من القانئون رقم +؟ لستة “199 آن تحتفظ الموسسة 


ا 5 5 5 35 5 8 
وفقا للشروط والاوضاع التى يحددها مجلس إدارة الموسسة باإحتياطى خارجملى 


يتكون من كل او بعض الاصول التتالية ٠‏ 


-5 


-1 


العملات والسبائك الذهبية ٠‏ 

النقد الأجنبى فى شكل عملات قابلة للتحويل او أرصدة فى بنوك 

خارجية بعملات قابلة للتحويل . 

أية اصول معترف بها دوليا وتشمل : 

1ب الشريحةالذهبية من حصة دولة البحرين فى صندوق النقد 
الدولى ٠.‏ 

ب مخصصات دولة البحرين فى حقوق السحب الخاصة فى صلدوق 
النقد الدولى ٠‏ 

الكمبيالات والسندات الأذئية المستحقة الأداء خارج دوالة 

البحرين بعملات قابلة للتحويل ٠‏ 

السندات التى بيحددها مجلس إدارة الموّسسة نوق لاست بين 

والمستحقة الدفع بهملات قابلة للتحويل : والتى اصدرتها اق 

ضمنتها الحكومات الأجنبية او المتؤسسات الذولية بذلك بشغرط 

أن يكون ميعاد استحقاقها يقل عن خمسة عشر يوما من تاريخ 


٠ حيازتها‎ 


وحدة النقد هى الديئار البحرينى , وينقسم الى آلف فلس ٠‏ 


2 8 


1 - السنئدات الأخرى التى يحددها مجلس إدارة الموسسة من لوقت لأخنين 
والتى يصدرها شخص الجنبى ويشترط أن + 
5؟ ب تكون قابلة للتداول فى الاسواق المالية الدولية ٠‏ 
ب تكون هذه السندات مستحقة الدفع بعملات قابلة للتحويل . 
جا تستحق الدفع فى بحر مدة تقل عن العشر سئوات من تاريخ 
دخولها فى حبازة المؤسسة ٠‏ 
كما نصت المادة 54 من القائون على أنه لايجوز 3 يقل مقلدار 
الإحتيماطى الخارجى الذى تحتفظ به الموّسسة بصفة دائمة عن ٠٠١‏ من قيمة 
النقد المتداول , كما أنه لايجوز فى الاحوال الاستشناشبية بمقتضى قرار من 
مجلس الوزراء تغيير هذا الحد الادنى للإحتياط الخارجى بحيث لايقل فى أ 
حال من الاحوال عن هار من قيمة النقد المتداول ٠‏ 


00( 
 »‏ العلاقة بين موّسسة نقد البحرين وبنك اليحرين الإسلامى ٠.‏ 





يعامل بنك البحرين الإسلامى معاملة أى بنك تجارى فى دولة البحرين 
من قبل موسسة نقد البحرين , حيث لم تعتبر المؤسسة اختلاف طبيعة بنك 
البحرين الإسلامى عن غيره من البنوك التجارية , وبذلك ينطبق على بنك 
البحرين الإسلامى احكام المواد من + ٠غ‏ والتى توضح علاقة مؤسسة النقسد 
مع الموّسسات المصرفية من الاحتقفاظ بالإحتياطيات النقدية وتحديد نسب 
معينة للسيولة وغيرها من التعليمات الأخرى , وهذا خلاف الوضع القائم فى 
الكويت بالنسبة لبيت التمويل الكويتى الذى لايخفع لإشراف ورقابة البنسك 


المركزى كسائر البنوك التجارية . 





)00 تعامل مؤسة نقد البحرين بنك البحرين الاسلامى مهاملة البتوك 
التجارية الا ”خرى على الرغم من تصنيفه ضمن البنوك المتخصصة ٠‏ 


5-00 


شانيا . البنوك التجارية : 





٠> مقدمة‎ ١ 


بإفتتاح فرع البنك الشرقى ( تشارترد بنك ) فى عام (95! يكون قد 
تم وفع اللبنة الاولى للخدمات المصرفية الحديثة ليس فقط.بالنسسبة 
للبحرين بل لمنطقة الخليج باسرها وقد استمر ذلك الفرع فى تآدية 
خدماته المصرقية منفرد! حتى عام ١9444‏ حيث انضم اليه البنك البريطاتى 
للشرق الأوسط ومن ثم بنك البحرين الوطنى فى عام ه4١1‏ , اما البثك الرابع 
فقد كان البنك العربى المحدود الذى تم انشاؤه فى عام ١97+‏ , وهكلذا 
استصر الوضع على ماهو عليه إلى حين مجىء مصرف الراقفدين فى عام 1919 
تبعه فى عام 9594[ ثلاثة بنوك ضى حبيب بنك ( المحدود ) وسيتى بنك 
( امريكا الشمالية ) ويونايتد بنك ( المحدود ) ثم أخذت البنوك تترى 
على فترات متقاربة فكان افتتاح تشيس منهاتن بنك ( (ا19 ) وبنك ملى 
ابران ( (199 ) وبنك البحرين والكويت ( ١995‏ ) وبنك القاهرة (( ١975‏ ) 
وجرندليز بنك ( 1978 ) قبنك صادرات ايران ( 1994 ) ثم البنك الهولئدى 
العام وبنك باريبا ( 19/8 ) اما بنك أبو ظبى الوطنى فقد انضم إلى 
مجموعة البنوك التجارية بالبحرين فى عام (194950 ) تلا ذلك بعد ثلاثلة 


. )0( 
اعوام اى فى معام ١909‏ البنك الاهلى اللستجارى وبنك البحرين الاسلامى ٠‏ 


ولقد بلغ عدد البنوك المنشأة بالبحرين بنهاية عام 5م9١‏ ارتفتححة 
مصارف اما البقية فهى فروع لبنوك أجنبية ٠.‏ وأول البنوك الوطنية هو 
بنك البحرين الوطنى الذى تم انشأآوه بالمرسوم الأميرى رقم «١!‏ لسنة 
1965 وباس مهامه فى عام 19409 2 هذا وتمتلك حكومة دولة البحربن 44ير من 
رأس مال البنك بينما يساهم القطاع الخاص البحرينى بنسبة ١مثر‏ , ويناتى 
بعده بنك البحرين و الكويت وتنقسم ملكية هذا البنك مناصفة بين القطاع 
الخاص فى دولة البحرين ودولة الكويت, اما البنك الأهلى التجبسارى 


فيمتلكه القطاع الخاص البحرينى بالكامل , ويبقى البنك الرايع مسن 





)١(‏ متوسسة نقد البحرين, " البحرين .. مركز مالى عالمى " . مرجع 
سابق , ص هلا ٠‏ 


2ت قات 


البنوك المنشأة بالبحرين وهو بنك البحرين الإسلامى الذى لايتعامل بالقاعدة 
وفق الشريعة الإسلامية ويشارك ملكية هذا المصرف مواطنون من البحرين 
والكويت والسعودية والإمارات العربية المتحدة بنسب إارؤار و آار5ااير و اير 
و ؟*ريمر على التوالى , وتبقى نسبة هرلار تركت لطرحها للمساهمة من قبل 
مواطنى دولة ال 

ونظرا لعدم توفر فرص الاستثمار المحلية فإن البنوك التجارية قلى 
البحرين كانت تستثمر الاموال الفائضة لديها إما بإيداعها لدى فروعها 
بالخارج او بشراء سندات الخزانة البريطائية أو السندات ا 

ولقد أدى تسارع توسع النشاطات الإقتصادية بالبلاد الى إنشاء 
المزيد من البنوك حيث أنه قد تم قيام ١4‏ مصرفا تجاريا خلال الفترة من 
84 الى 1994 »2 ولقد شعرت السلطات منذ معام ه1919 بضرورة التريتث 
والتدقيق والاختيار عند منح الشراخيص خاصة بعدصا اتضح أن البنوك 
القائمة تغطى الحاجة للخدمات المصرفية بالبحرين . لذا فحتى بنك 
باريبا وبنك أبو ظبى الوطئى اللذين افتتحا ابوابهما فى عام ه160 
بالنسبة للأول وعام 14974 للثانى قد فعلا ذلك بناء على تراخيص منحت لهما 
قبل هذين التاريخين , وعليه فانه باستثناء البنك الأهلى التجارى وبتك 
البحرين الاسلامى لم بتم منح أية تر اخيص جديدة لبنوك تجارية منذ عام 
0 

(١ 

؟ ب بئود الميزائية الموحدة للبنوك التجارية ٠»‏ 

الجدول رقم ( 58 ) عبارة عن المبزانية الموحدة للبنوك التجارية 
فى دولة البحرين للسنوات ( ه199 6م9١‏ ) كما نشرتها موّسة نقد 


البحرين وتتكون هذه الميزانية من البشود الاتية ٠‏ 


) المرجع السابق , صو" . 
؟) المرجع السابق , ص هم ٠.‏ 

) المرجع السابق , صو" ٠‏ 

) لاتشتمل هذه الميزانية على ميزانية بنك البحرين الاسلامى على 
اعتبار أنه ضمن البنوك المتخصصة . 











ة الموحدة للبنوك التجارية فى دولةالبحرين- مليون دينار بحريئى 


جدول رقم (8؟ ) يوضح موجود 











































































١ر101‏ الارقم لكرلاو؟ 8عرلام؟ 
إفلل ار الا؟ هثر؟9١‏ | لااركاه | ؟كركئهملا 
1 #كره١1؟‏ ذآركم١1‏ قرم" ااءرهدكم 
يكنا وكآراع؟ 5ر١51‏ ؟ور؟131 لاهر907 0 
ع1 «كره؟9؟ #'ء*رهم1ا وار" 7/4 دارا ؟9 1 
154 هر4ه: اخمرم؟؟ امندسييل كهمر9؟١1١1‏ 
41و١1‏ وكاره41 عقرة9؟ | (ثرؤهة | در5؟؟1 
147 وورماه الارهه؟ | لاذرءلا١٠‏ | لمفره؟ه١‏ 
1 سين ذكر91: | دعرهما؟" | 4لارةه5١‏ 
158 كغرلاالا +بر44ه قكرلا؟5؟ | كثترالام1 
ين رفن اكرهاه لمعركه:! | الار1ا9١1‏ 








المعدر . مؤسسة نقد البحرين ‏ النشرة الإحصاكية الفصلية . مارسهة! 2 صم 2 سبتمبس 1986 2 صلم 


30-00-05 


١‏ الإحتياطى ؟ 


ويتكون الإحتياطى من (1 ) النقد ( ب) الارصدة لدى موّسسة النقد 
هذا ويلاحظ أن اأرصدة البنوك التجارية لدى موّسسة النقد قد تزايدت من 
/المر؟؟ مليون دينار فى عام ه1998 إلى لءرءن فى عام ١946‏ حيث بلفلت 
اقصاها وذلك بمعدل نمو سنوى قدره 4ر(ابير ٠‏ 

اما بالنسبة للنقد الموجود فى البنوك التجارية فقد تزايد من 
هكر؟ ملبون دينار فى عام ه14١‏ الى 64ر” فى عام 8م9١‏ حيث بلغ اقصاساه 


وذلك بمعدل نمو سنوى قدره لااثر ٠‏ 


وجدول رقم ( 5٠‏ ) يوضح مقدار نسبة الإحتياطى إلى الودائج وذلك 
خلال السنوات من هلا9! الى ولم؟9! ٠‏ 


جدول رقم ( .”م ) يوفح نسبة 
الإحتياطى الى الوداكع فى البنوك التجارية لدولة 
البحرين ‏ مليون ديشار يحرينى 

















المصدر . احتسب من الجدول ركم ( 59 ) و1801 . 





بج ايب 


1ب سلفيات وخصومات > 


ويقصد بيند السلفيات والخصومات هو التسهيلات الإعتماتية المقدمة 
من البنوك التجارية للمقيمين فى مجال القطاعات الإقتصادية المختلفة 
وبوضح الجدول ( 58 ) أن صوجودات هذا البند قد زاد زيادة مطلقة فبصد 
أن كان هذا البند يمثل إر1375 مليون ديشار فى عام ١995‏ نجد ا 
اصبح المرا؟ا فى عام 9484( بزيادة قدرها 544ر أى بمعدل ارتفاع سنوى قدره 
ور254ر + شم انخفض إلى مرلالا” فى عام ٠ |١148‏ 

اما نسبة هذه التسهيلات الإكتمانية إلى جملة الاصول فقد زادت ولكشها 
زيادة طفيفة فبعد أن كانت تمثل رج ر من مجموع الاصول فى سنة 14!0اأصبحت 


تمثل ير4”/ر فى عام ولم9١ ٠+‏ 


+*ا سا الموجودات الاجنبية ٠‏ 





ويقصد بهذا البند الاستثمارات الأجنبية التى تقوم بها البنوك 
التجارية وتنقسم هذه الموجودات إلى أرصدة لدى البنوك الأجنبية والسلف 
والخصميات لغير المقيمين والاستثمارات الاجنبية ٠‏ 

وبالتامل فى الجدول ( 84؟ ) نلاحظ أن مقدار الموجودات الاجنبية قد 
زاد من ومرء٠1١‏ مليون دينار فى عام 19108 إلى لهراامره فى عام 1984 أ 
بزيادة قدرها 2510 وذلك بمعدل نمو سنوى قدره مرة5ر ٠‏ اما بالنسبة الى 
نسبة الموجودات الاجنبية إلى مجموع الموجودات قفنجد انها انخفضت فبعد 
أن كانت تمثل +«ا/ فى عام ه97١‏ اصبحت تمثل لهر9]ر قى عام و5١‏ أى بمعدل 


انخفاض سنوى قدره ؟رثر ٠‏ 


2 
م ارصدة لدى البنوك المحلية ٠‏ 





ويمثل هذا البند جزء من استثمارات البنوك التجارية المحليلنة 
بالإضافة إلى السلفيات والخصومات ٠‏ وبالتامل فى الجدول ( 19 ) نجد أن 
مقدار هذا الأصل قد انخفض من 4ره” ملبون دينار فى مهام 1995 الى وارء]اقفي 
عام 1١940‏ اى بمعدل انخفاض سئوى قدره رار ٠‏ اما بالئسية الى نسبة هذا 
الأصل إلى إجمالى الأصول فنجد أنه انخفض انخفاضا كبيرا فيعد أن كان 
يمثل بار من اجمالى الاصول فى عام 1190 نجد أنه اصبح يمثل هرالر فى عام 


٠ ا١ةهه‎ 


د ا8 ا - 


٠. 3 5 0 000‏ 47 شاف 8 
وإذا مانظرنا إلى بند الأرصدة لدى البئوك المحلية مضافا إليه يند 
السلفيات والخصومات والتى تمثل مجتمعة الاستثمارات المحلية للبسنوك 
التجارية فنجد أنها قد زادت من ١988‏ مليون دينار فى عام 19078 إلى 07# 
7 5 6 8 03 0 5 
فى عام 196 أى بمعدل نمو سنوى قدره لارهار ٠.‏ اما فيما يتعلق بنسبتها 
4ض - 85 05 5 5 
الى إجمالى الاصول فنجد انها ثابتة لم تتغير خلال الفترة مابي تن 
ه19 1984 حيث كانت تمثل .:/ر من اجمالى الاصول ٠.‏ ثم انخفضت الى 


عير فى عام م94١ ٠‏ 


0 
ه ‏ موجودات اخرى * 





ويمثل هذا البند الأخير كافة الموجودات التى لم تدخل ضمن ينسود 


الأصول السابقة . 


ثائيا ؛ جانب الخصوم ' 


يشمل جانب الخصوم فى ميزانية البنوك التجارية البنود الأنّبة . 
-١‏ ودائع القطاع الخاص ٠‏ 





1 ودائع الحكومة . 
ماه المطلويات الأجنبية ٠.‏ 
»م المستحق للبنوك المحلية ٠‏ 
يت راس الصال والإحتياطىي ٠‏ 
1- المطلوبات الأخّرى ٠‏ ( جدول رقم وم ) . 
وتتكون ودائع البنوك التجارية من البندين الأول والشائى من 
مطلوبات ميزائية البنوك التجارية وهما ودائع القطام الخاص وودافلع 
الحكومة وتقسم ودائع القطاع الخاص الى ٠١‏ 
١ل‏ ودائع تحت الطلب. 
؟ - ودافع لأجل . 


عب ودائع الاخان >* 
































جدول رقم ( 7١‏ ) يوفضح مطلوبات الميزانية الموحدة للبنوك التجارية فى دولة البحرين . مليون دينار بحريشى 


ودائع القطاع الخاص 


نهاية 
الفترة لاخجتل إداخار 
الطب 1 
م19 | ملاركه كمركلا |ا5ارام 
11 | الاركلكة لاءره؟١(‏ | المرءم 
الو | الارهم١٠‏ | ؟أر4؟١‏ | رمه 
1 ارلا؟١‏ | *كرك5١(‏ الامر4” 


لاود | اكر؟"1 | «مر0( | كدةة | ماارءه | ولاره؟؟ | اكراك 
موه | مد | تترعم | اعرد" | عمره؟ | 5مر؟ع مر ؛ 





١4و١1‏ كئره14 








كلمو١‏ 
عمو |لاكمركاا «كر9م: | كقرو١٠‏ 
مه الارلهط | 1كرؤاظز | مقر44 
همهو الالرك5ذ | ككرلااه | ء*ص؟(ل 


المصدر ١‏ مؤسسة نقن البحرين ', النشرة الإحصاعية الفصلية 


ودائع | مطلوبات 


(درءه #لارة؟1 
/ااره" *كآرةئه١1‏ 
؟رةة وارلا19 


/اهر21" مر91١1‏ 


اكر؟؟: أ ثقرءو | احنله | “آرهزل 


١قر4١1١1‏ 4ر1١‏ 
هكر١20؟‏ | كور؛4١٠‏ 
'ثكر5؟:؟ | مارلا؟١ا‏ 


المستحق| رأس 
للبنحتوك | المال 
المحلتية أو الإحتياطى 


عوره؟ | فكرة 
اكره؟ | لاار؟1 
مترهم | ع١مرا؟‏ 
ككرلا؟ | ككر4؟ 
1كرعم 


/الإركة المقفل 
اقره؟ | 4ر170 
«مر.؟ | هلار159 





ك'ار:ة 
الإرهلا 


لخدسن 


مطلوبات حسابات 
0 ليدم 
اخرى 

مقابل 
5ر1١1‏ الارقلم 
؟كر"١ا‏ هار؟ة١1‏ 
مس١15‏ أأركم1 
ذكر؟؟ 5ار١1١1؟‏ 
أكرا4 *ترههز أ 


لالتركء | (كركلا | مسءه | ار؟؟ا | كمه | ركه عردم | كقرة0؟ [أكرامة أههر99؟1 








اكرهاه 


المجموع 
ببدون 
حسابات 
ليدم 


المجموع 


لكرلاة؟ |أءرلام؟ 


ركاه ا كثرة5ه176 


كثقرم؟ الاءرهكم 
؟ككر؟59" الاهر”_ء؟ 
هلار5:لا |غلار١3؟؟‏ 


دخره9؟ |9كر9500 |1آمرؤ١1١1‏ 


بند لفلف 


1١ةهك؟هردح‎ 


هعر4؟؟١‏ |كلاروه؟1 


كر7ا؟”17 


كر مم1 


ددركه:١‏ [قلار 19171 


» مارس 1946 اء ص 8 + سبتمين 1947 ص لم 





ماعوات 


ب 6 اعت 


ولقد مثلت ودائع القطاع الخاص لاير من مجموع الودائع بينما مثلت 
وداعع الحكومة النسية الباقية وقدرها 4؟ثر وذلك فى عام 1995 ومازالت 
هذه النسبة هى نفسها تقريبا قى عام ه988١ ٠‏ 

اما البند الثالث من جانب المطلويات وهى المطلوبات الاحنبية فهى 
عبارة عن ودائع غيرالمقيمين بما فى ذلك البنوك الاجنبية , ولقد شكسل 
هذا البند نسبة قدرها 5ر55ير من مجموع المطلوبات وذلك فى عام ه989!بينما 
شكل هذا البند نسبة قدرها مرككر من مجموع المطلوبات عام 6م9١‏ مسجلا 
بذلك انخفاضا سئويا قدره الز ولعل هذا الانخفاض راجع الى انخفاض مطلوبات 
البنوك لدى مراكزها وفروعها فى الخارج بالإضافة إلى انخفاض عملي سات 
البنوك التجارية مع البنوك الخارجبية والناتج عن النمو الكبير الذى 
سجلته الودائح المحررة بالدولار الامُريكى مما وفر للبنوك التجارية 
حاجتها من تلك و 

اما صافى الموجودات الأجنبية فنستطيع الحصول عليه عن طريق طرح 
بند المطلوبات الأجنبية فى جانب الخصوم من بند الموجودات الأجنبية فى 
جائب الاصول والذى يبلغ 404 مليون دينار فى عام هم9| . 

اما مايخص البند الرابع من جانب الخصوم وهو المستحق للببوك 
المحلية فهو نفسه يمثل الارّصدة لدى البنوك المحلية فى جانب الأصول والذى 
كان من المستحسن حذفه فى الميزانية الموحدة للبنوك التجارية ٠‏ 

أما البند الخامس والذى يتعلق برأس الصال والإحتياطى فقد زاد هذا 
البند من إلار؟ مليون ديشار فى عام ١9!5‏ الى إير17!9 فى عام 6م9١‏ مسجلا 
بذلك معدل نمو سنوى قدره 54١ثر ٠.‏ اما مايتعلق بنسبته من إجمالى الخصوم 
فقد زاد من وراثر فى عام ه1996 إلى مرمع فى عام ٠ ١986‏ 

اما بند المطلوبات الأخرى فتشمل جميع المطلؤبات الأخرى الفرعية غير 
الواردة فى بنود المطلوبات السابقة ولقد زاد هذا البثشد بمعدل نميو 
سنوى قدره وءثر خلال السنوات ه998١‏ ه198 ٠‏ أما ئسيته إلى اجمالى 
الخصوم فيعد .أن كانت تمثل 4ركر من إجمالى فى عام ها19 اصبحت تمثلل 


ارلاثر فى عام مم9 ٠‏ 





٠ ص"(‎ 2 " !54١ انظر + موسسة نقد البحرين , " التقرير السنوى‎ )١( 
٠. )م صه5؟‎  1ةه‎ 2 7 0 


ده4 - 


ثالثا + الينوك المتخصصة ١‏ 


يضم القطاع المالى فى البحرين بين عناصره الهامة موسستين ماليتين 
١‏ بنك الإسكان ٠‏ 


1 
؟ ب بنك البحرين 2 : 


بنك الاسكان ٠‏ 


انشىء بنك الإسكان كشركة مساهمة بحرينية بموجب المرسوم الأميرى رقم 
لسنة 1474 وباس أعماله فعلياً فى أول اكتوبر 1474 والبنك مملوكلا 
بالكامل لحكومة البحرين ٠.‏ ويبلغ رأس ماله المصرح به .4 مليون ديار 
دفع منه مبلغ ١٠١‏ مليون دينار موزعا على ١٠.‏ الفاسهم قيمة السهيم 
الواحد ٠٠١‏ ديشارن و0 
والهدف الأساسى الذى إنشىء من أجله البنك هو العمل على دعم الحركة 
العمرانية والإنشائية فى البلاد وفى الخطط الانمائية للحكومة والعمل 
بصورة خاصة على تحقيق الاهداف 00 
١أ-‏ إقراض المواطنين بفرض بناء أو توسعة مساكنهم الخاصة بهم ٠‏ 
؟ ا إقراض المنوسسات البحرينية لغرض تنشيط بناء المنشات السكنية 
والتجارية ٠‏ 
+ تملك الاراضى الصالحة للبناء والعقارات السكنية|والتجارية . 
امثلاك حصص فى الشركات العاملة فى المجالات الإنشائية وإنتاج 
مستلزمات البناء ٠‏ 
ه ل القيام بمختلف العمليات المصرفية المرتبطة ارتباطا وثيقا 


5 
بتحقيق أغراض البنك ٠‏ 


١5٠ انظر ؛ التعريف ببنك البحرين الإسلامى , ص‎ )١( 
*+ بنك الإسكان , الخمس سنوات الاول‎ ١ : (؟) انظر‎ 
؟ - متوسسة نقد البحرين + " البحرين .-مركز مالى عالمى " , مرجع‎ 
٠ سايق 2 ص 4ع‎ 
٠ (؟) المرجع البايق‎ 


1 


؟ ل ميزائيات البنوك المتخصصة فى دولة البحرين : 





نظر! لعدم وجود ميزانية موحدة للبنوك المتخصصة فى دولة البحرين 
5 

فسآ تحدث عن ميزائيات هذه البنوك منقردة مع العلم اننى س)قتصر هنا على 

ميزانية بنك الإسكان فقط تاركا ميزانية بنك البحرين الإسلامى إلى البساب 


القادم حيث سوف اتكلم عنها بالتفصيل ٠‏ 


الميزائيات العمومية لبنك الاسكان ٠١‏ 





أولاً ؟ الموجودات ٠»‏ 


ويشمل جانب الموجودات فى ميزانية بنك الاسكان مايلى ؛٠‏ 
١ل‏ نقد وحسابات جارية لدى البنوك ٠‏ 
٠‏ الودافع لاجل لدى البنوك . 
+ ب الوحدات السكنية وقروض الاسكان ٠‏ 
ع الإستثمارات ٠‏ 


7 
ه ب موجودات اخرى ٠.‏ ( جدول رقم 6" )1 . 


هذا ولقد بلغ إجمالى الموجودات ١ؤآر175١‏ ديناريحرينى فى عام 9م19 
مقارئة ب ١٠٠ر٠9‏ مليون ديئار فى عام ١م8١(‏ مسجلا بذلك زيادة. قذدرها 
رم مليون ديشار أى بمعدل نمو سئوى قدره 56ثر 

اما البند الأول وهو النقد والحسابات الجارية لدى البنوك ققد 
زادت من 7آؤر فى عام ١م19‏ إلى لاؤهرلا فى عام 1487| اى بمعدل شمو سئوى 
قدره *'*ير كذلك ٠‏ اما نسبتها إلى إجمالى الاضرل فهىواحدة فى السستين 
المذكورتين حيث تمثل ه#ركثر من إجمالى الأصول ٠‏ 

اما البند الثانى والمتعلق بالودائع لأجل لدى البنوك فقد نقصت من 
«ااارلا! مليون ديئار فى عام (94٠‏ الى 5هءر؟7 فى عام 5م19 وذلك بمعغيل 
تراجع سنوى قدره إرءلر ٠‏ اما نسبتها الى إجمالى الأصول فقد انخفضت 
كذلك 2 فبعد ان كانت تمثل "ر2(9] من إجمالى الأصول فى عام ١م9!‏ اصبحت 


تمثل ييرالر فى عام لم9١ ٠‏ 


عت 


جدول رقم ( #8 ) يوضح الميزانية 
العمومية لبنك الإسكان ‏ الفاديئار بحرينى 









كما فى 11/5١‏ 


ور 





٠ الموجودات‎ 

نقد وحساباتجارية لدي البنوك 
3 

الوداعع لاجل لدى اليبنوك 


الوحدات السكنية وقروض الإسكان 





أا4ر؟ لامرلا 





؟اكارلاز *٠ورع‏ 1 در؟ 





#اذكر14 ذآغفر:؟؟١|‏ ؟ااروه1 




















الاإستثمارات - بلطكرا 








موجودات أخرى ار ان ك5 





الموجودات - المطلوبات ؟دكر11ل اتككر1؟١ا|‏ اوأكرك9١؟‏ 

















المطلوبات : 

المطلوبات الجارية ذكعن لخد" 4ن 
حقوق المساهمين 5ر16 500 | كار1؟1 
اران المال (0ممرة() (للعره() |(١معره١)‏ 














الإحتياطى القانونى د) (كخص) |لثلار) 


الارياح المستبقاة 








(44هر) (لكعمرة) |ا(5دكرة) 





مقبوضات من الحكومة 6ر74 5عر١1١١|]‏ االرله1 






(لرام) (+«مر»9ة) |(١٠كرم1()‏ 





منحة من وزارةالماليةو الاقتصاد 
7 الوطنى 

















(مقءر؟:) (#“مر١٠؟)|(؟الار؟؟)‏ 


المصدر . موّسسة نقد البحرين » البحرين مركز صالى عالمى 


٠ صعءه‎ 


زه لد 


اما البند الثالث وهو الوحدات السكنية وقروض الإسكان فقد ارتفع 
من 6م؟ار54 مليون دينار فى عام ١م94(‏ إلى 15إر9ه!( فى عام عمةز أى بمعدل 
نمو سنوى قدره اآر255 اما نسبتها إلى إجمالى الأصول ققد ارتفعت كذلك من 
يهرهلاثر فى عام ١98٠‏ الى إبر1ةي فى عام 1584 ٠‏ 

اما الإستثمارات وهو اليندالرابع فلم يوجد الا فى عام ١98+‏ فقط 
ومقداره ضكيل جدا حيث يبلغ /إوكر؟ مبلون دينار اى بنسبة قدرها كتير ٠‏ 

اماالموجودات الاخرى وهى البند الأخير فى جائب الموجودات فمقدارهصا 
ضكيل جدا كذلك حيث كانت تمثل 197 الفا دينار بحرينى فى عام 194٠‏ ثلم 
اصبحت تمثل ١48‏ الفادينار بحرينى قى عام 98( م اما نسبتها ,الى 
الاجمالىي فقد إنخفضت كذلك فبعد أن كانت تمثل 6رثر فى عام ١م19‏ أصبح ات 
تمثل ارلر فى عام ٠ ١945‏ 


ثائيا + المطلوبات ٠»‏ 





وبنقسم جانب المطلوبات إلى ثلاثة بنود : 
١‏ المطلوبات الجارية ٠‏ 
؟ ب حفقوق المساهمين ويشتمل على : ( 6 ) رأس المال (ب) الإحتياضطلى 
القانوئي ٠‏ 
+ - مقبوضات من الحكومة ويشتمل على ؛ ( ] ) منحة من وزارة المالية 
والإقتصاد الوطنى ( ب ) مقبوضات من وزارة الإسكان ٠‏ 
اما البند الأول والمتعلق بالمطلوبات الجارية فهو ضكيل جدا ولايكاد 
أن يذكر فلقد بلغ مقداره (5 الفا دينا بحريسى فى عام 1948-٠‏ ثم اصبيح 40 
الف دينار فى عام 198 حبيث كانت نسبته إلى إجمالى المطلوبات ؟ءرير قلى 
السئنتين المذكورتين ٠‏ 
أما البند الثانىوالمتعلق بحقوق المساهمين فقد زاد من 8مار0! 
مليون دينار فى عام ١م4١‏ إلى ؟إر؟؟ قى عام 98( أى بمعدل شمو سئوى 
قدره 5روثر ٠‏ أما نسبته إلى إجمالى المطلويات فقد انخفضت من لارلااج فى 


عام |192١‏ إلى إبر]اير فى عام #هة! ٠‏ 


0-7 


اما البند الثالث والأخير والمتعلق بالمقيوضات من الحكومة فقد 

7 

زاد من 10 ءر»/ا مليون ديشار فى عام +194 إلى ؟؟إراه( قى عام 9لهةا اى 
بمعدل نمو سئوى قدره ”كاز ٠.‏ أما مسبتة إلى إجمالى المطلويات فتققد 
زادت من ]ركه من إجمالى المطلوبات فى عام ١94٠‏ إلى 6رلاغلز قى عام 


٠ ١549 


رابعا . الوحدات المصرفية الخارجية ؛* 





١‏ - مقدمة 


يصف البعض تطور البحرين كمركن مالى للوحدات المصرفية الخارجية 
الموجودة فيها , وموّسسة نقد البحرين عندما أعلشت عن عزمها على إانشلاء 
هذه الوحدات المصرفية فى المنطقة العربية للتعامل مع السيولة العالمية 
كانت فى الواقع تقدم عرضا مغريا متكاملا . وبمقابل الحوافز التتى 
قدمتها البحرين لهذه الوحدات وضعت بعض الشروط اللازمة لتامين العملاء 
ضد أية ممارسات سلبية وذلك بإتخاذ الإحتياطيات ان . 

.0 أن تكون الوحدات المصرفية فرعا لمصرف أجنبى قاكم‎ ١ 

؟ ‏ ان تكون مكتملة من ناحية الموظفين وان تقوم بالفعل بممارسة 
أعمالها بالبحرين لا أن تكون مجرد واجهة لأعمال تتم فى اماكن 
الخو أذ 

٠+‏ الايجوز للوحدات المصرفية الخارجية التعامل مع المقيمين 
بالبحرين باستثناء الحكومة وهيثاتها والسبنوك التجارية ولكن 
يمكن لهذه الوحدات بموافقة المؤّسسة المسبقة المساهمة فى 
المشاريع الإنماكية ٠‏ 

4 يتعين على الوحدات المصرفية الخارجية تقديم البيائسسسات 
الشهرية المطلوبة من قبل المؤّسسة بالاضافة إلى الحسابلات 
السنوية المراجعة علاوة على ضرورة إقضاع الموسسة متى مادعت 
الخرورة لذلك بسلامة موقف سيولتها وكفايتها لمقابلة 


٠ ؟لالتزامات‎ 
0 


)١(‏ مؤسسة نقد البحرين , " البحرين ٠.‏ مركز مالى عالمى ” . مرجع 
بجنامق ا مد 


ا 


وعشدما تم تشبيبت إنشاء السوق جرى تعديل السياسات الرامية اساسا 
لجذب فروع البنوك العالمية بحيث تشمل تشجيع البنوك ذات الصفة الاقليمية 
بما فى ذلك تلك اليِنوك المنشأة محليا ٠‏ ولقد استمرت مؤمسسة نقد 
البحرين فى مصارسة سياسة منح التراخيص الرامبية إلى التدقيق والإختيار 
بين البنوك العالمية ذات المستوى الرفيع صتحرية التمشيل الجفراقى 
الواسع ماامكن كما استمر تزابيد اعداد الوحدات المصرفية الخارجية عاما 
بعد عامولكن معدل زيادتها اخذ فى الشناقص نظرا لما تم تحقيقه فى هذا 
الشان وايضا فى ضوء التباطى فى اقتصاديات العالم اجمع ودول الخليج 
فى السئوات 1 

ومن الجدير بالملاحظة أن قيام الواحدات المصرفية الخارجية فى 
البحرين يمثل خطوة للأمام على طريق تنويع مصادر دخلها القومى وتطويررها 
إلى مركز للخدمات لمنطقة الخليج ولكل العالم العربى كما أن الفوائكلد 
المالية العائدة للبلاد والمتمثلة فى رسوم التراخيص والقيمة المضافة 
وإنفاقالوحدات المصرفية على شراء السلع والخدمات والمرتبات التسسى 
تدفعها هذه الوحدات للموظفين والعاملين البحرينين كل ذلك سيمثل دغمصلا 
لميزان المدفوعات ودفعا لزيادة فرص العمالة والتخديم وتنشيط قطاعيى 
السياحة والفنادق وغيرها من القطاعات ا" 

ويضاف إلى ماسبق الفواكئد غير المباشرة والتى تنتمثل فى خلق جلو 
من التنافس بين البنوك وتشجيع الموسسات الأخرى لتوفير خدمات مشغطشل 
تسهيلات الحاسب الالى ومعدات المكاتب ووسائل النقل والخدمات الفندقية 
كما أن الخدمات والتسهيلات التى تقدمها الوحدات المصرفية قد أدت بدورها 
الى توفر. خدمات الوسطاء فى عمليات النقد الأجنبى والمؤسسات القانوئنية 
والمحاسبية فجذبت العديد منها لانشاء مكاتب لها فى البحرين ٠.‏ كما أن 


الثركات التجارية العالمية قد صارت تبدى اهتماماً اكبر بالبحرين 


٠. المرجع السابق 2 ص'اله "ام‎ )١( 
. (؟) المرجع السابق , ص6م‎ 


12 عه 


كقاعدة لعملياتها وعلاوة على ذلك فقد شجع وجود الوحدات المصرفية 
الخارجية قيام الشركات المدقا د بقار مختلف انواع العمليات 
وبالإضافة إلى ذلك فقد ساهصت الوحدات المصرفية الخاريجة ببعض المشروعات 
التنموية ال . 

هذا وقد ساهمت الوحدات المصرفية الخارجية بشكل إيجابى فى تطوير 
سوق للنقد والمعاملات بين البنوك والسوق النقدى الإجمالى فى المنطقة 
فقبل قيام سوق البحرين كانت الاموال الفائضة تنتقل لإستثمارها خارج 
المنطقة بحثا عن العاعدات الأعلى بالخارج ولكن سوق البحرين الصالبة 
قد تطورت الأن بالدرجة التى تمكنها من تقديم الخدمات لكبار المستثمرين 
وبذلك شوفر فرص الاقتراض والإقراض د اخل 000 

ولفقد ساعدت الوحدات المصرفية الخارجية فى تطوير السوق الآ كُ 
للعملات الإقليمية لمصلحة كل المتصاملين فى التجارة الخارجيةوالإستثمارات 
فى المنطقة مما جعل التعامل بيعا وشراء حتى خمس سنواث ممكنا ولو أن 
الفالبية العظمى فى التعامل الآجل تتركز بالفعل فى فترات اقصر من 
ل 

أما مايتعلق بالخدمات التى تقدمها الوحدات المصرفية الخارجية 
فتشمل توفير التسهيلات للإيداع وعملييات النقد الأجنبى وتمويل التجارة 
الخارجية وتقديم ضمائات الإنجاز او سندات الطمان الاأخرى . كما تقوم 
بتقديم القروض اما بشكل قروض فردية او بشكل قروض جماعية تنظم في 
البحرين او الخارج كما تساهم هذه الوحدات فى إصدار السندات المقومة 
بالعملات الخليجية بما فى ذلك الدينار البحرينى والكويتى . كما تنشلط 
بعض الوحدات المصرفية فى عمليات إدارة الاستثمارات والسندات القابلة 


1 07 
للتحويل وغبيرها من ادوات السوق 5 4" 





)1١(‏ هى عسارة عن شركات مساهمة معشاة من احكام قانون الشركات التجارية 
رقم 54 لسئة 19908 والذى يلزم الشركات العاملة فى البحرين يان 
يكون ١ه‏ من رأس مالها بحرينى ٠‏ وينص القرار رقم ه” الصادر من 
وزارة التجارة والزراعة فى عام ١4‏ على ان لايقل راس مال هذه 
الشركات عن ١؟الف‏ دينار بحرينى والا يزيد عمرها عن ه؟ سنةميلادية ٠.‏ 

(؟) المرجع السايق , ص ٠‏ (6) المرجع السابق , ص 281 ٠‏ 

)2 معدد عه" عهم21 113 5 


4 + عاي 11 23 


3 5+ 26ت معره ع عرعم 09 7 2 


با لفوت 


؟ - بنود الميزانية الموحدة للوحدات المصرفية الخارجية ٠‏ 


الجدول رقم ( +7 ) عبارة عن الميزائنية الموحدة للوحدات المصرفية 
الخارجية كما نشرتها موسسة نفد البحرين وتتكون هذه الميزائية من ٠‏ 


أولاً * جانب الاصول + 


حيث يتكون جانب الاول من + 
-١‏ قروض لغير البنوك ٠‏ 
؟ - ودائع بين البنوك وتنقسم هذه الودائع الى ٠‏ 
] ) البئوك التجارية فى البحرين ٠‏ 
ب ) الوحدات المصرفية الخارجية . 
ج ) خارج البحرين ٠‏ 


+“ ب موجودات اخرى ٠‏ 


وقد بلغ إجمالى الأصول فى عام 5م4١‏ مبلغ وقدره 0٠لمرةه‏ مليون ديثار 
بحريشى أى بزيادة قدرها ارده مليون دينار عن عام ١18‏ الذى بلغ 
إجمالى اصول الوحدات المصرفية الخارجية فيها لمارا مليون ديشنار أى 
بمعدل نمو سنوى قدره ل/الاكج ولعل السبب فى ذلك يعودالى تزايد هذه الوحدات 
المصرفية الخارجية من وحدتينفى عام ه4١‏ إلى 5 وحدة فى نهاية عام 
همؤذ ٠‏ 

وإليك تفاصيل جانب الاصول ٠‏ 


٠» قروض لغير البنوك‎ -١ 





وقد بلغت القروض للعملاء من غير البشسوك :4 "الإر( فليون ديشار فى عام 
0 

فيما بلغت /لالمره! مليون دينار فى عام ولم94١‏ اى بزيادة قدرهها 

4ر1 ملبون دينار وبمعدل نمو سنوى قدره مرامج ٠‏ اما نسبتها الى 


( 
اجمالى الاصول فقد بلضت كرلار فى عام 145 و 19488 ٠‏ 


















































جدول رقم ( م؟ ) ببوفح الميزائية الموحدة للوحدات المصرفية الخارجية فى البحرين( الموجودات و المطلوبات ) مليون دينار بحرينى 








| تفيوس سس سس ل أت المطلويهم سات 
3 ودائع بين البشنستوك الموجروج ودائع بين البنوك 
انهاية 506 5 مطلوبات 
كرو البشسوك | الوحدات | بارج موجودات - ودائع | البئوك |الوحدات 
الفترة | لغ | التجارية | المصرفية اخرى المطلوبات | لفيسر |التجارية |المصرفية أ حارج |الخرى 
البشدك | فى البحرين| الخارجية أ البحرين البنوك أفىالبحرين |الخارجية | البحرين 
4ن مر 
هامر +امرم 





1ر0 |4 [كثارك 4ر11 | “مر | :كر؟؟ “دارع كوار؟ 5كار14 إمسر ]| 





ل ادارة هاوراذر |لاكس مارم |61ككره؟ |الكرم 
اكمرة ‏ [ز41كرة؟ مقدر؟ذ أ عمس |الاكمرة |لارء 7 |4اكرع 
6م 0 | امبرام #عكر4ذ ‏ | اخفرذ [كفورم | 1ككركم [إككارء 
اكمرم ‏ ]مركم الاهر؛ة | لاكرة |لكمرم | إلكرم |5لمرء 












المارلا نمضا لاهن وعمركة الاوءر؟1 1 اامكر/7 1“خغر؟؟ كم 


المصدر + موسسة نقد البحرين 2 النشرة الإحصاكية الفصلية , مارس هلمة! . صه( ء. سبتمبر ٠ |١هص 2 ١985‏ 





ب 2# جد 


2# 


؟ ا ودائع بين البنوك ٠‏ 








ب ودائع الوحدات المصرفية الخارجية فى البنوك التجارية فى البحرب 








ولقد زادت هذه الودائشع من ١55‏ الف ديشار قى عام 19075 الى .50 الف 
ديشار فى عام 0و9( أى بزيادة قدرها 1864 الفا ديشار وبمعدل نمو سسنوى 
قدره ٠١‏ تقريبا ٠‏ 

ولقد بلغت نسبتها فى عام 1495 إلى إجمالى الودائع التى بين 
البنوك #ثر بينما إنخفضت نسبتها إلى إجمالى الودائع فى عام وم19 إلى 
ارر ٠‏ اما نسبتها إلى إجمالى الاصول فقد إنخفضت فبهد 5 كانت تدثشلل 


ء 
؟ركير فى عام 19978 اصبحت تمشل درثر فى عام 9868| من إجمالى الأصول ٠‏ 


ب ودائشع الوحدات المصرفية الخارجية بينها ٠١‏ 





لقد زادت هذه الودائع من ١٠هرمليون‏ دينار فى معام 198 إلى لمارا 
مليون دبيشار بنهاية عام 8م19 أ بزيادة قدرها /الامر" مليون دينار 
وبمعدل نمو سنوى قدره ه«اثر ٠‏ 

اما بخصوص نسبة هذه الودائع رالى إجمالى الودائع فبعد أن كانت 
تمثل هراالر منها فى عام 1905 أصبحت تمثل آر14ر فى نهاية عام ولم19. اما 
نسبتها إلى إجمالى الاصول فقد ارتفعت فبعد أن كانت تمثل ارهير فى عسام 


1 أاصبحت تمثل 6إر فى شنهاية عام وم19 ٠‏ 


جب ودائع الوحدات المصرفية الخارجية خارج البحرين ١‏ 





لقد زادت هذه الودائع من هلار؟ مليون ديشار فى عام 18190 الى 
رء7 مليون ديشار بنهاية عام 0م19 أى بزيادة قدرها |6هر.7 مليون 
دينار وبمعدل نمو سئوى قدره هر٠ه2م‏ + 

اما نسبتها إلى بإجمالى الودائع فهى تمثل الفالبية العظمى منهسا 
ولقد انخفضت هذه النسبة فى عام نم9١‏ حيث مثلت ١م‏ من إجمالى الوداكع 
بعد أن كانت تمثل 6رههم/ فى عام 19/3 ٠.‏ أما نسبتها إلى إجمالى الأصول 
فهى كذلك تمثل نصيب الأسد ولقد انخفضت هذه النسبة ايضا فبهد أن كانت 
تمثل هرء3, من إجمالى الأصول فى هام 194/1 اصبحت تمثل إر4هر فى نهاية 


٠ ١46 


لداوللات- 


+ ب الموجودات الاخرى * 


وهى تشمل بقية التوظيفات التى لم يثتمل عليها كل من البئندين 
الأول والشانى ومقدار هذه الموجودات قليل فلقد كانت تمثل 6ه الفا ديشار 
فى عام 1995 ثم اصبحت تمثل 5"ه4ر؟ ملبون دينار فى نهاية عام ممور, أى 
زادت بمقدار اء4ر؟ ملبون ديئار وبمعدل نمو سنوى قدره 645ل ٠‏ 

أما نسبة هذه الموجودات إلى الإجمالى فقد ارتفعت فيعد أن كانت 
تمثل الموجودات الأخرى هرلر من الإجمالى اصبحت تمثل #ركثر بنهاية عام 
ههؤز ٠‏ 


ثانيا ,؟ جانب الخصوم ١‏ 


تتكون خصوم الميزانية الموحدة للوحدات المصرفية الخارجية من ١‏ 
١‏ وداعع لغير البنوك . 
؟ - ودائع بين البنوك والتى تنقسم الى 6 

آ- وداعع من البنوك التجارية فى البحرين ٠‏ 

ب 60 », الوحدات المصرفية الخارجية . 

جد 0 0/4 ,ءا خارج البحرين ٠‏ 
+ مطلوبات أخرى ٠‏ وإليك تفاصيلها . 


6 ودائع لغير البئوك‎ -١ 


لقد زادت هذه الودائعع من 48هرمليون ديئار بحرينى فى عام ١975‏ الى 
/اوءر؟! فى عام نلم؟! وذلك بزياندة قدرها 44ر5١‏ مليون ديشار وبمعدل نمو 
سنوى فدره 4١*ير ٠‏ اصا نسبتلها إلى إجمالى الخصوم فقد زادت من ١ر4لر‏ فى 


عام 19971 إلى كير بنهاية عام ه96١ ٠‏ 


؟ ا ودائع بين البنوك ؛ 


]1 ل ودائع البنشوك التجارية فى البحرين ١‏ 





لقد بلغت هذه الودائع 4لايمر١‏ ملبون دينار بنهاية عام ولم1!9 مسجلة 
بذلك زيادة قدرها 945؟8را مليون دينار عن عام 495( والتى بلففت فبيها هذه 


الودائشع إإلم الف دينار فقط وذلك بمعدل نمو سشوى تتثدره ١5اثر ٠‏ 


بد 


أما نسبة هذه الوداكع إلى إجمالى الودائع التى بين البنوك فقد 
بلغت 6رإلر فى عام ١995‏ بيشئما ارتفعت هذه النسبة إلى لبركير فى عام 6مو9اء. 
أاما نسبتها إلى إجمالى الخصوم فقد بلغت 6رإالر فى عام 1975 بينما بلفت 


تركثر فى عام 6م98( . 
ب ل ودائع الوحدات المصرفية الخارجية » 


رات مايذكر هنا بالنسبة لودائع الوحدات المصرفية الخارجية هو نقسه 
المذكور فى جائب الاصول والذى كان من الأفضل ألا يذكر فى الميزائية 
الموحدة للوحدات المصرفية الخارجية وذلك لتساوى الطرفين فى كل من جائب 
الاصول والخصوم ٠‏ 

فبالئسبة للمقدار فهو واحد فى كلا الطرفين وكذلك بالتسبة لتسبته 
الى اجمالى الخصوم فهى نفس نسبته إلى إجمالى الأصول وذلك لتساوى كل 
من الخصوم والأصول ٠‏ 

اما نسبتها إلى إجمالى ودائع البنوك فى جانب الخصوم تختلف عن 
نسبتها إلى إجمالى ودائع البنوك فى جائب الأصول وذلك لاختلاف اجدا الى 
الودائع فى كل من الطرفين ٠‏ 

ولقد بلغت نسبتها إلى إجمالى ودائج البنوك فى جائب الخصوم 4إر فى 


« 
عام نم9١‏ بعد ان كانت تمثل 5رؤلر فقط فى عام ٠ 1١915‏ 
ج- ودائع من خارج البحرين ٠١‏ 


لقد زادت هذه الودائحج من 94“ور» مليون دينار فى عام 19731 السلى 
المخرؤ؟ فى عام ميوز أى بزيادة قدرها إمؤر»#؟! مليون دينار وبمعدل نمو 
سنوى قدره مر٠مم ٠‏ 

آما مايتعلق بنسبة هذه الودائع إلى إجمالى ودائع البنوك فقد 
انخفضت من ؟رولمر فى عام 191 إلى لالاير فى نهاية عام هلم1! مسجلة بذلك 
انخفاض ثدره كر19ر ٠‏ اهما تسبتها إلى إجمالى الخصوم فقد انخفضت كذلك 


من مر لاير فى عام ]/إ19 إلى آرامثر فى عام هلم1! ٠.‏ 


ا 


١ 
٠ ؟- المطلويات الاخرى‎ 





وهى تشمل بقية موارد الوحدات المصرفية الخارجية والتى لم يشتملها 
البندين الاول والثانى ومقدارها قليل إذا ماقورن ببقية الموارد فقد 
اصبحت تمثيل 61رع مليون دينار في عام ١4480‏ بعد أن كان يمثل .لم الف 
دينار وذلك بزيادة قدرها 8االمر»م مليون دينار وبمعدل نمو سنوى قليدرهة 
٠ 2/٠‏ اما نسبة هذه المطلوبات إلى الاجمالى فقد زادت من ؟#رالر فى 


عام ١975‏ الى لارمكر فى شهاية عام و94١1 ٠‏ 


خامسا + بنوك الاستثمار ٠»‏ 
: 


٠> لب مقدمة‎ ١ 


فى اكتوبر 1997 أعلنت متوسسة ناند البحرين عن استحد اث شوع جديد من 
تراخيص المصارف ذلك هو ترخيص بنوك الاستثمار توفيرا لذلك الشوع مسسسن 
الخدمات التى تقدمها هذه المنوسسات مثل التعامل فى الأسهم والسكدات 
وتانديم ضمانات وبذل المشورة الفئية فى مجال الاستثمار وتدبيبر رووّس 
الاموال 2 كما يسمح لهذهالبنوك القيام بعمليات مصرفية محدودة فتستطيع 
ديم القروض والسلفيات لفير المقيمين ماعدا تسهسيلات السحب على المكشوف 
كما تستطيع قبول الودائع من البنوك فى البحرين والودائع الكبيرة 
بالخارج بشرط أن تحتفظ بمقدار هكثر من الودائع فى شكل امول سائلة كبا 
يشترط ألا تزيد نسبة جملة الميزانية الى رأس مال البنك عن عشلرة 
اضعاف ٠.0‏ 

وفى نهاية عام ١985‏ وصل عدد المؤسسات التى حصلت على تركيسهسسص 


كبنوك استثمار من موّسسة نقد البحرين إلى 4 صوؤوسسة . 





٠ المرجع السابق , صلا"‎ )١( 


عم د 


5 بنود الميزانية الموحدة لبنوك الإستثمار ٠١‏ 





وبيانها فى الجدول رقم ( #4 ) وتتكون من ؟* 


جدول رقم ( 8* ) يوقح 
الحسابات الموحدة لبنوك الإستثباان 
( الاف الدولارات الأمريكية ) 







٠» الموجودات‎ 














مبالغ مستحقة من البنوك 
والموؤسسات المالية ٠‏ 


الآقراه ؟ككرة1 1 #العرامة 





















































قروض وإعتمادات مدمر؟ حدارم؟ ترمد اككر كما 

الإستثمارات 1 القن ومكر؟ه؟ | ]دارءاه 
5 

الموجودات الاخرى ‏ | 5ذكر؟ ك0 شل قار بام 

الموجودات- المطلوبات | ١؟كره١٠‏ فككر 554 | 5تكردمه | إلالر 1144 
المطلويات + 

مبالغ مستحقةللبنوك | 4٠٠رهه‏ /ادلار 111 ومكراه؟ | ملاكرك؟ 

والشركات القايضة ٠‏ 

وداقع العملاء 1ر77 الراك ؟ككر 074 مقمرةة 

حقوق المساهمين م 11 ؟در 510 كر 15 ذكر1١41‏ 

المطلوبات الأخرى وار لكره فقكل 32 














المصدر + موؤّسسة نقد البحرين ء البحرين مركز مالى عالمى 2 ص54 ٠‏ 


ِ 
اولا ؛ جائشب الاصول * 


ويشتمل جانب الأصول على البنود الاتية + 


1- مبالغ مستحقة من البنوك والمؤوسسات المالية ٠.‏ 


32 03 
لقد زاد هذا الاصل خلال السنوات الماضية زيادة كبيرة جدا فبعد ان 


كان يبلغ الإؤراه مليون دينار فى عام ١94٠‏ اضبح يبلح 59.ر5وهى مليون 


ا 


دينار فى عام 0م19[ وذلك بزيادة قدرها 2.45 ر5.ه مليون دينار وبمعدل تمق 
سنوى قدره لالالير ٠‏ 
0 0 
اما نسبته إلى إجمالى الاصول فهو اكبر الاصهم بول ئسسية 
0 .2 
وان كانت قد إنخفضت فى عام ١840‏ حيث شكلت 245 من اجمالى الاصول بعد ان 
0 


كانت تمثل “ارءهر فى عام ٠١لم9! ٠.‏ 





قروض واعتمادات ٠»‏ 


بلغ هذا الأصل 17ر4١‏ مليون ديار فى عام ١48‏ محانضا بذلك زيسادة 
قدرها المءرلهم4! مليون دينار عن عام 194١‏ والذى بلفت فيه القسسروض 
والاعتمادات هلمهر”5 مليون دينار وذلك بمعدل نمو سشوى قدره ١١٠/ر ٠‏ 

أما نسبته الى إجمالنى الأصول فبعد أن كانت القروض والإعتمادات تآتى 
فى المرتبة الثانية بعد المبالغ المستحقة من البئوك والمؤيسات المالية 
فى عام 118٠‏ حيث شكلت إبر56ج من اجمالى الأصول أصبحت فى المرتبة 
الثالثة وبعد بند الاستثمارات فى عام 0لم9] حيث شكلت ]رع!ير من اجمالى 


ع 
الاصول ٠‏ 


د الايتثمارات : 





ل 0 
لقد زان هذا الاصل زيادة كببيرة فبعد ان كان يمشثل 54ار؟١!‏ مليون 
3 
دينار فى عام ٠لم9١‏ اصبح يمثل 7هوار١٠(ه‏ ملبون دينار فى عام 8م9١‏ اى 
بزيادة قدرها المعرا49» ملبون دينار وبمعدل نمو سنوى قدره 6ر238464ر ٠‏ 
5 


« 
اما نسبته إلى إجمالى الاصول فقد ارتفعت فبعد ان كان يمشل ور" لرفى 


عام لم9١‏ اأصبح يمثل ار594ر فى عام 9لم19 ٠‏ 


3 
»م ل الموجودات الاخرى ٠»‏ 





- : 

وهى اصفر الاصول مقدارا ونسبة فى الإجمالى اما من حيث مقدارها فقد 

بلغت 497ر؟ مليون دينار فى عام لم14 اصبحت بعده 48لارلا؟ مليون ديار 
ِ< 

فى عام 47 اى بزيادة قدرها 9ا9اره٠‏ مليون ديتار وبمعدل يمو ستوىي 


قدره مراهار ٠‏ 


0000-7 


5 
اما من حيث نسبتها فى إجمالى الاصول فقد كانت تمثل كركر فى عام 
ثم اصبحت تمشثل كركير فى عام 9م9١1 ٠‏ 


شائيا : جائب الخصوم ٠»‏ 


ويتكون جانب الخصوم من البئود الاتية ؟ 


* مبالغ مستحقة للبنوك والشركات القابضة‎ ١ 





بالتآمل فى الجدول ( 54 ) بتضح أن المصدر الأساسى لموارد بسنبوك 
الاستثمار يتمثل فى البنوك والشركات القابضة حيث بلمْ مقدارها 84١٠رهه‏ 
مليون دينار فى عام ١984٠‏ شم ارتفع إلى هلاآر؟؟/ ملبيون دينار فى عام 
4 محفقا بذلك زيادة قدرها 671رلالا1مليون دينار وبمعدل نمو سنوى قدره 
ار . 

اما صايتعلق بنسبتها الى إجمالى الخصوم فهى كما ذكرئا تمشثلل 
المصدر الاساسى لموارد بنوك الاستثمار فقد كانت تشكل كر؟هر فى عام ٠م19‏ 


ثم ارتفعت بعد ذلك إلى هراهير فى عام 6م9١ ٠‏ 


؟5- ودائع العملاء : 





لقد زاد هذا البند من لاإكلمر؟؟ مليون ديشار قى عام 188٠‏ السسمسستسى 
هذيره؟ فى عام !م19 5 بزيادة قدرها لم4ءرالا مليون دينار وبمعدل نمو 
سنوى قدره مرهلاير ٠‏ 

اما نسبة هذهالوداعع إلى إجمالى الخصوم فقد انشخقضك من لار515 فى 


عام ٠م196‏ إلى عرلابر فى عام 9لم19 ٠‏ 


+ ل حفوق المساهمين ٠‏ 





لقد بلغفتحقوق المساهمين ٠4؟ارلا١1؛‏ مليون دينار فى عام 8م19 محققة 
بذلك زيادة قدرها الإر+8؟ مليون دينار عن عام 1988٠‏ الذى بلغت فيه 
حقوق المساهمين لامر ؟؟ ملبون ديشار + وبذلك حققت معدل شمو سنوى قدره 


٠ مرلااءعي‎ 


له 


اما مايخص نسبتها إلى إجمالى الخصوم فقد ارتفعت من 4ر؟اير فى عسام 


194 إلى ور؟بير فى عام 9245| ٠‏ 
»+ - المطلوبات الاخرى ؛ 


وهى اقل الخصوم مقدار) ونسبته إلى الإجمالى » اما من حيث مقداريها 
فقد بلغت 9؟؟ر؟4 مليون دينار فى ععحام +1948 محققة بذلك زيادة قدرها 
14+14 ملبون دينار عن عام 194٠‏ الذى بلغت فيه و4لار؟ مليون دينانرن 
ولقد بلغت الزيادة معدل نمو سنوى قدره مر25"05ر ٠‏ 

اما من حيث نسبتها إلى الاجمالى فقد شكلت عر”ير فى عام 8+م9إ! بصد 


0 
أن كانت تمثل لإركاير فى عام ٠م19 ٠‏ 


المبحث الشالث . الجهان المصرفى لدولة الاإمارات العربية المتحسدة 
للببياية ‏ لسااببببيبييتيم ب يإ بإ يبي 


أولا": مصرف الامارات العربية المتحدة. المركزى + 





+ نشاته ووظائفه‎ ١ 





دخل القانون الاتحادى رقم ٠١‏ لعام |١98١‏ بشان المصرف المركرزى 

والثظام النقدى وتنظيم المهنة حيز التنفيذ فى أواسط ديسمير 194٠‏ عندما 

تم تحويل مجلس النقد إلى مصرف مركزى للدولة ٠.‏ وبالنظر الى خصوصية 

وضع الامارات العربية المتحدة. ب والذى يتمثل فى وجود سبع اهمارات 

مختلفة حديثة عهد بالاتحاد ‏ فان المصرفف الك مازال يعمل فى اضطار 
١‏ 


نظام يحتاج إلى المزيد من التنسيق الاتحادىي ٠‏ 


)١(‏ دولة الامارات العربية المتحدة . المصرف المركزى , " التقرير 
السنوى ١948.٠‏ " 2 مؤّسسة آبو ظبى للطباعة والنشر ,2 ص0؟ 2 56 . 


3915 


ولقد حددت المادة الخامسة من قائون المصرف أغراض مهمرف 
الامارات العربية المتحدة المركزى والتى تتمثل فى إصدار العملسة 
والمحافظة على قيمتها وضمان سلامة الجهاز المصرفى والمالى , آما الدور 
الذى يطلع به المصرف المركزى كبشك للبنوك فله جانبان أحدهما تنظيصى 
والأحن يمشن ف قيام المعرف يدور النتقرض الأغنين + 
كما يقوم المصرف بوظيفة مصرف الحكومة بالإضافة إلى كونه الوكيسل 
المالى لدولة الاإمارات لدى صندوق النقد الدولى والبنك الدولى وغيرهها 
من المتوسسات الممائلة كصندوق النقد العربى وسوف يدير العملياتت مع 
هذه المتوسسات نيابة عن حكومة الإمارات ٠‏ ومن المهام المسندة !الى 
المصرف المركزى كان .قو تييع بتقديم المشورة إلى الحكومة فى القضايسا 
المالية والنقدية . 
ولقد حدد القانون رأسمال المصرف بمقد إر ثلاثمائة مليون درهم صدفوعهلة 
من الحكومة بالكامل ويمكن زيادة هذا المبلغخ حسب الضرورة كما يجوز 
وفقا لاحُكامالقانون الا حاب الإحتياطى الصام ترحل إليه الارباح إلى أن 
يبلغ اربعة اضعاف راس المال اى ١٠٠١‏ مليون درهم . وعلى الحكومة 
بموجب احكام القماشون 9 تودع لدى المصرف الصركزى وخلال فترة سنتين من 
ناريخ صدور القانون وديعة دائمة بالعملات الاجنبية دون فاكدة بما يعصادل 
؟ ملبار دولارامريكى وتزدان هذه الوديعة سنويا بنسبة ١٠ير‏ عما كانت عليه 
فى السنة السابقة حتى تبلغ مايعادل # مليار دولار ,2 كما بوك 
الحكومة أن تبيع للمصرف مثل هذه العملات الأجنبية التى يحتاج اليها من 


م 
وقت إلى آخر ٠‏ 





)١(‏ المادة الخامسة من القانون الاتحادى رقم ١١‏ لسنة .لم9! فى ثقلاآن 
المعرف الصركزى والنظام النقدى وتنظيم المهنة المصرفية , الجريدة 
الرسمية لدولة الامارات العربية المتحدة , السنة العاشرة , العدد 
الشانى والثمائون مكرر ‏ ثوال ٠.٠:إه‏ ,2 اغسطس ٠198م‏ 2 ص(ه 64/7 ٠‏ 

(؟) الصرجع السابق . المادة السادسة 2 ص" ٠.‏ 

زفي 4 2 2 الخامسة والثلاثون 2 ص ١4‏ ٠ه‏ 


11 سه 


0 
هذا وقدرتلم فرص الخد الادنى للاحتياطى الإلزامى: ونسبة رأس 
3 
المال إلى الاصول . اذ قام مجلس السقد فى مايو لاا194 بتحديد نسبة نظامية 
5 
لاموال المصرف الخاصة إلى إجمالى اصوله وهى ( ١5 + ١‏ ) وهذا ينطبق علسى 


3 )00( 
المصارف المنشعة محليا كما ينطبق على فروع المصارف الاجثبية 0. 


0( 
؟ ب غطاء الشقد 





لقد تطرقت المواد ( 4 ) » (م/ ) و (78 ) من القائون الاتحادى 
رقم ( ٠١‏ ) لسنة .1948 إلى ما يتعلق بغطاء التقد بالنسبة لعمسة 
الدولة ( الدرهم ) والتى نصت على مايلى ؟ 


المادة ( 4لا ) ؟ 





بيجب 5 يقابل النقد المتداول والوداعع تحت الطلب لدى المصرف 


7 
غطاء مكون بصفة دائمة من العناص التالية كلها او بعضها ٠»‏ 


٠ سبائك ومسكوكات ذهبية‎ )١( 

(؟) ودائع بالعملات الأجنبية قابلة للتحويل بسهولة وخرية وموضوعة 
فى الخارج لدى المتوسسات المصرفية تحت الطلب أو باخظشار أو 
لاجنل لايتعدى اشنى عشر شهرا ٠‏ 

إفية أية احتباطات دولية معترف بها كموجودات بما فى ذلك موجودات 
الدولة لدى صندوق النقد الدولى ,. والمبالغ المقرضة له 
وحقوق السحب الخاصة . 

(*) سكوك او سندات او ادوشات او شهادات اجنبيية صادرة علن 
حكومات أجنبية أو مضصونة من قبلها او صادرة عن منظمات مالية 
اى نقندية دولية او مضمونة من قبلها شريطة أن تكون جميع هذه 
الأوراق من الدرجة الأولى ومحررة بعملات قابلة للتحويل بحرية 
وأن تكون كذلك سهلة التسويق فى الاسواق المالية ومستحقة 


9 
الاداء خلال فترة لاتزيد على خمس سنوات من تاريخ الشراء ٠.‏ 


)١(‏ دولة الامارات العربية المتحدة . المصرف المركزى . " التقريير 
السنوى 144٠‏ " , مرجع سابق 2 صلا« . 
(؟) وحدة النقد هى الدرهم الاماراتى ء وينقسم إلى ٠١٠١‏ فلسء 


زه( 


00 


(١ -‏ هه 


سندات أو مكوك أجنبية من الدرجة الأولى غير التى ورد ذكرها 
فى البند السابق محررة بعملات اجنبية قابلة للتحويل بحريية 
شريطة أن تكون سهلة التسويق فى الاسواق المالية ومستحقة 
الأداء خلال فترة لاتزيد على سنة من تاريخ الشراء ٠‏ 

السلف الممنوحة للحكومة بموجب احكام الماذة ( #٠‏ ) من هذا 
القانون ٠‏ 

الأوراق التجارية الداخلية المحررة بالدرهم او القروض والسلف 
الممنوحة للمصارف العاملة فى دولة الامارات العربية المتحدة 
بشرط أن تكون مستحقة الأداء خلال فترة لاتزيد على ستة اشلسهر 
من تاريخ تحريرها او إبرامها وعلى أن تتوفر فيها الشروط 
المبينة فى النظام الذى يصدر عن مجلس الإدارة فى هذا الشآن 


0 
وفقا لاحكام المادة ( ١8‏ ) من هذا القانئنون ٠‏ 


المادة ( هلا ) > 





(0) 


(0 


لايجوز أن تقل نسبة السبائك او المسكوكات الذهبية وصافي 
الموجودات الخارجية المبينة فى البشود ٠5" 2 ١‏ 2 ” 2 4, ه من 
المادة السابقة عن.لا/ز من النقد المتداول والوداعع تحت الطلب لسلدى 
المصرف ٠‏ 

على آنه يجوز لمجلس الإدارة باغلبية اعضائه وبعد موافقة 
مجلس الوزراء تشسزيل هذه النسبة لمدة لاتزيد على ستة اتشلهر 
ولا يجوز التنزيل مرة شانيية قبل بلوغ نسبة ال «لاير المشار 
إليها فى الفقرة الأولى من هذه المادة . 

لايجون أن تزيد نسبة صافى الموجودات الخارجية المبينة فى 
البند ( هن ) من المادة السابيقة على .5ير من مجموع صاقفيىي 
الموجودات الخارجية المشار إليها فى الفقرة الأولى من هذه 


المادة . 


ا- ه6١‏ سمه 


المادة ( هلا ) ؟ 





يعمل المصرف بصورة تدريجية على توفيق وضع الموجودات الخارجية 
والموجودات بالدرهم التى تدخل فى حساب التغطية والتى تنقل إليه 
من مجلس المقد الحالى مع احكام المادتين السابقتين ٠.‏ 


)0( 
*» ب العلاقة بين مصرف الإمارات المركزى وبنك دبى الاسلامى ٠»‏ 





فى بداية نشآة بنك دبى الاسلامى فى عام ه9١‏ وإلى عام 1148 لم يكن 
هناك شمة علاقة مميزة وخاصة بين مصرف الإمارات المركزى وبنك دبى الإسلامى 
لكونه بنك ذا طبيعة خاصة يختلف بها عن البنوك التجارية الاخرى 2 فنجد 
0 مصرف الاإمارات المركزى يفرض على بنك دبى الاسلامى مايفرضه على 
البنوك التجارية الأخرى من تكوبين الإحتياطيات المختلفة بالإضافة إلى 
الاحتفاظ بنسبة معينة من السيولة ... إلى غيره من الإلتزامات التتى قد 
تثقل كاهل البنك الإسلامى لكونه ذأ طبيعة إستثمارية يختلف عن غيره ممن 
البنوك التجارية التى تعتمد اءتماداً كبيرا فى تحقيق عوائدها عن طريق 
الفرق بين الدائنية والمديوئية ٠‏ 

وفى عام ١946‏ أصدر القانون الإتحادى رقم (1) لسنة ١9646‏ فى شلأن 
المصارف والمؤّسسات والثركات الإستثمارية الإسلامية . والذى بموجبه ينظم 
العلاقة بين مصرف الامارات المركزى والموسسات المالية الاسلامية والسذىي 


ء (ك) 
بيعتبر بنك دبى الاسلامى اهمها ٠‏ 
ع 





(9) لقاء مع الدكتور اسامه عبدالله المالكى , المستشار الاقتصادى 
بمصرف الامارات المركزى ٠‏ 
(؟)4) انظر نص القانون فى الملحق وقم (4) ٠‏ 


- 1١8 - 


ثانيا ١‏ المنوك التجارية * 


عند التحدث عن تاريخ البنوك التجارية فى دولة الإمارات العربيسة 
المتحدة لابد من التطرق إلى مدينة دبى التى كان لها السبق فى تاسيس أول 
البنوك التجارية فى الإفاززات عدي ارضها بالإضافة إلى التطرق إلى البنك 
البريطانى للشرق الأوسط الذى كان اول بنك أسس فى دولة الإمارات العربية 
المتحدة وظل يعمل بمفرده لمدة طويلة 008 

اصا تاريخ إنشاء هذا البنك فقد كان فى عام 941١م‏ عندما اقتتح 
هذا البنك أعماله فى مدينة دبى ولعل السبب فى إختيار مدينة دبى دون 
غيرها من الامارات الأخرى راجع الى العلاقة التجارية القوية التى تربط 
جنوب ايران بدبى هذا بالإضافة إلى سياسة دبى الواضحة وميناعها الا"من 
اللتين جعلتا من دبى مركزاً تجارياً نشطا على المستويين الداخلي 
ا 

ولقد تم افتتاح اأول فرع للبنك البريطانى فى الشارقة فى عام 
+110 عندما افتتح مكتب خدمات فيها تابع للبنك وذلك لمدة يومين فقسط 
فى الاسبوع 2 وفى عام لإهت94! افتتح المكتب يوميا , وفى معام |١104‏ كان مهدد 
لحسابات المفتوحة فى التق نوات هرو كات 1 

ولقد تم افتتاح أول فرع للينك فى مدينة ابو ظبى فى فبراير عام 
48 حيث لم يلفت الانتباه إليها إلا أخيرا بعد أن اصبحت مركل زا 
للاستكشافات البترولية ولقد تم فعلا اكتشاف النفط بكميات تجارية فى 


(6) 
.0195٠6 عام‎ 


5 
هذا ولقد قام البنك البريطائى بتزويد راس الخيمة بالخدم سات 
البنكية بموجب اتفاقية وقعت بينهما فى عام 1507| ولكنئها لم تنفذ إلا قفى 


محام ٠. ١9715‏ اما بالئسبة لخورفكان فقد افتتم فرع للبنك البريطائىن 
إلى 
فيها فى عام 195 ٠‏ 


٠. (0)‏ +55 413416 2ه علصد8 ط15غ1ع85 


زفق ".مشولا عمطغع ص1 وسملتعلصد8 "ا الى #امط رصم5قع66ةط. 285 
562102 معغنا 1غ 225 ود1أمزوع7 5عععاصة8 5ع112386م52 
دغده© طوزعة 55 . 1985 ,جرع ع , طع 2220-24 رع قت 1 م5 غمعمعيوطة 11 
٠‏ 16.٠61,2ه8‏ 1همغعمءعه1 
٠.‏ 116,5.16- 
٠‏ 7م10- 
٠‏ 5.2,مة1ط2- 
.22,23٠‏ مم5 ,12518- 


ا 1198 - 


اما مايتعلق بالبنوك المنشأة محليا ( البنوك الوطنية ) فلقد قام 
مجموعة من التجار فى دبى فى عام 1977 وذلك بمساعدة ومشاركة بنك 
الكويت الوطنى بتآسيس اول بنك محلى هو بنك دبى الوطئى ٠.‏ هذ! ولقد 
أددت الزيادة فى الشروة القومية الناتجة من الزيادة فى انتاج النفط فى 
عام 1957 إلى اجتذاب البتوك الأخرى إلى المنطقة حتى عام 1939 حيث تلم 
تاسيس البنك الوطئى ا 

وهكذا توافدت البئنوك إلى المنطقة , ففى عام 19797 كان هناك ١٠بشكا‏ 
فى دولة الإمارات من بينهم 5 بنوك محلية 2 وفى مارس ه199 زاد هذا 
العدد الى 54 بنكا من بينهم لا بشوك محلية , اما بالنسبة للفروم ققد 
كان عددها ١54‏ فرعا فى عام هلإ9! تستضمن 54 فرعا فى الثارقة و9١٠١‏ فرعا 
فى أبوظبى ودبى و 51 فرعا فى باقى الإمسارات المختلفة؟ . 

وهكذا ,الى أن اصبح فى عام 14481 هناك ١4‏ مصرفاً محلياً لها 119 
فرعا و 59 مصرفاً اجنبياً لها ١15‏ قر: 2 


بنود الميزانية الموحدة للبشنوك الب 





الجدول رقم ( 5٠0٠‏ ) بيمثل الميزانية الموحدة للبنوك التجارية فى 
دولة الامارات العربية المتحدة لللشوات ( لإا 189‏ وم98١‏ ) كما نسشرهسا 
مصرف الإمارات المركزى ويلاحظ أن إجمالى الأصول / الخصوم للميزانية حتى 
نهاية وم5١‏ قد بلغ 5ااخرلا؟ مليار درهم مقابل مه5]ر؟؟ مليار فى نهاية 
/ا1 محانققة بذلك زيادة قدرها 95ر54 مليار درهم وبمعدل ثمىي سن وى 
قدره مرمكير , ولعل السبب فى ذلك يرجع إلى زيادة عدد البنوك التجارية 


واليك بيان الميزائنية ٠‏ 
8 


)0( ٠ه‏ ,ق16ط2 - 

)0( 6 4ه ,1518 - 

(؟) دولة الامارات العربية المتحدة , المصرف المركزى . " التقرييرل 
السنوى ١945‏ " , المطبعة العصرية ,2 ص"؟ . 

(4) لاتتضمن الميزانية ميزائية بنك دبى الاسلامى ٠‏ 
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0 

اصول أخرى 
04 
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ودائع نقدية 
- ودائع شبه نفدية 
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7 
خصوم اخرى 


1 


قراما 
مرا١؟؟؟‏ 
اكرمو٠م‏ 


آر4م9؟١1‏ 
5ر917 
؟ر415ه1 
هر11594 
هر7؟9 


591716 


؟رككل؟ 
/ان 10590 
مرءكله 
افق 
لرءو؟ 

ار/451ا 
لكقف 


مله 
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14 


16؟ 
لوشقنن 
ار14وو 


آر19+8 
ارعؤه 
/اراه155 
كر١٠١؟‏ 
/اراه؟( 


كرههلاه؟ 


اركالاء4 
لارقما١11‏ 
كرللوه ٠١‏ 
أراعه؟ 
غرؤه" 

ارلعه؟ 
هر 501 


النشرة الاقتصادية 2 ديسمبر [9١‏ 2 صه . 


1 


ثر1١؟‏ 
ر5١؟‏ 
كر94؟؟1 


كرخؤهة؟؟ 
هرقم 
آر1111؟ 


مركم؟ 
كرئه١١‏ 


451٠٠ءر5؟‎ 


ار5 45١‏ 
همر5ه1196 
/ار 1631٠‏ 

كرؤه 47 

5ره؟14 
وركمهع 

هر1؟1؟ 


14 


ضف 
م5041 
كر"-194 


قر 770 
آرم 
503177 
ثر505 
لشفل 


/ان1947ه 


مرذاكه 
ركلالاذ 
اار17374 
ارم 
ور4ةه1 
ار كمه 
لإرالء٠؟‏ 


هوا 


لذمفف 
مر؟ا؟؟ 
مر5ه١٠59‏ 


*ر4١41؟‏ 
مرع١1 1٠١‏ 
كرلءوو؟ 
مركلاه 
كر11945 


لدمستهفن 


194" 
مر4؟017؟ 
/إن٠166؟‏ 
فين 
مره ؟ 
روم 
رابع 


الملحق الاحصائى ء مارس 9م19 ,م ص عم . 





لرام؟ 
71 
اهدهم 


7141 
35و 
لالم 
9754 
مر1و؟ 


دمتيلففا 


949 
كنا 
الر89ه؟ 
امن 
رشقل 
ييل 
ار 77 


يونيو 19868 , صم + ديسمبر 5م19 2 ص9" 








هر11؟ 
اللراركم؟ 
هر5ل0ه؟ 


كرالك 
ر798 
7411 
لشفل 
كره»19 


مر" 7154 


كرة 354 
11ا؟ 
74713 
/اره؟71 
رام 

مركؤه1١‏ 
آرلكوه 





54 
ليتايا 
لديف 


فرق 
694" 
لليايشارا 
54 
5 


11 


وه 
لشف 
م 
للع 
اهن 
1 
10 








ليانلا 


لذن 
؟* 5415 
اردق 


ا 


1 
لمكا 
6 


غنيك 


تايلا 
الكء؛ 
الحلطنا 
454١‏ 


مين 
فين 


1 





هاا - 


-114- 


وتشتمل النقندية هنا على العملة المحلية فقط ولقد زادت نقدية البنوك 
التجارية من 6ر9١‏ مليون درهم فى عام اا9١‏ إلى ١و١‏ مليون فى عام 1946 


محفقة بذلك زيادة قدرها 54 مليون درهم وبمعدل نمو سنوى قدره لاركلر ٠‏ 


:"ل ودائع لدى المصرف المركزى * 





والتى تمثل أرصدة البنوك التجارية لدى المصرف المركزى ولقد زاد 
هدا الأصل من لمرا1؟؟ ملبون درهم فى عام 7 إلى اسر87 41 مليون فى عام 
محقفقا بذلك زيادة قدرها 5ر1451مليون وبمعدل نمى سنوى قدره لرز١٠ر‏ 
وت الأضول الأجلبية + 

ولقد حققت هذه الأصول زيادة كبيرة إذ قفزت قيمتها مسن ١ار947.م‏ 
مليون درهم فى عام ١919‏ إلى 447١4‏ مليون فى مام ١946‏ محثققة بذلك 
زيادة قدرها 64ر١17111‏ مليون وبمعدل نمو سنوى قدره مر ٠‏ 

وتاتى الأصول الاجُنبية فى المرتبة الاولى من حيث نسبتها إلى إجمالى 
الأصول حيث شكلت ]رلاار منها فى عام لاا9١‏ ثم ارتفعت إلى 6]ره4ير فى عام 
هلوا ٠‏ 


ع ب المستحفقات » 


وتشتمل هذه الأصول على مستحقات على الحكومة وعلى الهيكات الرسمية 
وعلى القطاع الخاص وعلى الموّسسات المالبية الاخخرى . وتآتى هذه المستحقات 
فى المرتبة الاولى من حيث توظيفات البنوك التجارية فلقد كانت تشكلل 
نسبة 6راكثير فى عام 164199 من إجمالى الأصول ثم انخفضت الى لير43ر فى عام 
ممقر ٠‏ 

اما مقدار هذه السمستحقات فقد تضاعف من لإر٠+؟5م١!‏ مليون درهم فى 
عام 199 إلى مه مليون درهم فى عام و918١‏ محققة بذلك زيادة قدرها 


4 مليون درهم وبمعدل ثمو سنوى قدره 5اثر ٠‏ 


سا 9 عر 


ه- الأصضول الأخرى ؛ 


3 ف 
وتشتمل على الاصول الشابتة وأصول اخرى , ولقد حفقت هذه الاشلول 
زيادة قدرها 6ر9١‏ مليون درهم وبمعدل نمو سنوى قدره إير751 للقترة 


/إ/ا15 ب 1948م حيث كانت تبلغ لمر977 مليون درهم فى عام لإلا19 ثم اصبحت 


٠ (946 مليون فى عام‎ ٠ 


ثانيا ؛ جانب الخصوم ١‏ 


ويتكون من ؟٠‏ 
-١‏ الودائع : 
وتشتمل على نوعين من الودائع هى ٠‏ 


ودائع القطاع الخاص وتنقسم الى ٠‏ 


3 


| ودائعع نقدية . 
0-3 2 شبه نقدية ٠.‏ 
ب ودائع القطاع الحكومى . 


] سد ودائع القطاع الخاص ٠‏ 





سقد زادت ودائع القطاع الخاص من ١41١5‏ مليون درهم فىعام لالا19 إلى 
مليون فى عام ١9450‏ محققة بذلك زيادة قدرها ٠75١5‏ مليون درهم 
وبمعدل شمو سشوى قدره 4كثر ٠‏ 

اما نسية وداعع القطاع الخاص إلى مجموع الودائع فقكد حذقسست 
زيادة قدرها لمر فى الفترة من لإلا19 ب نم9١‏ فبعد أن كانت تمثل هر5م7 فى 
معام إا/ا9١‏ من مجموع الوداشع اصبحت تمثل صر[اؤير فى معام ٠ 1١588‏ 


ب ودائع القطاع الحكومى : 





لقد زادت هذه الودائعع كذلك من 54؟7؟ مليون درهم فى عام إا19 الى 
1 ملبون فى معام 1486 محفقة بذلك زيادة قدرها 11١‏ مليون وبمعمدلٍ 


نمو سنوى قدره 5ر١21 ٠‏ 


- 1١ - 


أما نسبة وداشع القطاع الحكومى إلى مجموع الودائع فقد حققت 
5 
إنخفاضا قدره لمم للفترة 17 ل ولم9( فبعكن أن كائت تمثل ور11ام مسن 


مجموع الودائع فى عام 199 اصبحت تمثل هرهم فقط فى عام 5م9١ ٠‏ 
؟ - الخصوم الاجنبية 4 


لقد حققت الخصوم الاجنبية زيادة قدرها مرهم١١!‏ مليون درهم وبمعدل 
نمو سنوى قذره لاره١ر‏ وذلك للفترة من !19 1948 حيث كانت هذه الخصوم 
تبلغ همر٠ء1هلم‏ مليون درهم فى عام لإلإ9١‏ ثم إصبحت ١949.6‏ مليون فى عام 
ه4ؤ١ا ٠‏ 


٠ الإقتراض من الحكومة‎ ٠ 


لقد زاد اقتراض البنوك التجارية من الحكومة من 6رء4؟ مليون دررهم 
فى عام ١9‏ إلى أن بلغ اقصاه فى هام ١9(‏ حيث بلغ ور5ه١؟‏ مليون درهصم 
وذلك بمعدل نمو سنوى قدره لهراهامر ٠‏ ثم انخفض بعد ذلك ,الى أن وصل الى 
عر 7 مليون: درهم فى عام ١98+‏ وبمعدل انخفاض سئوى قدره ”اير عن ممام(0[194) 
ويتم اانتراض البنوك التجارية من الحكومة عن طريق مصرفها المركزى ٠‏ 


»م - راس المال والاحتياطيات » 





لقد حقق راس المال والاحتياطيات زيادة كبيرة بلفت ارم41؟1 مليون 
درهم وبمعدل نمو سنوى قدره 226 وذلك للفترة من لإا19 ب وم9! فبعد أن 
كان ؟ارا7م1 مليون درهم فى عام لإلإ89١‏ اصبح ١4586‏ مليون فى عام 5م9١ ٠+‏ 

اما نسبة هذا البند الى إجمالى الخصوم فقد زاد من ؟رم فى عام 
1917 إلى أن أصبح يمثل إرعإير من إجمالى الخصوم فى عام ١9846‏ وذلك 


بزيادة قدرها “رهم فى الفترة المذكورة ٠‏ 
0 
ه - الخصوم الاخرى * 
0 65 1 ُ 
لقد زادت هذه الخصوم من لإره؟؟7؟ مليون درهم فى عام لإل141 إلسى ان 


اصبحت ١7494‏ مليون فى عام ولم4١‏ بزيادة قدرها عر9+ه1.01 مليون درهم 


وبمعدل نمو سنوى قدره لارلاهير ٠‏ 


]1ل - 





يضم القطاع المصرفى فى دولة الإمارات العربية المتحدة بين عناصره 
مؤوسسة مالية واحدة متخصصة , هذه المتوسسة هى مصرف الإمارات الصشاعى . 

ولقد أنشىء مصرف الإمارات الصناعى على شكل شركة مساهمة بعموجلب 
القانون الإتحادى رقم ١‏ لسئة ]م9١‏ وذلك باس سال ضوع به قدره ..ومليون 
درهم موزعة على ..ه الفاسهم , اما راس المال المكتتب به فهو ١٠.٠١‏ مليون 
درهم موزعة على ٠٠.‏ الفاسهم وقيمة السهم الواحد ١٠١١‏ درهم وجمبعهمسا 
نفدي" . 

ورغبة فى زيادة امكانيات المصرف وتوسيع مجالات نشاطه وجعلها اكثر 
فعالية منحت حكومة دولةالامارات قرضا طويل الاجل مقداره ٠٠٠١‏ ملبون 
درهم بفائدة سنوية قدرها 0 


0( 
اما الأهداف التى من جلها تم إنثاء مصرف الإمارات الصناعى فهى + 


الإسهام فى تحنيق التنمية الصناعية ضمن استراتيجية طويلة الأند 
غايتها تنويع مصادر الدخل الوطنى فى الامارات العربية المتحلدة 
واقامة قطاع صناعى متطور ٠‏ 

؟ - تنمية الصثاريع الصناعية الناجحة فى الإصارات العربية المتحكدة 

والإسهام فى الاستثمارات اللازمة ٠‏ 

+ ب تقديم القروض لمشاريع صناعية جديدة وناجحة وكذلك للصناعات 
القاعمة لمساعدتها على إنجاز توسيعها او تجديد الأتها او الحصول 
فتى. زان المال العامل لها فيما إذا كان ذلك لصالح هذه الصناعات 
القاكئمة . 


0 
م إقتراح مشاريع صناعية جديدة ملائمة واجراء* الدراسات الاولية لها . 





)١(‏ مصرف الامارات الصناعى 2"التقرير اللسشوى الاول ١98“‏ " , مطبعة اببى 
الهول 2 صلم ٠‏ 

(؟) المرجع السابق 2 صم ٠‏ 

0( 0 م العماض19 * 


نفلا - 


ه ل تشجيع إقامة سوق منظمة للاؤراق المالية وتسهيل توجيه المدخرات 
الخاصة نحو المشاريع الصناعية . 
0 مايتعلق بسياسة الاقراض الذى ينتهجها مصرف الامارات المناعى 
فهى ؟ 
-١‏ يقوم المصرف بصورة رعيسية بتمويلالمؤسسات والشركات الصناعية 
فى القنطاعين الخاص والعام على أن لاتقل المساهمة الوطنية 
عن ٠لاير‏ صن رأس مالها ٠‏ 
١‏ م يقوم المصرف بتمويل الصناعات ذات التكنولوجيا الحديئة 


ور]س الصال المكثف حسب الأولويات التالية 


) الصناعات التى تستثمر المواد الوطنية المتوفرة فضلى 
الدولة ( كالمواد الاولبة والطاقة ور]س الصال .٠سس‏ .الح ) 
وتعاتمد فى تصريف منتجاتها على الاسواق المحلية ٠‏ 
ب ) الصناعات التى تعتمد على المواد الأولية الوطنية والتتى 
تتوفر لمنتجاتها الاسواق الخارجية بالإضافة إلى الاسواق 
المحلية ٠‏ 
ج ) الصناعات التى تنتج السلع البديلة عن المنتجات المستوردية 
والسلع المعدة للتصدير . 
اما شروط التمويل فيقوم المصرف بمنح ثلاثة انواع من القل داروض 
المشاعية هن"! 
١‏ القرض قصير الاجل وهو الذى لاتزيد مدته على سئنتين والذى يخصص 
لتمويل احتياجات المنشاة الصناهية من رأس مال عامل ٠‏ 
؟ - القرض متوسط الأجل وهو القرض الذى لاتزيد مدته على خمس سنوات 
والذى يخصص عادة لتوسيع منشأة صناعية قاعمة او لتجديد 
آلاتها اى ليدل محل قرض تجارى ٠‏ 
+ ب الفرض طويل الأجل وهو الذى لاتتجاوز مدته ثمانى لنوات والذى 


يخصص عادة لإقامة مشروع صناعى جديد ٠‏ 





غ15 سس 


وتمنح هذه القروض بفائدة. سئوية مقدارها :ير ويضاف اليهلا 


7 كمصاريف إدارية 2 كما لايتجاون القرض الصناعى نسبة .]ير من رأس مال 


المصرف المكتتب به واحتباطياته أو .5ثر من تكلفة المشروع ابيهما ادئى . 


؟- بنود ميزانية مصرف الإمارات الصناعى ٠١‏ 








يبين الجدول رقم ( 76 ) ميزانيات مصرف الامارات الصناعى للسئوات 


المالية ( 1988 و14 ) كما اظهرها المصرف نفسه فى تقاريره السئوية 
ويلاحظ أن إجمالى الموجودات / المطلوبات للمصرف قد زادت من (وكرةاه 


مليون درهم فى عام 8م14 إلى ولمارلاهمه ملبون فى عام 8م9١‏ وذلك يمف دل 


نمو |شوى قدره ور؟ثر ٠‏ أما بنون الميزانية فتتكون من ٠‏ 


جدول رقم ( 55 ) يوضح الميزائية 
العمومية لمصرف الإمارات المناع-ى 
مليون درهم اماراتى 








الموجودات ؟ 













- نانك وأرصدة. لدى المصارف 
ودائع لدى مؤسسات مالية 
- قروض 

1 
موجودات اخرى 


لهف» غك 
لزنه 27 
ار دقف 

اككرهة مككرء1 



















موجودات - مطلوبات كاله ركاه 


المطلوبات + 












- وداكع من مؤسسات مالية - 02 


/االر؟ 





د أعنون ومستحقات 
ارباح مقترح توزيعها 
مكافآت مجلس إدارة 
- رض طوييل الأجل 
حقوق المساهمين 


1١نك7‎ 






355 6للرهة 
ل ل 
لآلا ف 
اخكر؟14 كلدره/!١ا‏ 

















المصدىس . مصرف الإمارات الصناعى 2 التقارير السئوية . 


لامر 
+6اره؛44 
”11 
لازارم 


قذارلالاه 


فاق 
رةه 
دكن 
الا 
للحدفنل 









-ه؟(- 


ويتكون من . 


0 
١‏ - نقد وارصدة لدى المصارف ٠.‏ 





لقد زاد مقدار هذا الاصل من + الف درهم فى عام لالم9١‏ الى "لإلم الفا 
فى عام ولم9١‏ وذلك بمعدل نمو سنوى قدرهة “#اروثر ٠‏ 


؟ ‏ ودائع لدى موّسسات مالية ٠‏ 





يحتل هذا الأصل الفالبية العظمى فى جاشب توظيفات المصرف وإن كان 
قد انخفض فى عام ولم؟! عنه فى عام لاإلم19 فبعد أن كان يمثل 94 فى عطلام 
47 من جانب توظيفات المصرف اصبح يمثل لالاير فى عام ولم4ة! وذلك بانخفاض 
سنوى قدره 64ر١٠ر ٠‏ 

اما مقدار هذا الأصل فقد انخفض كذلك , فبعد ان كان يبلغ ..مر.ه 
مليون درهم فى عام لم19 اصبح يبل .واره4» مليون فى عام 6م9١‏ مسجلا 


بذلك انخفاضا فدره ٠هار*١‏ ملبون درهم وبمعدل تراجع سشوى قدره "ثر ٠‏ 
«اس القروض ٠»‏ 


لقد زادت فروض المصرف زيادة كبيرة وهذا شىء طبيعى لكوئنه السبب 
الرعيسى الذى من أجله انشى* المصرف فبعد أن كان يبلغ ور؟ مليون درهم 
فى سنته الاولى ( 1١985‏ ) اصبح يبلغ هعدر8؟! مليون فى عام وم !9‏ وذلك 
للإقبال عليه من قبل المواطنين للحصول على القروض والتسهيلات التسى 
يقدمها المصرف لهم محققة بذلك معدل نمو سنوى قدره م١0١ار ٠‏ 

اما نسبتها إلى إجمالى الأغول فقد زادت كذلك من لاركر فى عام 9لمؤ[ 


إلى ؟راكثلر فى عام ولم9! بزيادة قدرها ار١كثر ٠‏ 
ب الموجودات الاخرى > 


لقد زادت هذه الموجودات كذلك من ؟35آره مليون درهم فى عام 9م19 
إلى 7١اريم‏ مليون فى عام ولم19 محققة بذلك معدل نمو سنوى قدره لاراكير + 
ع 
اما نسبتها إلى اجصالى الاصول فقد زادت كذلك من (2ر فى عام ولمة! 


إلى #راكر فى عام و946١‏ . 


-08؟( دس 


شائياً + جانب الخصوم . 


وتتكون من ؟. 


-١‏ ودائع من موّسسات ما 





ولقد بلفت هذه الودائع ٠..ر١٠‏ مليون درهم فى عام ٠. 1١9584‏ ولقد 
مثلت هرابم من مجموع موارد المصرف لعام ١984‏ 2) وهى نسبة صفيرة جذدا 


9 
إذا ماقورنت ببعض الموارد الاخرى للمصرف ٠‏ 


؟ سا دائعنئون ومستحقات ٠»‏ 


لقد زاك هذا المورد من 19هر! مليون درهم فى عام 5م9١‏ الى 56ر5 
مليون فى عام لم9١‏ مسجلة بذلك معدل نمو قدره هرهاثر ٠.‏ اما نسبتها السى 
مجموع الموارد فقد زادت كذلك من لاآرثر فى عام 6م4١‏ الى #جرر فى عأم 


٠ هم‎ 


؟*سه اإرباح مقترح توزيعها ١:‏ 





بد آت هذه الاربساح فى عام ١9484‏ وقد بلغت ه مليون درهم ولقد مثلت 
هذه الارباح إرلر من مجموع موارد المصرف لهام 6م98١ ٠.‏ 


01 
ع ب مكافآت اعضاء مجلس الإدارة 5 





ولقد بلفت هذه المكافات ٠6+‏ الف درهم فى كل الاعوام من 1988] البى 


ه24 ولقد شكلت هذه المكافآت هءرثر من موارد المصرف فى عام 48م9! ٠‏ 


ه - قرض طويل الأجل : 


فى اكتوبر 5 قدمت حكومة الإمارات العربية المتحدة للمصرف قرضا 
طويل الأجل مقداره ١٠١١‏ ملبيون درهم بسعر فاكدة إير فى السنة ٠.‏ وحتى 
نهاية عام لم19 حصل المصرف على مبلغ 95؟ ملبيون درهم من هذا القرض ٠‏ 
ويمثل هذا القرض المصدر الرعيسى لموارد المصرف حبيث بلفت نسبته فى 


ااعصالين الموارد الاير فى عام 1945 وى هرك كر فى عام مم9١ ٠‏ 


- 11797 - 


+ حقوق المساهمين ٠+‏ 


وتشتمل على رأس المال والاحتياطيات والارباح غير الموزعة 2 ولقد 
زاد هذا المورد من الم5ر؟4١‏ مليون درهم فى عام 1١98+‏ إلى اثار199 مليون 
فى عام وم194 مسجلا بذلك معدل نمو سنوى قدره 6رواير ٠‏ اما نسبتة الى 
إجمالى الموارد فهو يأتى فى المرتبة الثانية ‏ بعد قرض الدولة طويل 
الاجل ‏ حيث شكل "رار فى عام 6م9١‏ ثم ارتفع إلى كرة72 فى عام وم9١1‏ من 
إجمالى الموارد ٠‏ 


رابعا , البشنوك ذات التراخيص المحدودة ؟ 





-١‏ مقدمة ء* 





البنوك ذات التراخيص المحدودة هى بئنوك شبيهة بالوحدات المصرفية 
الخارجية الموجودة فى دولة البحرين 2 والتى تسمى ببشنوك الازف شور 
) 022580 ) وهذه البنوك لها الحق فى ممارسة جميع الأعسسال 
البنكية ماعدا قبِول الودائعع المحلية ٠‏ 

ففى ابريل ١4975‏ اعلن مجلس النقد فى دولة الإمارات العربية 
المتحدة. عن الإمكانية لإفتتاح ١١‏ بنكا من ذات التراخيص المحدودة وهى 
تعتبر فروعا لبئوك عالمية . وفى الحقيقة إن الذى أسس فعلا من هذه 
البنوك هى خمسة بنوك فقط ولقد قلصت هذه البنوك إلى أ اصبحت ثلاسة 


00) 


بنوك فقط ٠‏ 


؟- بنود الميزانية الموحدة للبنوك ذات التراخيص المحدودة + 





يبين الجدول رقم ( 57 ) الميزانية الموحدة للبنوك ذات التراخيص 
المحدودة والتى يتضح فيها أن إجمالى أصول / خصوم هذه البنوك قد زاد 
من هر؟؟ه مليون درهم فى عام /الا9١‏ إلى 8من؟ مليون فى عام 6م9١‏ مسجلا 
بذلك زيادة قدرها إارع8.؟ مليون درهم وبمعذل نمو سنوى قدره 1ر247 ٠‏ 


وتتكون بنود الميزانية من : 





)0 ٠24.ص‏ . 12م.ص05 ,ءلاء2 ممصمق5ععغ 5ةظ,ع11 - 














جدول رقم ( #0 ) يوضح الميزانية الإجمالية للمصارف دُّات التراخيص المحدودة ( بملايين الدراه ام ) 
























1 1 1 1 11 كهوذ 1 1 
9 
الاصول ٠‏ 
- ناندية ان كر كن ار كن كن 1 
- ودائع لدى المصرف المركزى ار اار؟ يرشن ار اره قارع 0 
0 1 5 
أصول اجنبية مرع؟؟ هره١٠1‏ إالارولاذ؟ كر1590 |أقر(؟؟( هر0١٠6١1‏ أمر5ء؟؟ إلامة١‏ 
الفمتحدق فذى > 
الحكومة 525 - ب - ب 4ر14 14 
الهبكات الرسمبية ١١‏ مركو كرهاا 1115 ٠١‏ لل ام 1 
القطاع الخاص مرم؟ اركه؟ لذهدف رة؟4 هرم ر15؟ إيفرفا 2 
المصارف كرلزه1 ارل/ااة ارلاه؟ إلاره9/ا ارهد إكركالا» |4598 3 
ا 
اصول أخرى ارلا مروا مره١‏ لاا آرك1 اريك 10 
4 
الاصول - الخصوم هر كلاه آره11١1‏ إهرلمء؟ ارلهم١1‏ |إكر1015؟ «رلهة؟! إغر١؟١؟‏ [288؟ 
الخصوم 0 
ودائع شبه نفدية اره عرلا قرهم1 كر7" خرالا 1م ار4/ا ف 
خصوم اجنبية مر؟؛؛ ار11؟1 أآر1415 لارةهه١1‏ | كر(4ه1 لار56؟١1‏ |[ عركقهذ |55( 
وداكع الحكومة 3 كر4؟ 5-7 - - هه بج - 
التزامات للمصارف ارءلا آاره+4 ر" كرلكة ‏ اكرملاو هر١4م؟١ا‏ | ترلاك١ذ‏ [وحدل 
* * 
- راس المال و الإحتياطيات - اراز هر1ا١ا‏ 1 
7 
ب خصوم اخرى رم درة آر14 ك1 هر9؟ ارهة ار1؟ 36 


المصدر . مصرف الامارات المركزى , النشرات الاقتصادية 2, ب الملحق الاحخصاكى , يونيو لم9١‏ 4 صاه 
امبو تح جهن 3 2 


- 1159 ها 








5 
لقد زادت النقدية من ١٠٠١‏ الف درهم فى عام 19199 الى ان وصلت 
أقصاها فى عام لم9١‏ حيث بلغت »٠٠١‏ الف درهم وذلك بمعدل نمو سنوى قدره 


/ 
+ ثم انخفضت بعد ذلك إلى أن اصبحت صفراً فى عام و9١‏ . 


ات ودائع لدى المصرف المركزى > 





لقد زادت هذه الودائع من 76٠.‏ الف درهم إلى 5 بلغت لار؟! مليون 
درهم فى عام 194٠‏ محققة زيادة بمعدل نمو سنوى قدره 909(/ر ثم انخحفض ات 
بعد ذلك إلى أن وصلت إلى + مليون درهم فى عام 0م9١‏ محققة بذلك انخفاضا 
بمعدل سنوى قدره “*روالر ٠‏ 


5 
+ الأصول الاجنبية . 





وتمثل هذه الأصول المنفن الرئيسى لتوظيفات البنوك ذات التراخيص 
المحدودة حيث شكلت هذه الأصول نسبة لار0ثر فى عام 1997 من اجمباالى 
توظيفغات البشوك ثم ارتفعت بعد ذلك الى ؟رلالار فى عام ه92| . 

اما مقداى هذه الأصول فقد تضاعف مرات كثيرة فبعد أن كانت تبلغ 
مر4؟7 مليون درهم فى عام 199 أصبحت تبلغ ولم14١‏ مليون درهم فى عام 
محققة بذلك زيادة قدرها مر.ه5١‏ مليون درهم وبمعدل نمو سنوى قد ره 


ا نا 


ع ل المستحقات ٠»‏ 


وتشتمل هذه الأول على مستحقات على الحكومة وعلي الهيشات الرسمية 
وعلى القطاع الخاص وعلى المصارف ٠.‏ وتاتى هذه المستحقات فى الدرجة 
الشانية بعد الأصول الأجنبية من حيث التوظيفات لهذا النوع من البنوك 
فلقد بلغت نسبتها فى إجمالى الأصول آمير فى عام 1999 شم انخفضت بعد 


دالت بج تراكج فى عام هلمة| ٠‏ 


سد 06 نه 


اما مقدار هذه المستحقات فقد زاد من لإرؤ91١‏ مليون درهم فى عام 


5 
14197 إلى ان بلغ 6مه مليون درهم فى عام ولم98١‏ محققا بذلك معدل تصسسو 


سشوى قدرهة ار255ر ٠‏ 


هاه 


0 0 
الاصول الاخرى ٠»‏ 


5 5 
لقد تضاعفت هذه الاصول من ؟ار”ا مليون درهم فى عام 19199 إلى أن بلفت 


ه» مليون درهم فى عام ٠م‏ محقفقة بذلك زيادة قدرها لمر210ر مليون درهم 


وبمعدل نمو سسشوى قدره إا*ثر ٠‏ 


ثانياً . جاشب الخصوم . 





ويشتمل جانب الخصوم على ٠‏ 
الوداكع »* 





وتشتمل على نوعين من الودائع وهى ٠١‏ 
آ ‏ ودائع القطاع الخاص ٠‏ 
باس ءءء ٠‏ الحكومى ٠‏ 
ودائع القطاع الخاص : 





والتى تقتصر هنا على الودائع شبه النقدية 2 ولقد زادت هذه 

3 
الودائع من #ره مليون درهم فى عام 1971 إلى ان بلغت «عم مليون 
درهم فى عام ١348‏ وذلك بزيادة قدرها راع مليون درهم 2ع وبمعمدل 


شمو سنوى قدره 41ثر ٠‏ 


ودائع القطاع الحكومي ٠‏ 


والتى اقتصرت على عام ١998‏ فقط ولقد بلغت قيمتها ورغ؟ مليون 
درهم ٠‏ 





اتعوم د 





0 
ولها نصيب الأسد فى إجمالى الخصوم حيث شكلت المصدر الركيسى لموارد 


البنوك ذات التراخيص المحدودة وبنسبة 6رهلم2: فى عام إا9١‏ ثم إنخفة 5 


- 181 لس 


إلى 8كثر » والسيب فى هذا الانخضاض يرجع إلى زيادة التزامات هذه البنوك 
للبنوك الأخرى ٠‏ 

أما مقدار هذه الخصوم فلقد زاد من هر444 مليون درهم فى عام 198099 
إلى ٠١‏ مليون درهم فى عام و944١‏ وذلك بزيادة قدرها هرلا؟” مليون 
درهم وبمعدل نمو سنوى قدره 6ر9اتر ٠‏ 


4 
»ب التزامات للمصارف الاخرى ٠‏ 





لقد زادت مساهمة هذه الالتزاصات فى إجمالى خصوم البنك فبعد ان 
كانت تشكل ار "زر فقط فى عام إا191 اأصبحت تشكل هراه, فى عام ولم؟[ . 

اما مقدارها فقد كانت ار.؟ مليون درهم فى عام 997( اشم اصيحلدهت 
مليون درهم فى عام ١947‏ مسجلة بذلك زيادة قدرها لهمراه؟! مليبون 
درهم وبمعدل نمو سئوى قدره الاير * 


م - رأس المال والإحتياطيات : 





لقد انخفض مقدار رآس المال و الإحتياطيات من 1ر51١‏ مليون درهم فى 
عام لم9١‏ الى ١١4‏ مليون درهم فى عام 6م9١‏ ولعل السيب قى ذلك راجع إلى 
تقليص عدد هذه البنوك ٠‏ 

اما مساهمتها فى إجمالى الخصوم فقد انخفضت من "رهم فى عام 1920 


إلى هرم فى عام هم؟١ ٠‏ 
ه ب الخصوم الأخرى 8 
القد زادت هذه الخصوم من إرلم مليون درهم فى عام 19199 إلى ه4مليون 


درهم فى عام ١945‏ محققة بذلك زيادة قدرها "ر5””! مليون درهم وبمعدل نمو 


سنوى قدذره 5605ثر ٠‏ 


اك 


# بسب 


استتؤارات البنوك الإسلاميا لخلجية 
أمالبيا » » حالاخها » آثارهك) 
الفص الريك . 


انوك الإسلامية الخليجية ١‏ للدول محل للحت ) 
الفص ل الأول : 
سالب الاستشمارق البنوك الإسلامية المليجيعة 


ناه مقارحنة ) 

الفص لالشال + 
مجالات الاستتؤارق البنوك الإسلامية الخطيجيه 
2 دراسة مقاريتة) 

الفص لالغالث 9 
رح انافية الامقبادية 
والا 


ا- ك1 - 


الباب الأول 


إستثمارات البنوك الإسلامية 


الخليجية + أساليبها , مجالاتها . أشارهها 





سنخصص هذا الباب لمناقشة إستشمارات البنوك الإسلامية الخليجية من 
حيث أساليبها , مجالاتها , وآثارها , وذلك من خلال دراسة وصفية لهذه 
الإستثمارات من خلال تطبيقها فى هذه البنوك , تاركين تحليلها وتقويمها 


ع 3 
للابواب الاخرى ٠‏ 


لذا فإن هذا الباب سوف يناقش فى الفصول التالية ٠‏ 
فصل تمهيدى : البنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 
الفصل الأول ؛: أساليب الإستثمار فى البشنوك الإسلامية الخليجية ومقارنتها 
الفصل الثائىء مجالات .2 0 2 6 22 م 
الفصل الثالسث ٠»‏ الآشار الإقتصادية والاجتماعية لاستثمارات البنوك الإسلاميية 


٠ الخليجية‎ 


المنوكا 3 
يراك لإسلامية الفلحمكتةه* 
ابرع ارول : 00 
تيت بالبنوك الإسلامية الخليجية 
0 لإسلامية | سِة . 
البوك الإسلامية النيجية ؛ أمبا. تكود: 
ظ مها ء اكرام اف ساعدت 0 
لموى الثالك . ا ظ 
4< .مه 
لاستتماا: 1 مم ا 
عرف ول ال 
يار دقوديمة ٠.‏ 


اك 1# 


الفصل التمهيدى 





البنوك الإسلامية الخليجيسة 


سيحتوى هذا الفصل على التعريف بالبشوك الإسلامية الخليجية موستيعم 
الدراسة وهى : بيت التمويل الكويتى , بنك البحرين الإسلامى , وبنك دببى 
الاسلامى , ومن ثم معرفة أسباب تكوين هذه البنوك والأسس التى قامت عليها 
والعوامل التى ساعدت على إنشائها , ومن ثم معرفة مفهوم الاستثعلار 
الإسلامى وأهدافه وضماناته ومعايير تقويمه وذلك بصورة ممهدة. ليكلون 
لنا مدخلا بعد ذلك لمشاقشة إساليب ومجالات الاستثمار فى هذه البلهسسسلوك 
الإسلامية الخليجية ٠‏ 

ولذا فإن هذ| الفصل يشتمل على المباحث الشلاثة التالية ٠:‏ 
المبحث الأول : تعريف بالبنوك الإسلامية الخليجية ٠.‏ 
المبحث الشانى ؛ البنوك الإسلامية الخليجية : نباب اتكوينه . اها ء 

العوامل التى ساعدت على إنشائها ٠‏ 

المبحث الثالث ؛ الإستثمار الإسلامن + مفهومه . لهداقه , ضمائاته , معايير 


٠ تقويمه‎ 


المبحث الأول 


تعريف بالبنوك الإسلامية الخليجية 





وفى هذا المبحث سنقوم بتعريف البشوك الإسلامية الخليجية ( بيسلكهك 
التمويل الكويتى , بنك البحرين الاسلامى . بنك دبى الاسلامى ) ,2 وذلك من 
خلال تصسليط الضوء على النقاط التالية ٠»‏ 

٠. نشاتها واهداقها‎ -١ 

5 ودائعها ؛ انواعها , حجمها , تطورها ٠‏ 

+ ب موجوداتها : حجمها , تطورها ٠‏ 

ا موظفيها ؛ عددهم , تطورهم ٠‏ 

ه ‏ عدد فروعها ٠.‏ 


- 1754 - 


ولت ؟ بيت التمويل الكويتتيى 


ء 
1- نشأة البيت واهدافه . 





بيت التمويل الكويتى شركة مساهمة كويتية عامة تم تاسيسها بموجبب 

3 *« 
الامر الاميرى رقم 1الار979١‏ بتاريخ ” رببيع الثانى 049إه الموافق ؟؟ مارس 
17م وذلك برآس مال مصرح به وقدره عشرة ملابين ديشار كويتى مقسمة إلى 


عشرة ملايين سهم قيمة كل سهم دينار واحد وموزعة على المساهمين كما يبلى * 


2 وزارة المالية‎ - ١ 
2 ) وزارة العدل ( إدارة شكون القصصر‎ - 5 
1 وزارة الأوقاف والشكون الاسلامية‎ - ٠ 
6ت القطام الخاص زن4”‎ 


وقد افتتح بيت التمويل ابوابه فى 8؟ رمضان 788١ه‏ الموافق ١5اغسطس‏ 
ولاقام ٠‏ 
07 : 4 )0( 
اما الاغراض التتى اسست من اجلها الشركة فهى ٠‏ 
١‏ - القيام بجميع الخدمات والعمليات المصرفية لحسابها او لحساب الفير 
)1 
على فين أساص الربا “عو :فى صورة “قواقد او آية “مورة أخرى ا 
؟ ب القيام باعمال الإستثمار مباشرة او بشراء مشروهات او بتمويل 
0 م( 
مشروعهات او اعمال مملوكة للفغير ,وذلك ايضا على محير أساس الربا ٠.‏ 


هذا ويجوز للشركة التعاون مع الهسيشات التى تزاول اعمالا شبيهة 
باعمالها او التى قد تاعد على تحقيق أغراضها , ولها أن تشترك مع هذه 
الهيئات او الإرتباط معها بصورة او بأخرى كالوكالة والتفويض والتكامل 
ولها أن تدخل فى أى تنظيم معتمد قانونا او عرفا ٠‏ كنظم الشركلات 
القابفة والتابعة وشركات التسري : 


5ب حجم الودائج وانواعها ٠‏ 


يعتمد بيت التمويل الكويتى فى جصع مدخراته بالإضافة إلى رأس المال 


على اربعة انواع من الحسايات هى كما يلى : 





. وثيقة التأسيس لبيت التمويل الكويتى , مادة (ه)‎ )١( 
. )0( للتفصيل ارجع الى وشيقة التاسيس لبيت التمويل الكويتى 2 مادة‎ )1( 
© )ام اا ب ع د “يم 5 4 د انح‎ 
. وثيقة التآسيس لبيت التمويل الكويتى , مادة (ه)‎ )4( 


ه5١1‏ هه 
١‏ - الحساب الجارى ٠‏ 
وفى هذا الحساب لايتقاضضى العميل ريحا ولا يتحمل خسارة 
3 
ويستطيع ان يودع فى هذا الحساب أى مبلغ يشاء ويسحب فىأى وقنت 
يشا * » ويزود العميل بدفتر شيكات ودفتر لايداع النقد ودقتر 
ِ 


يودع العميل أى مبلغخ يشاء فى حساب التوفير مع التفويض 
بالاستثصار » ويصصف له دفتر توفير ويبين فيه حركة الحساب 
والرصيد , ويحق له ايداع أى مبلغ او سحب أى مبلغ من رصيده فى 
أى وقت يشاء ء ويحسب السائد من الربح او الخسارة على اقل 
رصيد شهرى وتدفع الارباح وتخصم الخسائر فى ففنترات تحددها 
الزدارة ويجوز فتح حساب توفير دون التفويض بالإستثصار ويكنون 


حكمه حكم الحساب الجارى ويمنح المودع فقط دفتر 00 


* - وديعة ,استثمارية مطلفة محددة_الأجل : 
الحد الادنى لقبول هذه الوديعة الف دينار كويتى ومدتها 
يتفق عليها دع المودع بحببث لاتقل عن سئنة واحدة 2 وتجدد بناء 
على رغبته عند نهاية استحقاقها , يدفع عاكد الوديعة حسب 
الارباح الملة بالنسبة التى تحددها الإدارة فى نهاية كل 
سنة مالية . 


4 وديعة_استثمارية مطلقة مستمرة ٠‏ 


الحد الادنى لقبول هذه الوديعة الف دينار كويتى ومدتها 
سنة تجدد تلقائيا لنفس المدة مالم يخطر العميل بيت التمويل 
الكويتى رغبته فى عدم التجديد خطيا قبل ثلاثة اشهر من تاريخ 
انتهائها , يدفع عائد الوديعة حسب الارباح المحققة وبالنسبة 
التى تحددها الإدارة فى شهاية السنة المالية . ( ولا ييبوز 
اضافة مبالغ على فترات إلى مبلغ الوديعة الأساسى , لكن من 
الممكن أن يكون للمودع اشر من وديعة 2 ويمنح شهادة مستقلة 


)4 
لكل وديعة إستثمار ) ٠‏ 





. مجموعة الكتيبات والعقود الخاصة ببيت التمويل الكويتي , ص م‎ )١( 
. ٠9ص‎ , (؟) المرجع السابق‎ 
. #١ م 6 . ص‎ 
٠١ "١ ص‎ 00 2 4 


- 1505- 


هذا ولقد تم استحداث حسابات الودائع المقيدة والمخصصة للاستثممار 


العقارى فى 0000 ولقد تم من هذه الحسابات تفطية ثلاث محافلظ 
فر د 
١‏ المحفظة الأولى وتشمل ١؟‏ عقار) بقيمة هرة مليون دين اسار 
كويتي ٠‏ 
]ب المحفظة الثانية وتشمل ١5‏ عقار! بقيمة مرلم مليون دينار 
كويتى ٠‏ 


* ب المحفظة الثالثة وتشمل ١؟‏ عقارا بقيمة ههيره مليون ديتنالر 
كويتى ٠‏ 
ومن الجدير بالذكر فى هذا المجال أن مجموع الوداعع من استشمارية 


وتوفير وحسابات جارية قد تنامت على مرور السنين هذا بالإضافة إلى تشامى 
عدد عملاء بيت التمويل الكويتى ويمكن ايضاح هذه الحقيقة فى الجدول 


التالى رقم (ه" ٠1)‏ 


يلاحظ من الجدول المشار إليه مايلى ١‏ 

أن مجموع الودائع قد تزايدت على مرور السنوات ماعدا فىويعام 6م9١‏ 
والتى انخفضت فيه الوداعع عن العام الذى يليه وذلك يسبب قرار 
وقف قبول الودائع الإستثمارية والذى اتخذه البيت فى 1180/8/15 
بسبب انحسار الفرص الاستثمارية الجيدة للبيت وخاصة المحلي-لة 
يا : 

أن نسبة الزيادة فى الوداعع قد تضاءلت وبشكل تدريجى من عام 19784 
إلى عام ١9486‏ حيث كانت الزيادة فى عام 1179 5٠(اير‏ ثم اصبحت هنر فقط 
فى عام 4م9١ ٠‏ 

أن عدد العملاء قد زاد وبشكل ملحوظ سنة بعد سنة حيث كان عدد العملاء 


+ عميبل فى عام ١908‏ ثم اصبح 78997! عميل فى عام 19844 وهى 


زيادة لاشك كبيرة ٠‏ 





)0( 
3( 
إفيف 


بيت التمويل الكويتى , التقرير السشوى ٠. ٠١ص 2 1١986‏ 

44 00 2 42 “م 5468| 2 صم ٠‏ 
مجلة النور ٠‏ بيت التمويل الكويتى 2 عدد 4 . ربيع الشثائى ١4.64‏ هء 
يناير 1586م 2 ص ع - هم ٠‏ 



































جدول رقم ( هم» ) يوفضح أنواع وقيم الوداعع وكذلك عدد العملاء فى بيت التمويل الكويتى ( ملبون دينار كويتبددي ) 


انواع الودائع 


1016 حفرضين 


أحكار1؟ لالاكر 41 


أحوار؟ الشلد» 


أ *مره؟ االاروها 














المصدر ؛ تقارير بيت التمويل الكويتى السنئوية من عام ه987١‏ بمو( . 





#»ه (- ) غير معروقا ٠‏ 


م15 - 


غم إن نسبة الزيادةة. السئنوية فى عدد العملاء قد انخفضت إنخفاضا كبيرا 
00 
كذلك بحيث اصبحت الزيادة فى عام 1484 2١5‏ فقد بعد ان كائست م2155 


فى عام ٠ ١9986‏ 
ب حجم الموجودات > 


لفد زاد حجم موجودات بيت التمويل الكويتى زيادة كبيرة وبشكل 
مطرد على مرور السنوات , ونستطيع ايضاح ذلك بالجدول رقم ( 78 ) ١‏ 


جدول رقم( 8+ ) يوضح تطور 
حجم الموجودات فى بيت التمويل الكويتى 


ملبون دينار كويتى 











ا« | لمع | صر 41و١1 ١‏ سمي | عع 49و١1‏ 185 | عم | ميد | 


«ككرهل/ا |42كرهة! | 4؟اراه7 |9 الارهكة |45ئجر 9/96 


ده 


الممدر ؛ التقارير السنوية لبيت التمويل الكويتى 


لبر كم 








ومن الجدول السابق نلاحصظ أن موجودات بيت التمويل الكويتى قد 
تنامت فعلا من سنة إلى أخرى إلا أن هذه الزيادة قد تضاءلت على ممرور 
السنوات الى أن انخفضت فى عام 1480 بمعدل هتر , ولعل السبب فى ذلك 
يرجع إلى انهيار اسصار البترول وتفاقم الحرب العراقية الإيرانية ٠‏ الأمر 
الذى أدى إلى خفض حجم الانفاق فى ميزائيات دول الخليج وخاصة عللى 
المشروعات ٠‏ 


٠» موظفو السيت‎  : 





بازديادن حجم الودائع الاستثمارية وبالتالى ازدياد حجم موجودات بيت 
التمويل الكويتى كان من الطبيعى ان نلاحظ زيادة كبيرة فى عدد موظنى 


السبيت ويمكن مراقبة ذلك فى الجدول التالى رقم ( ٠غ‏ ) . 





178 سم 


جدول رقم ( .غم ) يوضح تطور عدد موظفى بيت التمويل الكويتى - موظف 


ردنا 185 











المصدر ٠‏ التقارير السئوية لبيت التمويل الكويتى 


يلاحظ من الجدول السابق أن نسبة الزيادة فى عدن العاملين فى بيات 
التمويل الكويتى هى زيادة تشاقصية ماعدا فى عام 1981 والتى زادت فيهد 
النسبة زيادة تصاعدية وكذلك عام 1 والتى ظلت فيها نسبة الزياادة 
شابتة وهى كر ٠‏ 

ومن الجدير بالذكر هنا ان نعرف أن بيت التمويل الكويتى قد عنى 
برفع كفاية موظفيه عناية فائفة وذلك عن طريق الدورات التدريبية التى 
تعاند فى كل سنة ء فلقد تم عفد خمس وخمسين ( 0ه ) دورة تدريبية فى عنام 
7 , استفاد منها اشنان وخمسون ومائة ( ١٠5‏ ) موظفف2 ثم توالت عدد 
الدورات فى الارتفاع حتى بلفضت واحد وسبعين ( 7/1 ) دورة فى هام 1985 


)00 
استفاد منها اثنا عشصر وخمسماكة ( 5ه ) موظف ٠.‏ 


ه سا عدد الفروعم 9 





5 
ولقد كانت نتيجة حتمية لاتاع انشطة بيت التمويل الكويتي أن يرتفع 

8 
بذلك عدد فروعه والمنتشرة على ارضدولة الكويت . بحيث ارتقع من اربعة 


0( 
( 4 ) فروع فى معام ١9‏ إلى ( (١8‏ ) قرع قى معام 194 ٠‏ 


٠ التقارير السئوية لبيت التمويل الكويتى‎ )١( 
(؟) المرجع السابق ء‎ 














114 سند 


شانيا + بنك البحرين الاسلاببعي 





٠> ثنشأآة البنك وأهدافه‎ ١ 





لقد تم تآسيس بنك البحرين الاسلامى بالمرسوم الأميرى رقم ؟ لسنة 
8 والصادر فى لم ربيع الثانى 178844 ه والموافق "ا مارس ا وذلك 
برآس مال مصرح به قدره ؟+؟ مليون دينار بحرينى ( ثلاثة وعشرين مليون 
ديشار بحرينى ) موزعا على ١١‏ مليون و ..ت القاسهم ( أحد عشر مليون 
وخمسمائة الفاسهم ) بقيمة إسمية قدرها ديشاران نننا؟ » هذا ولقد زاول 
البنك اعماله فى اليوم الثائى من محرم ١4٠٠‏ ه والموافق ؟5؟ شوقهبرلر 
0 

اما غرض البنك الذى من آجلهأنثىء فهو مزاولة جميع وجوه النشاط 
المعتمدة قانون لشركات الاستثمار والتآمين وأعمال المصارف التجارية 
ومافى حكمها كالبنوك الصناعية والزراعية والعقارية وبنوك الأغعصتال 
وذلك بالتوظيف المباشر لاموال البنك أو بتمويل عملائه من أصحاب المشروعات 
على آسس من العقود الشرعية كالمثاركة فى الربح والقراضوالوديعة 
والكفالة , وللبنك ايضا أن يوّسس الشركات الشفيقة والتابعة وأن يساهم 


فى غبيره من الهيكات والشركات القائمة التى تتفق أغراضها مع أغراض هذا 


؟ ب حجم الودائع وأنواعها . 


تننسم الودائع فى بنك البحرين الاسلامى إلى خمسة أقسام هى كبا 


. ه 2 صه‎ ١:٠٠. بنك البحرين الاسلامى . التقرير السشوى‎ )١( 


(ك) د اي 3 4" النظام الاساسى 2 عمادة ( 0 ) . 
لقو ل 2 0 التقرير السنوى ١:٠6.‏ ها , صه . 
(4) ام 6 6 النظام الاساسى , مادة ( خ ٠.01)‏ 


(0) ام 3 2 دليل الخدمات , مطبعة الهاشمى 7 البحرين ٠‏ 


-١ 


- 41١ل‏ سه 


الحساب الجارى > 

هذا الحساب يفتح باسم الشركات أو الموّسسات أو الهيكئات 
الحكومية أو الافراد , ولصاحبهذا الحسابحرية الإيداع 
وفى أى وقت ويعطى دفتر شيكات لتسهيل السحب من آالحسااب ولا 
يدفع العميل أية مصاريف مقابل مايقدمه البنك من خدمات 
لامحاب هذه الحسابات . 
حساب التوفير : 

تفتح هذه الحسابات باسم الأفراد والهيشات الحكومية 
وغير الحكومية والمؤّسسات وغيرها ) حسب نظام حساب التوفيير 
الموضوع من قبل البئك ولا يعطى العميل دفتر شيكات بل يعضى 
دفتراً خاصا يقدمه للبنك عند الإيداع أو السحبداهمذا وفىي 
آخر السئة المالية للبنك ببشال هذا الحساب نصيباةً من أرباح 
البنك حسبما تقرره الإدارة العامة .٠‏ 


ودائع_محددة. مطلقة ١‏ 

يودع العميل مبلفاً لايقل عن 0.0٠‏ دينار لمدة لاتقل عن 
ستة أشهر ‏ يقوم البنك بإستثمار هذه الوديعة ضمن الأموال 
المتاحة له وفى اخر السنة المالية للبنك يعطى صاحب الوديعة 


نصيبه الذى تحقق من الأرباح ٠.‏ 


مدة هذه الوديعة سئة قابلة للتجديد ولا تلفى إلا بإشعار 
يرسل للبنك قبل نهاية مدة الوديعة بثلاثة أشهر ومن مميزات 
هذه الوديعة أنها تنال أكبر قسط من الأرباح مقارنة بالودائع 
الأخرى * 

يقوم البنك بإستثمار هذه الوديعة وفى آخر السنة المالية 


للبنك يعطى صاحب الوديعة نصيبه الذى تحقق من الأرباح . 


ا 155 لم 


ه6- ودائع استثمارية فى مشاريع محددة ا ٠‏ 
مدة الوديعة سنة واحدة او اكثر او حسب المدة التى 
يقبلها البنك ويمكن لصاحب الوديعة أن يطلب من البنك تخصيص 
استثمار وديعته فى مشروع محدد ( صناعى ‏ عقارى ب زراعى ...٠‏ 
الخ ) على أن يتم توزيع ارباحه المتحققة فيما بين صاحب 
الوديعة والبنك حسب الإتفاق فى ضوء نتائج حسابات ذلك المشروم 
الختامية فى نهاية كل عام ٠‏ 
أما عن تطور حجم هذه الودائع 5 فاليك ببسائها فى الجدول التالى 


.)#4١( رقم‎ 


جدول رقم ( ١م‏ ) بوضح تطور حجم الودائع قى بنك البحرين الاسلامن ( مليون ده ب ) 
رق للق الس اف ل م 0ه 


وزلار4 | إلاارو «لجرء؟| 19مرةمم] 6ل كر؟؟ | ولقركة| هلالاركه 
0 


ا 


الممدر : تقارير بنك البحرين الاسلامى السنوية . 












ويلاحظ من الجدول السابق مايلى ٠‏ 

56 أن حجم الودائح فى بنك البحرين الإسلامى قليل بالمقارنة مع غيره 
من البنوك الإسلامية الخليجية لاط وتعان السيت معن 
ذلك يعون الى قلة عدن عملاء البنك .( جدول رقم ؟؟؛ 2 ”*؛ ) ٠‏ 

؟ ‏ أن هناك زيادة من سنة لأخرى فى حجم ودائع البنك . وأن هناك تذبذب 
كببر فى نسب هذه الزيادة بين ارتفاع تارة وانخفاض تارة اخرى ٠‏ 
اما صايتعلق بعدد عملاء البنك فهو عدد جد قليل إأذا ماقورن بغييرة 

من البنوك الإسلامية الخليجية , قلقد بلغ عدد عملاء هذه البشوك فى آخر 

إأحصائية لها كما يلى ٠‏ ( جدول رقم 45 ) 6 





)1١(‏ أانظر ؛ ص80"( 2 368اء 


- 15# 


جدول (؟4) يوضح عدد. العملاء فى البنوك 
الإسلامية الخليجية فى آخر إحصائية لها ألفف عميل 
ل 


بيت التمويل الكويتى 1 


بنك دبى الاسلامتى 41 


بنك البحرين الاسلامى ككارهة1 





المصدر + التقارير السنوية المختلفة للبنوك المذكورة ٠‏ 


وإليك بيان عدد عملاء بنك البحرين الاسلامى حتى نهاية مارس سنة 
ككلم ؟ 


جدول رقم ( م ) يوضح عدد عملاء بنك البحرين الإسلامى حتى نهاية مارس 85 عميل 











المصدر + دوائر البنك المختلفة ( من منشورات البنك ) 








- ع4( - 


* ل حجم الموجودات »* 


يبين لشنا الجدول التالى رقم ( 4 ) حجم موجودات بنك البحرين 


الإسلامى كما يلى ؛ 


جدول رقم ( 4 ) يوضح تطور حجم الموجودات فى بنك البحرين الإسلامى ( مليون د. ب ) 


ٍْ 


المصدر : التقارير السئوية لبنك البحرين الاسلامى 





ريلاحظ من الجدول صايلى ؟ 

١ط-‏ انهم موجودات بنك البحرين الاسلامى قليل إذا صاقورن بفغيره ممن 
المؤّسسات المالية الاخرى والتى تعمل فى نفس نشاطم . 

1- أن هناك زيادة فى حجم الموجودات ولكنها زيادة متذبذبة لم تتخنذ 


اتجاها واحدا ٠‏ 


4 ب موظفى البشك ٠»‏ 





لقد زاد عدد موظفى بنك البحرين الإسلامى إلى الفعف تقريبا منذق 
انشاعه فى عام 45؟1 م الى عام لا40| ها ٠.‏ وإليك بيان ذلك فى الجدول 


الثتالى . 











ه14 - 


جدول رقم (( 45 ) يبين تطور عدد 
موظفى بنك البحرين الإسلامى ‏ موف 











المصدر ١‏ بنك البحريين الاسلامى ‏ الشئون الادارية 


57 عدد الفروع ؟ 





لبنك البحرين الإسلامى فرعين فقط بالإضافة إلى المركزن الركيسى هما ٠>‏ 
فرع المحرق والقضيبية ٠‏ 


ثالثا + بنك دبى الإس سلامى 





١س‏ نشأة البنك وأهدافه >» 





0 

بنك دبى الإسلامى شركة مساهمة عامة محدودة تم تأسيسه بمرسوم اميرى 
صادر من حاكم دبى بتاريخ 54 صقر ه154 ه الموافق ؟١‏ مارس 18996 وذدلك 
براس مال قدره خمسين ملبون درهم ينقسم إلى ماعة الفاسهم قيمة كل سهصم 


خمسمائة درهم ء ويكتتب الموسسون بعشرة الاف سهم وتطرح الاسهم الباقية 


ا- 155 سس 


ومقندارها تسعون الف سهم للمساهمة من قبل مواطني دولة الامارات العربيية 


المتحدة. على أن تجوز المساهمة فى هذا البنك لغير مواطنى دولة الامارات 


العربية 
)0( 
الشركة ٠.‏ 


المتحدة بموافقة الحاكم يتاء تنسيب من مج أدارة 
بمو سمو من إذانا 


4 0 
ومن الجدير بالذكر هنا ان بنك دبى الإسلامى هو أول بنك إسلامى يقوم 


4 
على اساس غير الربا فى العالم الاسلامى بأسرهة , والذى كان اتطلاقة 


ونبراسا لغيره من البنوك الإسلامية التى تتالى انشاوّها بعد أن خاض بنك 


دبي الاسلامى تجربته وشق طريقه فى هذا الواقع الإقتصادى الربوى المرير ٠‏ 


7 0 0 
أما عن إهداف بنك دبى الإسلامن واغراضه التى إانشىء من اجلهلا 


(0 0 


فكثيرة حيث يباشر بنك دبى الاسلامى اعمالك على غير أساس الربا مثها . 


القيام بجميع الخدمات والعمليات المصرفية لحسابها او لحساب 
الغير ٠‏ 
القيام باعمال الاستثمار مباشرة , او بشراء مشروهماتاق 
بتمويل مشروعات او اعمال مملوكة للقير ٠‏ 

ويجوز للشركة أن تكون لها صلة او أن تشترك باى وجه من 
الوجوه مع الهيئات التتى تزاول اعمالا شبيهة باعمالها او التتى 
قد تعاونها على تحقيق غرضها فى دبى او فى الخارج ولهسسا أن 
تشترى هذه الهيئات او أن تلحقها بها بأى عقن قناشوئى كالإندماج 


والضم . 





)0( 
يق 


بنك دبى الاسلامى , النظام الاساسى , مادة (8(2)7(2)1) ٠‏ 


3 


٠ )5( 22 4» 42 42 


- 1497 سمه 


*» - قبول الودائع النقدية على اختلاف صورها للحفظ او الإستثمار ٠‏ 

م شراء وبيع السباعك الذهبية والعملات الخارجية وبيع وشلراء 
حوالاتها ٠‏ 

ه - التمويل لأجَال قصيرة بضمان اوراق تجارية ٠‏ 

1 ا افتح الإعتمادات وتقدير سائر التسهيلات المصرفية لقاء كفالة 

شخصية او بدوئها ٠‏ 

7ب إصدان الكفالات لمنفعة شخص شالث بضمائه آو بدوئها ٠‏ 

لم - تحصيل بدلات الحوالات والكمبيالات والصكوك وتخليص بو الص الشسحن 
والمستندات الأخرى لحساب العميل او لحساب شخص شالث ( الفير ) 


١ 
ٍ مقابل اتعاب لصالح الشركاً‎ 


حجم الودائعع وانواعها ٠‏ 





فو 
تنقسم الودائج فى بنك دبى الاسلامى إلى أربعة اقسام هى كما يلى + 


الحساب _الجارى * 

وهو الحساب الداعن الذى ببحق للمتعامل مع البنك 8 يودع فيه 
أو يسحب منه فى أى وقت يشاء 2 ويسمح فيه باستخدام الشيكات او أية 
وسيلة من وسائل السحب ٠.‏ والحساب الجارى عبارة عن فرض تحت الطلسب 
لايستحق المتعامل مع البنك بمقتضاه أية ارباح كما لايتحمل أية 
خسارة , ويلتزم البنك دائما بدفع الرصيد كاملا عند طلبه من 


٠ المتعامل‎ 


حساب التوفير مع التفويض بالاستثمار : 

يتم استثمار الاموال المودعة فى هذا الحساب على اناس 
المضاربة المطلقة ٠.‏ وفيها يفوض المتعامل معه البنك فى استثمار 
هذه الاموال , وتحسب الارباح فى هذا الحساب على اقل رصيد خلال 
الشهر ٠‏ ويحق لصاحب حساب التوفير الإيداع فى أى وقت وتقببللل 


الايداعات نقد] او بحوالات او بواسطة شيكات تحت التحصيل ٠‏ 


للتفصيل انظر + المرجع السابق , مادة (ه) . 
بنك دبى الاسلامى , تعريف عام باهداقه وانشطته واستثمارته , مطبعة 
بنك دبى الاسلامى . ص" ٠ ١١‏ 


- ١: 


04 
# ل وديعة إستثمارية محددة الاجل : 


الحد الادئى للوديعة عشرة الافف درهم إماراتى ,. ومدتها يتفق 
عليها مع المودع 2 وتجدد بناء على رغبته عند نهاية استحقاقها ٠.‏ 
»م هه الوديعة الاستثمارية المستمرة ١‏ 
الحد الادنى لقبول هذه الوديعة عشرة الاف درهم إماراتى تجدد 
تلقائيا وبنفس الشروط مالم يخطر العصيل البنك خطيا قبل شهر مسن 
تاريخ انتهاء وديعته ٠‏ 
وف كلا الشوععين السابقين يخضع الحد الاعلى للوديعة لقرارات 
باد ارق البنك , ولا بيحق للمودع أن يسحت ودايفئة الإستثمارية او جزء منيهها 
قبل الموعد المحدد لانتهائها 2, إلا فى حالات خاصة يخضع تقديرهها لإدارة 
البنك , كما تستحق اإرباحهما من تاريخ إقرار الجمعية العمومية لميزانية 
البنك وتسلم للعميل على هيكة شيكات ولا تضاف قيمتها الى الوديعة 
الاستثمارية حيث أن لكل وديعة عقد مستقل . 
أما صايتعلق بحجم الودائعع فى بنك دبى الإسلامى وتطورها فيتضح مسن 
خلال الجدول التالى رقم (65 ) : 


جدول رقم ( 48 ) يوضح تطور حجم الودائع فى بنك دبى الإسلامى ( مليون درهم اماراتى 


- هذ و 
5 2 34/ 211 ا/ :1/ 211 كار 


التفغير السنو: 
المصدر : التقارير السئوية لبنك دبى الاسلامى . 









7216 1 





- 1١56 - 


نلاحظ من الجدول السايق مايلى * 
(- أن حجم الودائع فى بنك دبى الإسلامى قد تنامى تناميا كبيرا من سنة 
لاخرى » حيث سجل تزايدا قدره 059”/ فى عام ولمؤ9| ععنه فى عام 6ا9[ ٠‏ 
#أك. أن-«نسدية الزيادة فى حجم الودائع هى نسبة متذبذية بين الإرتقفاع 
تارة والإنخفاض تارة أخرى + بمعنى 5 هذه الزيادة لم تتخد شفلكلا 
تصاعديا او تنازليا ٠‏ 
اما مايتعلق بعدد عملاء بنك دبى الاسلامى فيبينه الجدول الشالى رقم 


٠) (؟4»‎ 


جدول رقم ( 9 ) يوضح عدن عملاء بنك دبى الاإببلامى ب عمي ل 


61م سد إن المحض يُفكطف 
ا 0 


ويلاحظ من الجدول مايلى ٠‏ 
0 
١‏ ب ان عدن عملاء بنك دبى الإسلامى قد زاد زيادة كبيرة وذلك بمعدل قدره 
















17 فى عام ١9864‏ عنه فى عام 19984 وذلك خلال ست سنوات فقط ٠‏ 
ءً 
؟ ا ان نسبة الزيادة كانت تصاعدية إلى عام (١987‏ ثم بدأآت تتنازل بعد 


٠ ذلك‎ 


ع“ ب حجم الموجودات * 





لقد .ارتفح حجم الموجودات فى بنك دبى الإسلامى ارتفاعة كبير ويمكن 


أيضاح ذلك فى الجدول الشالى ؟ 
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جدول (8: ) يوضح تطور حجم 
الموجودات فى بنك دبى الإسلامى ( مليون درهم اإماراتى ) 


لي ا ةا يي طقف ابابا 1 ليت ا الرهفن 


المصدر ٠‏ التقارير السنوية لبنك دبى الاسلامى ٠‏ 












من الجدول السابق يتضح لشا ٠»‏ 
7 

١‏ - ان الزيادة فى حجم موجودات بنك دبى الإسلامى هى زيادة كبيرة جدة 
إذ سجلت 7886 خلال لم سنوات وذلك بمعدل سنوى قدره اكثر من ١٠اثر ٠‏ 


5- أن نسبة الزيادة متذبذبة بين الارتفاع والإنخفاض 5 
0 


4 ل عدد الفروع 





يوجد هناك شلاثة فروع لبنك دبى الإسلامن بالإفافة إلى المركقكغتت تن 
الرعيسى وذلك محاولة من إدارة البنك لنشر الوععى المصرفى الإنلامن فسلى 
كافة ارجاء دولة الامارات العربية المتحدة بالإفافة إلى انتفاع جمهيور 
هذه الدولة من مميزات هذا البنك الاسلامى وإبعادهم عن البنوك الربويمسة 


0 
٠ الاخرى‎ 


المبحث الشائى 





البنوك الاسلامية الخليجية : أسباب تكوينها , 





انها ٠‏ العوامل التى ساعدت على إنشقللاافها 





لقد سيطرت المصارف الربوية على منطقة الخليج العربى برها 
: 
- ومازالت تسيطر حتى الآن ‏ منذ اواكل هذا القرن ‏ القرن العشريلن ا 





- لول - 


وبالتحديد فى عام ١451(‏ عندما افتتح فرع البنك الشرقى ( تشارتروبئك )فى 
دولة البحرين ليكون اللبنة الأولى للخدمات المصرفية الحديثة . وككلان 
ذلك قد تم فى غفلة من المسلمين عن الاسلام ومبا دكه بالإضافة إلى اضيسة 
وضرورة النظام المصرفى للاقتصاد القومى وعدم وجود بدائل مطابقة لاحكسام 


الشريعة الاسلامية 7 


5 
ولقد عقب هذا البنك إنشاء فروع لمصارف اجنيية أخرى ثم مصلارف 
محلية تسير على نهجها واسلوبها وبذلك انتشر النظام المصرقى الربوى فى 


منطقة الخليج الهربى وباد معاملاتها حتتى اصبحت فى اذهان كثير من الناس 


« 
ضرورة لا استغناء عنها وانها من الضرورات التى تبيح المحظورات ٠‏ 


وبذلك كانت المصارف التى تعمل فى المنطقة كلها وبدون استثناء ‏ 
مصارف تستحل الريا لنفسها ولغيرها ولم يكن هناك أى وجود لمصرف اسلامى 
يقوم على اساس غير الربا . وظل ذلك الوفع الى منتصف السس سبعيشات 
وبالتحديد فى عام 6 حييث أسس أول مصرف إسلامى فى المنطقة وهو بنك 
دبى الاسلامى والذى يقوم على اساس عدم التعامل بالربا آخذا او عطاء . ثم 
تلى ذلك مصارف إسلامية اخرى وهى بيت التمويل الكوييتى وبنك البحرين 
الاسلامى ومصرف قطر الاسلامى وبنك البركة الاسلامى فى البحرين ومصرف فيصل 
الإسلامى فى البحرين كذلك ٠‏ 


وعلى الرغم من وجود هذه المصارف الاسلامية فى المنطقة رالا أشتتيا 
لايخفى على كل مطلع أنها مازالت فى بداية طريقها وأنها لم تحقق اهدافها 
التى انشكت من أجلها كاملة وذلك لقص تجربتها بالاضافة إلى أنها قليلة 
إذا صاقورنت بالكم الهائل من المصارف الربوية التى حوئها ناهيك عسن 


الاقتصاديات الربوية التى تعيش فى ظلها . 
3 


- 1ه[ عه 


وبعد هذا العرض السريع لنشاة المصارف الابلامية أود أن أعرج إللى 
تعريف للمصرقف الإسلامى الذى نحن بصدد دراسته 2 ويمكن تعريف المصطرف 
الاسلامى بأنه مؤّسسة مالية إستثمارية تقوم بأداء الخدمات المصرفية 
والمالية كما تباشر أعمال الاستثمار فى المجالات المختئفة على أسسس 
الشريعة الاسلامية وذلك بهدف المساهمة فى غرس القيم والمثل الاسلامية فى 
مجال المعاملات والمساعدة فى تحقيق التنمية الاجتماعية والاقتصاديلة 
بهدف تحقيق الحياة الطيبة الكريمة للأمة ال 7 

أما موضوع هذا المبحث فهو يخص المصارف الإسلامية الخليجية : ضرورة 
وأسباب تكويشها ‏ الأسس التى قامت عليها ‏ العوامل التتى ساعدت على 
إنشائها ٠.‏ لذلك سوف نقسم الصمبحث إلى النقاط الأتلية ء 

المطلب الأول : عوامل تكوين المصارف الاسلامية الخليجية . 

المطلب الشائى : الأسس التى قامت عليها المصارف الإسلامية الخليجية. 

المطلب الثالث : العوامل التى ساعدت على انشاء المصارف الاسلامية 

٠ الخليجية‎ 


المطلب الأول : عوامل تكوين المصارف الاسلامية الخليجية ٠‏ 








لاشئك أن الأثار الاقتصادية السيثة للنظام المصرفى الربوى كان من 
أهم الاشباب التى دعت إلى تكوين هذه المصارف الاسلامية , فلقد أس تقر 
التعامل الربوى فى المنطقة منذ أوائعل هذا القرن إلى الآن » الأمر السذى 
جعل المصارف الربوية تنفث سمومها وتعم أضرارها جوائب متعددة مصسسسن 
مقومات حياتنا التشريعية والاخلاقية والاقتصادية فبوجود هذه المصمطارف 
الربوية يخالف بدهيات الأحكام الاسلامية بل والشراعع السصاوية كلها والتى 
حرمت جميعها الربا , وخلقت هذه المصارف أناس يتصاطون الربا ومن يتعاطى 


الربا أنائيٌ لايرجو للناس خيراً بل يفرح بنزول الأزمات بالناس حتى تروج 





)١(‏ دء حسين ثحاته , " نحو منهج للدعوة إلى مفاهيم المصارف الاسلامية 
وتسويق خدماتها " ,. الموّتمر الثاني للمصرف الاسلامى ‏ الكويت فى 
58-1 مارس 1948 ٠‏ مطابع دار السياسة ب الكويت , ص 8ع . 


م1 س- 


بضاعته وبذلك فهى تزيل الشفقة والرحمة من الناس, وللنظام المصرفى 


3 3 
الربوى مضار كثيرة لست يصدد دراستها فى هذا المبحث ولكنى اوّكد انه كان 


تفشى هذ النظام الربوى دافعاً قوياً لتكوين المصارف الاسلامية فى منطقة 
ِ 


2 0 
الخليج العربى وغيرها من المناطق الإسلامية الاخرى ٠‏ وفيما يلى آهلم 


32 


اسباب قيام المصارف الاسلامية الخليجية + 


يق 


-١ 


5 البنوك القاعمة هى بشوك ربوية تتعامل بالريا الذى حرمه 
تبارك وتعالى فى ايات كثيره فى كتابه اعرد : لذلك ركاى 
المسلمون أنه لابد من قيام بسشوك إسلامية لاتتعامل بهذا الريبا 
المحرم بعد استيقائهم من ضرورة وجود النظام المصرفى للبشرية 
وأنه اصبح من بدهيات الحياة المعاصرة التى لايستفنى عنيها ٠.‏ 
لذلك ر؟وا التخطيط لقيام نظام مصرفى يقوم على اساس غير 
الريا الذى حرمه الله تبارك وتعالى . وذلك عن طريق قيام 
مصارف إسلامية تشكل فيما بعد نظام مصرفى اسلامى ٠‏ 

يرى المسلمون أن قيام المصارف الاسلامية هو أمر تكليفى من 
خالقهم ورازقهم فالمولى تبارك وتعالى أمر عباده بالدملوة 
اليه وبتحكيم شرعه فى جميع جوائب الحياة , وقيام المصارف 
الإسلامية هو جزء تطبيقى لتحكيم شرع الله عز وجل فى ارضه 
ولبنة من لبنات النظام الإقتصادى الاسلامى الذى ارتضاه تبسارك 
وتعالى لعباده ٠‏ 

أ وجود المصارف الاسلامية لتساهم فى تطهير المعاملاتالمالية 
من الربا والضرر والمقامرة والجهالة المحرمةكما يؤمل ويفرس 
القيم والمثل والاخلاق الاسلامية بالإضافة إلى مساهمتها فى ااعادة 
التناسق بين اعتقاد المسلم وسلوكه وممارسته البومية فيو 


(0 
٠. الحياة‎ 


سورة البقرة ؛ الاايات : هلا؟ ,2 91؟ , هلإلا ٠‏ سورة ]ل عمران + آية. 


٠. 10‏ سورة التّساء :؛ آية 1109 . 


انظر ب؟ادء ميك السمع المصرى , مجلة الاقتصاكد الاسلامى , اراء وهفا هيم 


حول البشنوك الاسلامية(1),المجلد الاول . العدد الشامن , صايو ١946‏ 2 
1ل * 


- 654( سا 


غم إن قيام المصارف الإسلامية سوف يجذب مدخرات المؤومئين لعدم 


شرعية الربا والذين عزفوا عن التعامل مع البنوك الربوية 
الأمر الذى كان معه لابد من قيام هذه المصارف الإسلامية لتوسع 
على المسلمين , بالإضافة إلى إعطاء هذه الاموال المعطلة فى 
غياب المصارف الاسلامية الفرصة لتلعب دورها فى الاقتصاد الذى 


إن قيام المصارف الاسلامية ضرورى لتمكبين صضار المستثمرين من 
حرفيين ومهنيين من روؤوس الاموال التى تقدم لهم بضمانات أخرى 
مير الضمانات المالية التى بفتقرون إليها ٠.‏ فهى توجد 
قاعدة اقتصادية متينة بتمويل الحرف والصناعات الصفيرة التلى 


)0 
لايمكن أن تمولها البنوك الربوية 0. 


ران قيام المصارف الإسلامية يتيح التمويل للمشروعات الأقل ربخ 
والتى يحتاجها المجتمع ولاتقدم المصارف الربوية على تمويلها 
وذلك شابع من الأساس الذى تقوم عليه المصارف الإسلامية ممصن 
,اعطاء الاولوية للمشاريع الضرورية والتى يحتاج إليها اسبتاع! 
إن قيام المصارف الإسلامية ينمى الوعى المصرفى السليم بين 
عامة الناس الذين فطروا على غريزة الإسلام وتربى جيل يعتنق 
فضيلة الإادخار إتجاها وسلوكاً وتعمق كذلك شعور المواطنة بيسن 
الناس بربطهم بالمجتمع من خلال انتشارن الفترومات الإناجية 
التنموية التى يلمسون انتفاعهم المباشر بها.ء وتعمل كذلك على 
إقاصة مجتمع اسلامى عملى و ذلك بتحسين المبادىء الاسلامية فى 
حياة الافراد وفى الواقع العملى . 





(0) 


زفق 
إليق 


أنظر ؛ اده حسين شحاته , مجلة الاقتصان الاسلامى , الفروق الاساسيسة 


بين المصارف الاسلامية والبنوك الربوية , المجلد الشالثك 
العدد الثلاثون , فبراين (١9864‏ 2 ص *#, . 

اده إحمد النجار 2 مجلة الشور ,2 ماذا يمنع البشوك الاسلامية 
من اداء دورها , العدد 5١‏ 2 يونيى و9| , ص59 . 


أنظر ؟ دء أحمكد الشجان , المرجع السابق ,2 ص 51 ٠.‏ 
انظر ١‏ دء احمد النجار , مرجع سابق 2 ص5" ٠‏ 


-4 
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لد هه! - 


تعتبر المصارف الإسلامية من اهم القوى التى يعتمد عليها ىن 
تحرير البلاد الإسلامية من الإستعصار الريوى وفى تطهيميرل 
المعاملات من الخبائعث التى ظهرت وطفت واستقرت وظن الناس أنه 
لاخلا ولا منجى : 

قامت المصارف الإسلامية لعلم موسسيها أن النظام الأخلاقى والنظام 
العملى فى الإسلام مترابطان لايشفكان وأن الإنسان فى كلل 
تصرفاته مرتبط بأوامر خالقه 2 فجاءت هذه المصارف لتحقق هذا 
المفهوم فى الواقع التطبيقى , كما يعلم موّسسوها 0 الأتقفة 
الإقتصادية التى نتلقاها عن الشرق او الغرب وتسير على هدالها 
تعزل الاخلاق عن المصارسات العملية فى توظيف الاموال وغيرهصا 
وهى بذلك تنحى الدين عن الحياة الاتتصادية 2 فجاءت هل لكلةهة 
المصارف لتهدم هذا اللتقهل ‏ 

قامت المصارف الإسلامية عن اقتناع من المسلمين أنهم إن أرادوا 
حياة هنيئة فى ظل نظام إسلامى يطبق شرع الله فإن النضام 
الإسلامى والنظام الربوى لايلتقيان فى تصور ولايتققان قى اسساس 
ولايتوافقان فى نتيجة فالإسلام يقبيم النظام الاقتصادى على اسساس 
أن الله سبحانه هو خالق هذا الكون وهو مالكه وهو خالق الإنسان 
وأنه قد استخلفه فى ارضه لاقامة حكمه , بينما يقوم النضام 
الربوى على تصور آخر لا نظر فيه لله سبحاته وتعالى , ومن شم 
لارعاية فيه للمبادىء والاخلاق التى ارتقاها الله لعباده 
فالفرد هو سيد هذه الارض وهو حجر قى وساعل حصوله على المسال 


زيف 
وفى طرق تنميته . 





(0) 


(0 


انظر ؛ دءحسيئى شحاته + " نحو منهج للدعوة الى مفاهيم المصارف 
الاسلامية وتسويق خدماتها ” , الموّتمر الشثانى للمصرف الاسلاامبي 
الكويت , مرجع سابق ,2 ص وع ٠‏ 

انظر ؟ دء احمد النجار , مجلة البنوك الاسلامية . ." حول البنوك 
الاسلامية " العدد 56 , ربيع الاخر ١1.4‏ ه , قبراير ١946‏ 2 ص ع . 
انظر ٠:‏ المرجع السابق , صص عم ٠.‏ 


- 1١ه‎ 


١‏ - ولقد قامت المصارف الاسلامية كذلك لإيمان موسسيها أن قيامها 
اصبح ضرورة للحد صن الشبكة الربوية العديدة الفروع المعمقدة 
الإتجاهات المنتشرة فى الحياة العامة انتشار الشرايين فى 
الجسم ,2 فقد صد عن البناء الإجتماعى للاسلام وشوهت حقائقه فى 
عقول ابناعه وقلويهم كما أنها ‏ الشبكة البربوية ‏ ستنشىء فى 
النهاية نظاما يسحق البشرية سحقا ويشقيها فى حياتها افرادا 
وجماعات ودولا وثعوبا لمصلحة حفنة صن المرابين ويحدث الخلل 
فى دورة الصال ونمى الإقتصاد وينتهى كما انتهى فى العصلر 
الحديث إلى تركيز السلطة الحقيقية والنفوذ العملى عطلى 
البشرية كلها فى ايد زمرة ممن لايرعون فى البشرية ال ولا دمن" 
ولايرقبون فيها عهدا ولا لم : 
١‏ - واخير قامت المصارف الإسلامية لإيمان من التي : 
(1) بان الإسلام نظام متكامل فهو حين يحرم التعامل الربوى 
يقيم نظاماً على اساس الاستغناء عن الحاجة إليه , وينظم 
جوانب الحياة الإجتماعية بحيث تنفى منها الحاجة إلى هذا 
الشوع من التعامل بدون مساس بالئمق الإقتصادى والاجتماعى 
والإنبائي ٠.‏ 

(ب) بان هناك استحالة اقتصادية فى أن يحرم الله أمرا لاتقوم 
الحياة البشرية ولاتتقدم بدونه , كما أن هناك استحالة 
اعتقادية فى ان يكون هناك أمر خبيث ويكون فى الوقلت 


داته حتميا لقيام الحياة وتقدمها . 


المطلب الثائى . الا"سس التى قامت عليها المصارف الاسلامية الخليجية . 
سس ا وروزواااا ار الا11ا1 


5 
لابد لقيام اى شىء من اساس يسنده ويرتكز عليه ولابد لقيام اى نظام 





صن اساس كذلك يستمد منه مبادئه وشرهه ليكون سندا له ومرتكزا يعضده 





. انظر:المرجع السابق , ص ع‎ )١( 
٠. ا »ء .2 م ام ص ع‎ )9( 


اله - 


5 
واشه لابد كذلك لقيام المصارف الإسلامية من اسس ومبادىء تقوم عليها وهذه 


8 0 5 
الاسس كثيرة ,2 ولكنى استطيع إجمالها فى الاتى * 


أه 


لاشك فى ان الأساس الأول التى تقوم هليه المصارف الإسلامية هصلى 
أساس مستمد من عقيدتها واحكام شرعها / وهذا الأساسهو هدم 
التعامل بالفائدة الربوية التى حرمها تبارك وتعالى وحرمها 
نبيه صلى الله هليه وسلم وحرمتها كل الديانات السماوية وأن 
هذا الاساس لهو من ابرز الظواصص وضوحا فى البتفرقة مابين 
الإقتصاد الإسلامى والاإقتصاديات الوضعية ٠‏ 
أن المصارف الإسلامية ليست مجرد مصارف لاتتعامل بالفائدة وتمتنع 
عن تمويل سلع وخدمات محرمة وأنها ليست مصارف استثمار تتهامل 
بالمشاركة وأنها ليست كذلك فقط ... بل هى مؤسسات ذات رسالة 
اقتصادية واجتماعية تستمد مباد+*ها الاساسية من الشريعطسة 
الإسلامية ونظرتها للمال من حيث كونه اساسا وبكل صوره ملكلا 
لله وحده ومسخر للإنسان المستخلف فيه من حيث كونه خادمهما 
للعمل وليس سيدا له ... قالمصرف الإسلامى هو المصرف الدذى 
يبنى على العقيدة الإسلامية ويستمد منها كل كييانه ومقوماته 
فهذه المصارف أدوات لتحقيق القيم الروحية المرتبطة بابسال 
فالعقيدة اذن هى جوهر الأمر كله وسر الشجاح فيه 
فعقيدة التوحيد دون سواها ومقاصد التشريع الإسلامى التى فيها 
حفظ المال هصا الأساس والمنطلق الركيسى للنظام المسرفضهفى 
الإسلامى , فهذا الاساس بالتالى يلقى على هاتقنا صسشودية 
عقائدية وسلوكية تتمثل فى تعميق الصبادىء الإسلامية لدى 
العاملين والمتعاملين مع المصرف الإسلامى وتطهير المصامسلات 


1 
المصرفية من المقالد التى وردت على البلاد الاسلامية : 





)١(‏ انظر/ احمد امين فوّاد.مجلة البنوك الاسلاميية .ألبنوك الاسلامية والرقابة 


عليها . عدد ١(ءرجب‏ 4.5اه 2ابريل 468ؤام ءاضم . 
دء سيد الهوارىءالطبيعة المميزة للاستثمار الاسلامىءنظرة كلية 


برنامج الاستثمار والتمويل بالمشاركة (ندوات علمية )بالتعاوزبين 
الاتحاد الدولى للبنوك الاسلاميةوجامعةالملك عبدالعزين, ٠094,ص‏ ؟ . 


(؟) أنظر. دءعبدالحميد البعلى .مجلةالبنوك! لاسلامية ,البنوكالاسلاميةوجها لوجه 


مع الحوار الاسلامى الاوربىء عددم!,شعبان 151-1هء يوني و1941,ءص ه5” +١‏ 
دءعبدالحليم عويس» مجلة البنوك! لاسلامية , مسكولسية الينوك! لاسلامية 
عدد7؟ 2 صفر15+5ه ,2 ديسمير1947 , ص18 . 


ةا - 


+ - أن المصارف الإسلامية لها أولويات فى اهدافها فهى تقلدم 
المشروعات الضرورية على الحاجية والمشروعات الحاجية على 
التحسينية قاصدة فى ذلك توجيه الاستثمار وتركيزه فى داكسرة 
إنتاج السلع والخدمات التى يحتاج إليها الإنسان المسلم مستندة 
فى ذلك على تحكيم مبدأ احتياجات المجتمع ومصلحة الجماهملة 
قبل النظر إلى الصاعد الذى يعود على الفرد . فهى بذلك تمول 
المشروعات ذات الا قد الإقتصادى والاجتماعى دون النظر الللى 
الربح الصادى فقط ‏ . 

فلذلك نجد أن المصرف الإسلامى حتى فى نشاطه المشروع ليس 
حرا فى ذلك وانما بحكم الشرع يلتزم بإعطاء الاولوية للمشاريع 
الفرورية التى يتطلبها المجتمع وإن لم تحقق له سوى عاكلد 
محدود ٠‏ ومن هنا يتبين بجلاء دور اليشك الإسلامى فى التنمية 


(0 
٠ الإقتصادية‎ 


غ ‏ تهتم المصارف الإسلامية وتركز علىالتعامل مع اصحاب المهن 

والحرف وصغار التجار وهى بذلك توسع قاعدة قطاع العملاء 

وتساعدهم فى تلمية طاقاتهم وتذلل الصعوبات والمعوقات المالية 
والفنية التى قد 0 

وبهذا تساهم المصارف الاسلامية فى خفض تكاليف مثل هذه 

الخدمات التى يقدمها صغار المستثمرين من اصحاب المهن والحرف 

وذلك لانتشارها وعدم احتكارها فهى بذلك تساهم فى رفاهية 


المجتمع . 





)١(‏ انظر ؛* ادء عبدالسميع المصرى , مجلة الاقتصاد الاسلاممبىن اماك 
ومفسا هيع حول البئوك الاسلامية مجلد١,‏ عدده.فيراير؟98١ءص‏ 14 
اداه عبدالله عبدذالرحيم العبادى ,2 " موقف الشريعة من 
المصا رف الاسلامية المعاصرة " , الطبعة الاولى , 456ة! م , 
الاتحاد الدوئمى للبئوك الاسلامية ,. صٍلإلا١ؤ‏ . 
(؟) ده محمد شوقى الفنجرى 2 مجلة البنوك الاسلامية , الترشيد الشرعى للبنوك 
القائمة ,2 العدد هم ,2 محرم ه.4! ه ,2 اكتويلر 1584م + ص ؤه ٠‏ 
(؟) انظر * اده حسين ثحاته ء مجلة الاقتصان الاسلامى , الفروق الاساسية 
بين المصارف الاسلامية والبنوك الربوية2» مجلدم عدد.م, صللا . 
- مجلة الاقتصاد الاسلامى» الفروق الاساسية بين البنك الاسلامىوالبنك 
الربوى فيما بتعلق بسياسات التمويلم؟ءع17ءيشاير: 9ل92!ءص 15 
سعصادة , عبدالملك الحم مجلة الاقتصاد الاسلامى ‏ دور المصعطلارف 
الاسلامية فى التنمية . مجلد؟,عدد١؟,‏ مايو #9لمة!, ص (ا. 


9ه 1س 


ه - لعل من أهم الأسسن التى تقوم عليها المصارف الإسلامية هو اساس 
الرحمة والتسامح وخير مثال على هذا الأساسهو تسامح المصرف 
الإسلامى مع العملاء فى حالة الاإعسار مع توفر حسن النية وهدم 
مقدرتهم على الوفاء بصا عليهم من التزامات فى مواعيدها 
المتفق عليها مستندا المصرف الاسلامى فى ذلك على قوله الله 
تبارك وتعالى ٠:‏ قي وإن كان ذو عسرة فنظرة إلى ميشحرة وان 
تمدقوا خير لكم إن كنتم تعدمور' به » فالمصرف الإسلامى يتسامح 
هنا بعملية تأجيل تحصيل الديون فى حالة الاعسار ‏ لا كما 
تفعل المصارف الربوية التى لاتتوانى فى مقاضاته وتحميله 
فوائعد التآخير ‏ وليس الفاعها نهائيأوإلافذلك مدعاة لتعشثر 
المصرف الاسلامى و إقلاسة الامر الذى معه لايستطيع القييام بدورهفى 
التنمية الإقتصادية والإجتماعية . 

لذلك فالمصرف الإسلامى يهتم بالعامل الزمنى فى عملية 
تحصيل الديون وهو مهم جد لأنه فى حالة الكساد تنهدم الثقة 
وينعدم الإعتمان وبذلك تكثر التصفيات والإفلاس وبالتالى فإن 
الإرغام على الدفع هن طريق تصفيته أُموال المدين سيزيد من 
حدة الكساد ويفخمه مما يضر بالاقتصاد القومىءفلذلك فالإسلام 
يضمن إستقرار اطول وأفضل للنشاط الإقتصادى عن طريق التسامح 
فى حال العسرة ( الكسان ) وتتاجيل الديون إلى حال اليسينل 
والرواج ٠‏ 

1 تباشر المصارف الإسلامية نشاطها على اساس المشاركة وتفاهل 
رآس المال مع العمل » وبذلك تحقق فوائد اجتماعية عن طريق 
تحفيق التعاون والتشاور والتآخى وتقوية العلاقات الإجتمامية 
وفواشد اقتصادية عن طريق تحريك المال وانسيابه بين 


0( 
المشروعات المختلفة وحث الناس على العمل ... وهضى بذلك 





. سورة البقرة ؛ آية 0م‎ )١( 
(؟) دء حسين شحاته , مجلة الاقتصاد الاسلامى , الفروق الاسا‎ 
٠ المصارف الاسلامية والبنوك الربوية , مرجع سابق . ص9 ؟‎ 





)0( 
فق 


ليه 


(5 


لكوت 


تتميز بالصفة الإيجابية حيث تذهب إلى الناس لتشترك معهطم 
وتشاركهم وتعرض عليهم مشروعاتها المدروسة فهى لاتعتمد على 
مفهوم المتاجرة على الملكية بل تعتمد على البحث عن فرص 
للتنمية والاستعماط". 

ففى مشاركة المصرف الاسلامى لطالبى التمويل فى نشاطظهم 
الإنتاجى مدعاة لان يجند البنك خبراته الفنية فى البحث عن 
افضل مجالات الاستثمار كما 0 المشاركة عدالة فى توزيلع 
العائد بصا يسهم فى عدم تراكم الشروة تراكما مخلا كما يحعكول 
دون إهدار الطافات البشرية الإنشاجية” 

7 تقوم المصارف الإسلامية على اساس اجتماعى فهى ذات طبيعسة 
اجتماعية تسعى إلى تحقيق التنمية الإجتماعية عن طريق ماتقدمه 
من قروض حسنة وسلفيات اجتماعية كما تقوم بتوجيه جزء من 
اموال الزكاة إلى الأسر الفقيرة والمحتاجة وطلاب العلم وغيرهم 
كما أنها تمول المشروهات ذات النفع الإجتماعى فهى بذلك 
توازن ببين تحقيق التنمية الإجتماعية والاقتصادية والربحية 
بحبيث لايطفى أحدها على الاخر 1 

ومن ذلك يتبين الدور الإضافى والإلزامى فى نفس الوقست 
والذى تقوم به المصارف الاسلامية فى مجال التنمية الإجتماعية 
والضمان الإجتماعى مما تشنفرد بها وتميزها عن ساكر البنوك 
الأخرى » والمصارف الإسلامية كذلك مصارف اجتماعية تحقق التكافل 
الإجتماعى ليس فقط من حيث قيامها بجمع الزكاة وصرفها فى 
مصارفها الشرعية ولبيس فقط من حيث ماتقدمه من صدقضات وقروض 


حسنة ,+ 





ده سيد الهوارى , مرجع سابق ,. صللا . 
دء احمد النجار , مجلة البنوك الاسلامية , البئسوك الاسلامية كيف 


توّثر على الاقتصادن الوطنى » عدد#ءذه القعدة ووه اكتوير1994ام 2 ص55 . 


انظر . دء حسين شحاته , مجلة الاقتصاد الاسلامى , الفروق الاساسية<- 


بين المصارف الاسلامية والبنوك الربوية . مرجع سابق م ص56 ٠‏ 


-- 111 سه 


م - تقوم المصارف الإسلامية على اساس مراعاة الحلال والحرام فى 
تمويل المشروعات فتقوم بحبس التمويل المصرفى عن كل صااهلو 
محظور شرعا فلا تدخل فى مشاركات ولا مر ابحات ولا مقاريب سات 
لمشروعات محظورة كما أنها لاتقدم اعتصادات مستئدية لتمويل 
صفقات محرمة شرعا , كما أنها تقوم بحبس التمويل عنالاحتكارات 
التى نتضص المجتمع والإقحس أ" 

1- تقوم المصارف الإسلامية بمسشولية الداعية الصسلم , فالمصصارف 
الاسلامية وهى تحمل اسم الإسلام يع أن تكون رتتودج يتح 
مالحا تمثل الإسلام تمثيلا صحيحا ولذلك فعليها مسكولية الدمهوة 
الاسلامية من خلال معاملاتها وسلوك 00 فوجود هل ذه 
المصارف يحتم عليها كذلك الرجوع إلى الشرات الفقهى الإسلامى 
فى مجال المال والإقتصاد لكى تستخلص الفتاوى والأحكام الشرعية 
وتطبقها على اعمالها اليومية , وعلى هذا فقد قاب 
انيدو" + 

(أ) بنشر الفتاوى الفقهية فى مجال المعاملات المالية وتوعية 
المسلمين فى هذا المجال ٠.‏ 
(ب) عفد المؤتمرات والندوات لبحث الأمور الثرعية ٠.‏ 





(ج) البحث العيمى فى مجال فقه المعاملات ٠‏ 
(د) عقد الدورات التدريبية لموظفيها ليكوئوا على دراية 
بعملهم وشرعهم ٠‏ 
٠‏ - ولعله اصبح كذلك من أساسيات قيام المصارف الإسلامية هو قيام 
هيئات للرقابة الشرعية معها حتى أصبح وجودهصا متلازمسين 
لاينفكان , فمعظم المصارف الإسلامية القائمة ‏ إن لم يكن 





0( 
إليفق 


انظر ؛ ‏ محمد أحسان طالب ,. مجلة الاقتصاد الاسلامى . المصارف وبيوت 
التمويل ( وجهة نظر الامية ) . المجلد الاول , عدد 106 ء 
سبتمبر 9847( 2 ص #9 . 
فصر الدين فضل المولى محمد ," المصارف الاسلامية ( تحليل 
نظرى ودراسة تطبيقية على مصرف اسلامى ) " , الطبعةالاولى 
٠-١‏ دار العلم للطباعة والنشر , السعوديبة , جدة ,ص ++ 
اده عبدالحميد البعلى . مرجع سابق ,2 ضع . 
دء عبدالحليم عويس, مرجع سابق , ص84 . 
سم الدراسات فى بيت التمويل الكويتى , مجلة الامة,اهداف البشسوكالاسلامية 
عدد وه . ذو القعدة 2 ه١٠(‏ ه,. ص ؟” . 


15 سه 


جميعها ‏ تحظى بوجود هيكة للرقابة الشرعية تشرع لها ماشرهه 
الله تبارك وتعالى وتفتى لها وتجتهد فى المساكل المعاصرة 
التى استجدت حديثا حتى تسير هذه المصارف على بصيرة ونور 
وهدى من شريعتها السمحاء التى جعلها المولى تيارك وتعاللى 
آخر الشرائع والديانات لينهم فى ظلها البشر جمبيعاك . 
ماسبق أن ذكرثاه خاص بالأسس التى تقوم هليها المصارف الاسلامية 
دون غيرها من المصارف الاخرى التى لها أسسها الخاصة التى تقوم عليها 
غير أن هناك أسس اخرى تقوم عليها المصارف الإسلامية ولكنها ليست خاصلة 
بها بل تشترك معها المصارف الأحخرى كتقيد هذه المصارف بضوابط العسل 
المصرفى وقواعد الإدارة المصرفية من حيث مراعاة السيولة والضظمان 
والربحية وتنظيم الإكتمان ... الخ من قواعد العمل المصرفى التى تلتسزم 
بها المصارف الإسلامية والمصارف الربوية على حد سواء . 


المطلب الثالث . العوامل التى ساهدت على إنشاء المصارف الإسدمية 





الخليجية ؟ 





لاشك أن هناك هوامل هدة ساهدت على إنشاء المصارف الإسلامية فى 
منطقة الخليج العربى بوجه خاص وفى الأمة الإسلامية بوجه عام ٠.‏ وهسسذه 
العوامل استطيع أن اجملها فى الأنتى . 

١‏ فطرة الإسلام التى فطر هليها المسلمون , فحب الإسلام غمريزة فى 
النفوس المسلمة مهما بعدت احيانا عن خالقها وبارئها وحسسسلب 
شرع الله عز وجل شعور يخالج معظم المسلمين , فلاشك أن هله 
الفطرة كانت من العوامل المهمة فى إنشاء هذه المصارف ليرى 
المسلمون شرائع شريعتهم مطبقة بين اعيشهم ويتمتعون بها . 

1سا نضوج الفكرة وتفهمها ععلى مستوى العالم الإسلامى كان كذلك ممن 
العوامل التى ساعدت على إنشاء التعارف الإسلامية وذلك بعد 
خروج الإستعمار من الديار الاسلامية بالإضافة إلى ماتبع ذلك 
من صحوة إسلامية عصت ارجائها جميع الوطن الاسلامى بوجه عام 


ومنطفة الخليج العربى بوجه خاص ٠‏ 





+ دء عبدالله عبد الرحييم العبادى 2 مرجع سابق , ص مم1‎ )١( 


101 له 


5 
جر؟ة الكلمة عند بعض الغيورين علس الإسلام كان لها كذلك أثرها 
0( 
البالخ فى قيام هذه المصارف . 


دعم الدول الإسلامية بوجه عام والدول الخليجية بوجه خاص 
لتتاسيس هذه البنوك كان وراء إنشاعها فعلا وماكائت هذه المصارف 
لتؤسس لولا هذا الدعم القومى من هذه الدول ٠‏ 

المؤتمرات الإملامية والسياسية على مستوى العالم الإملامى 
كان لها أثرها كذلك فى توجيه الراى العام وإقناعهم على 
حتمية قيام هذه المصارف الإسلامية ٠.‏ 

ولقد تبنى هذا الأمر وهو إنشا ء المصارف الإسلامية د رجال هسم 
إعتبارهم ومكانتهم فى المجتمع الإسلامى الأمر الذى أمطى فكرة 
قيامها الدفعة القوية والتى لاقت أذان صاغية من قبل 
اويا" 

لاشك كذلك أن لأضرار النظام الريوى الساكد والذى ذاقه معشم 
المسلمين الأثر الكبير فى التحمس لإنشاء المصارف الإسلامية التى 
تقوم على محاربة الربا والإستفلال والإحتكار , وغيرها من 
المعاملات المالية المحرمة . 


المبحث الثالث 





0 ع : 
الاستثمار الإسلامى + مفهومه 2 اهدافه , ضماناته , معايير تقويمطه 








30 ب 95 5 1 . 
ماهو الإستثمار ؟ سوال يتردد كشيرآ ٠‏ ولهذ4 السؤال إجابات متنوعة 


خسلة 85 
تختلف بإختلاف وجهات نظر الاشخاص الذين يجيبون عنه ٠‏ فمن وجهة نضتلرل 


المرجع السابق ,2 ص ه١9 ٠‏ 
انظر ؛ المرجع السابق , ص 6ه١‏ ه 


- (14- 


الاقتصاديين نراهم ينظرون إلى الإستثمار على أنه إستثمار فى هموامل 
الإنتاج ويخاصسة رأس المال والالات الجديدة والاراضى والمبائى ... الك 
وبذلك يعرف سامويلسون الإستثمار بأنه عبارة عن الزيادة الحقيقية فى 
الأصول الرآسمالية ( الآلات , المبائى ... الخ ) بيشما لا يعتبر بيعهيسا 
وشراشها من قبيل الإستثمار وذلك كشراء قطعة من الارنى اى تمبراء اوراق 
مالية 6ه الثم د 

اما الإستثمار فى علم الإدارة فيعنى فى احد معانيه شلراء الأوراق 
المالية التى يتوفر لها الأمان وتكون ذات عائد مجزى يعادل المخاضرة 
التى يتفرض لها رئاس المالا . 

وعلى الرهم من إختلاف وجهات النظر فى مفهوم الإستثمار إلا أنها 
تجمع على أن الإستثمار يتعلق بالتظى عن النقودفى الحاض مقابلتل 
استيعابها مرة ثانية فى المستقبل بعد فترة من الزمن . وفى معضم 
الحالات نجد أن العائد من النقود المستثمرة يتعلق بمدى المخاطرة التلى 
تتعرض لها هذه النقود م ولهذا فالاستثمار يعنى الإستفنا ء عن استعصسال 


0 
النقود فى الوقت الحافر لاجل الحصول على عاكد فى المستقيل '. 





0( لا 821621‏ ,وم1اصو8 صل3ععرمقع لإقباع 5‏ رعمعمع مم1 
2.1٠‏ ,1985 ,اغآ <جم1عم5 مم1عم 


)0 دوه , “015زمضوع8 ”.26 ارزه615ناوق 5 
196٠‏ .5 ,مظه1غ21»© طخ11 ,.ه© عمه8 1همه 1 غعومع مغمد 


إفية) صعع400 1260 ده 1ع نمه جع م1 *“ ,110551032 عم ره عه 
1-©210 ممعم , "5125122071626 نتم 1551165 ,175655 5ناظ 
379٠‏ .2 ,ظه1غ81ه طعة8 ,معمد 


(4) ٠15.ظ,16عمصه‏ .222156 1 غلامع لإقبع 5 م عمممسعع عومد 


- ١08 - 


ونحن فى هذاالميحث لسنا بصدد مناقشة الإستثمار بمفهومه الوفقعى 
0 
ولكننا سنناقش الاستثمار الإسلامى من حيث مفهومه , اهدافه . ضصائاته 


ومعابير تقويمه , فى المطالب التالية . 


د 
المطلب الاول : مفهوم الإستثمار الإسلامى : 





للإستثمار الإسلامى طبيعة مميزة لما يتميز به من العديد من الصفضصات 


5 
اهمها مايلن ؟ 
« 
الصفة الاولى » 
5 3 
واد 5 5 0 32000 : 
انطلاقه من الشريعصة الإسلامية والتزامه باحكامها , لذلك نستطيع ان 


نعرف الاستثمار التثرعى بائه ٠‏ إستغلال المال بقصد نماكه وتحقيق ربح 


لصاحبه وذلك دون 0 ا بنص صريح از مافى حكمه وحسب القواعد 
1 
الكلية للشريعة الإسلامية ". 


الصفة الثائية ء* 





يهتم المستثمر بمقومات نجاح الإستثمار الحقيقية قبل بداية 

٠ الاستثمار وبعده‎ 
١ 

7 أما قبل الاستثمار فيهتم المستثمر بان يكون إستثماراته مطابقة 
لاحكام الشريعة ويهدف خدمة المسلمين والصالح العام الإقتصادى فى المقام 
3 
الاول ٠‏ 

واما بعد الإستثمار فالمستثم. الذى ينتهج نهج الإسلام ويخلص النية 
لخالقه نجده لاينتظر العائد المادى فقط بل ينتظر صاهو اكبر وأيقى من 

7 
هذا العائد وهو السائد الاخروى ومقصد به الشواب والأجر من المولى جل 
وعلا حيث نستمد ذلك من قول رسول الله صلى الله عليه وسلم ؛ " مامن مسلم 
5( 


) 


يغرس غرسا أو بيززع زرعا فيأكل منه طير او إنسان إلا كان له به صدقة " . 





)١(‏ دء محمود ابو السعود , مجلة المسلم المعاصص , " الاستثمار الاسلامى فى 
العصر الراهن , العدد ‏ 58 ء السنة ا٠١ء؛(ه‏ . ص هلم . 

(؟)- اخرجه البخارى فى محيحه :4/9/ءكتاب الادب ,ساب " رحمة الناس والبهاكم " 
واخرجهالبخارى فى محيحهكذلك :/77»كتاب الحرث والمزارعة.ياب " فضل 


الزرع والفرس ” . 
- وآخرجه مسلم فى محيحه ١188/6:‏ كتاب المساقاة,باب " فضل الفرس والزرع" 
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إلصفة الشالكة ٠‏ 





عائشد هذا الاستثمار لايجنى ثماره صاحبه فقط بل نجد أن المستفدين 
منه قطاع كبير من المسلمين يتمثلون فى قطاعات هناصر الإنتاج المختلفصة 
التى اشتركت معه فى العملية الإنتاجية , بالإضافة إلى مستحقى الزكلاة 
والصدقات ٠.‏ قال الله تعالى ؟ هو إشما الصدقات للفقراء والمساكين 
والعاملين عليها والمؤلفة قلوبهم وفى الرقاب والغارمين وفى سبيل الله 
وابن السبل فريضة من الله والله 50000 5 


الصفة الرابعة * 





سمح الإستثمار فى ظل الاقتصاد الاسلامى لرأس الصال بالالتقاء ملع 
الجهد البشرى وذلك فى أساليبه الإستكمارية المختلفة من مضارية ومشاركة 
..٠‏ وغيرها ٠‏ حيث يتيح الإسلام هنا لرأس الصال ‏ والذى قد يكون فى 
أيدى اناس غير مستطيعين على إستشثماره سواء كان لعجزهم عن ذلك او لعدم 
توفر المهارة والكفاءة او لعدم تفرغهم لهذه المهمة الاق فب ترد 
الإلتقاء بجهد عات أخرين لديهم من القدرة والكفاءة والمهارة على 
القيام بهذا العمل وليس لديهم الصمال ٠‏ ومن نتبائج هذه الصفة أن الإسلام 

يتبيبح لرأس الصال التحرك فى عدة مجالات مختلفة كالتالى ٠‏ 
١‏ لتنشيط الحياة الاقتصادية فى المجتمع بدلا من إكتشاز مسذه 
الاموال التى قد سَودى إلى إنكماش النشاط الإقتصادى والذى 


بدوره قد يؤدى إلى الكساد ٠‏ 


؟ ‏ للعمل على وجود التشفيل الكامل للعمالة وذلك عن طريق توفير 
فرص العمل لكثير من الافراد مما يودى إلى تقليل البطالة 
بعكس الحال فى المجتمعات التى تنتشر فيها البنوك الربوية 
انتشارا كبيرا حيث يزؤدى التقاء روّوس الاموال برؤوس الانوال 
- بدلا من التقاءها بالجهد البشرى ‏ إلى تقليل فرص العمل 
ووجود البطالة ٠‏ 





. 5.6 سورة التوية . آية‎ )١( 
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المطلب الثائى + اهداف الاستثمار الاسلامى ٠‏ 








من الأساس الذى ينطلق منه الإستثمار فى الإقتصاد الاسلامى, وهى اسساس 
العقيدة الاسلامية نجد أن هدف الإستثمار فى الاسلام هو هدف تنموى أى أنه 
يتصدى لفضية التنمية بأبعادها المختلفة ( الاقتصادية والنفسية والعقلية 
والاخلاقية والاجتماعية ) > بمعئنى أن تعطيم الريح ليس الهدف الوحيد ممسسن 
الإستثمار لين الإبلام بل هناك أهداف حرق ملازمة لهذا 055 5 

وبمعني خب يمكن القول بان هدف الإستثمار فى الاسلام هو " تعهيم 
العائد الإسلامى " , فعند قياس الربح الحقيقى للمشروعات يجب أن يوخد فى 
الحسبان الأثار الأخرى الملموسة وغير الملموسة للإستثمار وذلك من وجهة 
نظر المجتمع الإسلامى ككل . وبذلك نستطيع أن شعرف ( العائد الاإسسلامى ) 
المراد تعظيمه بله المشافع التى تعود علس المجتمع الإسلامى نتيجة 
الإستثمار فى مشروع معين ومن هذه المنافع مايمكن قياسه ومنها مالايمكن 
قياس" . 

كما أن الإسلام يستهدف فى إستتثصاراته العامة تحقيق اكبر قدر متاح 
من التوازن الاقتصادى والاجتمافى بين الافراد وبين الأقاليم والقطامهمات 
فلقد روى عن عمر بن الخطاب أنه قال + لو أن شاة عشرت على ثاطىء الفرات 
لسثل عنها ععمر يوم القيانة عت أن الإسلام يستهدف فى إستثماراته سد 
حاجات إالفقراءوالمساكين وذلك بتأمين الافراد ضد الفقر المطلق (حد 


0 
الكفاف ) ثم تامين مستوى الكفاية ( حد الغخنى ) ثم بعد ذلك ارا 





)١(‏ دء سبيد الهوارى , الطبيعة المميزة للاستثمار الاسلامى . نظرة كلبة 
برنامج الاستثمار والتمويل بالمشاركة ( ندوات علمية ) بالتعاون بيسن 
الاتحاد الدولى للبنوك الاسلامية وجامعة الملك عبدالعزين 2 2198١‏ ص4١‏ . 

(؟) دء سيد الهوارى, اضواء على تحليل العائد الاسلامى للاستثمار ( وجهة 
نظر ومشهج ) , المرجع السابق 2 ضع . 

(5) ابو نعيم احمد بن عبدالله الأصبهانى , " حلية الا"ولياء وطبقات 
الا"صفياء " , دار الكتاب العربى ‏ بيروت , الطبعة الشثانية , ١97‏ 
المجلد الاأول ,2 صض«ه ٠‏ 

(+) دء شوفى احمد دئيا ء " تمويل التنمية فى الاقتصاد الاسلامى " , الطبعة 
الاولى ١4٠4‏ ه, ١944.‏ , موّسسة الرسالة , بيروت .2 ص150 . 





ام ايلات 


ويركز الإسلام فى إستثماراته على البدء فى المشروعات اللتى توقلر 
المتطلبات الضرورية للمجتمع المسلم حتى إذا ماتوافرت هذه المتطلبسات 
اتجهت فى إستشصاراتها إلى المشروعات التى توفر المتطلبات الحاجية 
ثم بعد ذلك المتطلبات التحسينية ٠.‏ فلا يعقل أن تقوم الدولة الإسلاميسة 
بالإستثمار فى مشروع يقوم بإنتاج نوع من السلع التحصسينية فى الوقت 
الذى فيه الفرد المسلم لايجد لقمة العيش التى تبقيه حيا . لذلك يهدف 
الإستثمار فى الإسلام إلى التركيز على الأولويات التى يحتاجها المجتمملع 
المسلم والتى تحقظ له دينه وعقله ونسله وعرضه ودمه ( الكليات 
الس اند 

كما يقتضى فقه الإسلام للإستثمار أن يعمل المسلم المستثمر على زيادة 
أداة الإنتاج ن اللسجشم نيتنا » لان أدوات الإنتاج هذه هى التى سوف 
تستخدم فيما بعد فى القيام بالاستثمارات الأخرى المتنوعة , حيث أنه فى 
حالة عدم توف أدوات الإنتاج فى الدولة المسلمة ستجد نفسها مضطرة إلى 
الإهتماد على الغير حتى فى سلعها الضرورية والتى لاتقوم حياتها ,الا بها 
( وكما هو حاصل اليوم فى مجتمصاتشا الإسلامية ) الأمر الذى لايرتضيه العقل 
ولا الدين , مما يؤكد أن من اسمى اهداف الاستثمار هو توفير أدوات الانتاج 


التى بوجودها تعز الدولة المسلمة وبعدمها تذل ٠‏ 


المطلب الثالث : ضمانات الإستثمار الإسلامى ٠‏ 








0( 
إن موضوع الضمانات ملازم للعملية الإستثمارية ولعل السبب فى ذلك 


يعود إلى موضوع الثقة والتى تزعزعت على مستوى الإستثمار فى المؤسسسات 
المالية الربوية ٠.‏ غير أن الأمر يختلف تماما فى المجتمع المسلم والذى 
يطيع شرع الله والتى تكون الثقة اساس التعاصل فيه . 





٠ دء محمود ابو السعود , مرجع سابق , ص هلا‎ )١( 
لتاق‎ (00 
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فميئما تحصل الموّسسات المالية الربوية فى منحها القروض على ضمائات 
عينية أو مالية ذات قيمة مرتفعة عن قيمة القروض لمقابلة التغذيرات 
السوقية لقيمة الضمان , نجد أن الموّسسات المالية الإسلامية يجب أن يكون 
اعتمادها 6 على سلامة دراسة الجدوى وعلى الإدارة المتقنة للعملية 
الإستثمارية ٠‏ بالإضافة إلى الثقة فى القائمين بتنفيذ العملية الإستثمارية 
كمسلمين يراعون الأمائة ويحافظون عليها . 

ولا اعنى صما سبق ان الإستثمار فى الموؤسسات المالية الربوية لايعهتمد 
أيفة على دزونة * التجذوى للمعزوفات العقدمة يل يفك عليه ولف يلين 
المحك النهائى لضمانئات هذا الاستثمار هى الضمائات العينية والمالية وهى 
ممع ليق عدم الثقة وفقدان الأمان 5 

ولكننا إذا نظرنا الى واقع البنوك الاسلامية اليوم نجدها تثاخذد 
الضمانات على عملائها 2 شانئها فى ذلك شآن البنوك الريوية . ولعدلنا 
نجدها غير ملامة فى ذلك , والسبب هو فضعف الوازع الدينى لدى المسلمين 
الامر الذى نجد معه أن الثقة بين البنوك الإسلامية وبين عملائها متزعزهمة 
( ولا نقول مفقودة ) وذلك للواقع غمير المسلم الذى تعيشه الآمة الإسلامبية 
اليوم ٠‏ 


المطلب الرابع : معايير التقويم والمفالة فى الاستثمار الإسلامى : 








58 5 0 
يحكم الإستثمار فى الإقتصاد الاسلامى العديد من المعايير اهمها ؟. 


١سا‏ مشروعية المشروعات » 


تكلمنا فيما سبق عن إنطلاق الإستثمار فى الإسلام من واقع العقيدة 
الإسلامية الأمر الذى يتطلب منه قبل المفاضلة فى اختيار المشروعات التاكد 


من مشروعيتها . فالعقيدة الإسلاميه تلزمه بعدم السشروعفى المشروعات 





(1) دء سيد الهوارى , الطبيعة المميزة للاستثمار الاسلامى , نظرة كلية 
مرجع سابق 2 ص١؟ ٠‏ 


(؟) المرجع السابق , ص١"‏ . 


18ت 


المحرمة فى الشريعة الإسلامية , فلا يجوز على سبيل المشال فى الاستشعار 
5 
الاسلامى الشروع فى إنتاج الخمور . وذلك لوجود النصوص الصريحة فى 
0 
حرمتها , ولعل هذا المعيار ( وهو مشروعية المشروعات ) هو المعيار الأول 


فى معايير التقويم والمفاضلة ٠‏ 


المفاضلة فى الإستثمار : 





لاينظر فى عملية المفاضلة بين المشروعات إلى العائد التهبارىي 
( المادى ) فقط ء بل ينظر إلى العائد الإسلامى ( القومى , الإجتماعى )وهو 
)عم من العاكد التجارى حيث يشمل الاول ‏ وهو العائد الاسلامى ‏ العاكلدك 
التجارى وكل مايسهم فى تحقبيق التنمية الشاصلة , فمساهمة المشروع فى 
محو الجهل او الصرض او ترسيخ قيمة إسلامية يدخل فى مكوشات العاقد 


(0) 
٠ الاسلامى‎ 


0 
+“ اولويات الاختيار ٠١‏ 





5 5 
ولعل المعيار الثالث هنا هو معيار. الأولويات فى اختيار المشروعات 
حسب حاجات المجتمع الإسلامى ككل وليس حسب حاجات مجموهة من الافراد وبذلك 
فارنه يحق للدولة بل يجب عليها أن تمنع قيام إستثمارات خامة لإنتساج 


كماليات الحياة طالما لم تشبع بعد لغالبية الافراد ضرورياتهبا 


0( 
اما المعيار الرابع فهو معيار تنوع الإستثمارات وذلك لتفطيت سه 


النشاطات الاقتصادية المختلفة كالقطاعات الزراعية والمناعية والخدمسات 
5 
والتجارة الدولية , الأمر الذى معه سوف توجه الإستثمارات إلى مختلف 
طة 5 3 - . تع 00 ف 5 
الانقطة الضرورية للمجتمع الإسلامى ولن تركز على نشاط واحد فقط ارتباطاً 


بمعيار العاكد المقدى فقط . 


)١(‏ الصرجع السابق 2 ص؟! ل لم١ ٠‏ وانظر ؛ دء شوقى دنيا , المرجعالسابق 
صس0ا!١(1 ٠‏ 

(؟) دء شوقى دنيا 2 المرجع السابق , ص 15 . 

(؟) المرجع السابق ,2 صهة ‏ 99 . 
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ه الإلتزام بالإنتاج الحقيقى + 


والمعيار الخامس هو الإلتزام بأن يكون اسلوب مشاركة راس المال كاحد 
عوامل الإنتاج مع العوامل الأخرى يستهدف ا كما ذكرئا سايقلا ا 
وليس مجرد الحصول على عاعد مادى فقط , لأن هذا المعيار له مابعده من 
إكتفاء الدولة الاسلامية إكتفاءٌ داتية الامُر الذى سوف يعن فيه شآانها 
ويصلب عودها وتكون دولة مصدرة وليست مستوردة ( كصا هو الأن ) . فلذلك 
حرم الإملام المعاملات التى لا شوّدى إلى عمل منتج كالإحتكار والرشوة والفش 
والمضاريات بمعناها الوقصى وآحل المعاملات التى تؤدى إلى الإنتتاج 


كالمضارية الشرعية والمشاركة وغيرها . 


1 توزيع عائد الإستثمار ٠‏ 





أما المعبيار السادس فى تفضيل المشروعات فهو مدى التوسع فى توزيع 
عائد الإستثمار لأكبر عدد من المشتركين فى العملية الإستثصارية ,لان السعسى 
لإكتساب الدرزق لكفاية النفس والأولاد واجب على كل مسلم , فلذلك ينبغى 
إعتبار المشروع أفضل كلما ساعد عدد أكبر من الناس على تحقيق هذا 
الواجب وهو الحصول على دخل كاف إسلاميا 2 وهذا لايعنى تحقيق هذا الهدف 
الإسلامن بمجرد زيادة عدد الععاملين فى المشروع بدون الحاجة راليهم فعليا 
لأثنا لو فعلنا ذلك لوقع المشروع فى خسارة بسبب البطالة المقنعصطة 
والإسلام لايجيز ذلك وهو تحقيق الخسارة بفعل منا ونئحن قادرون على دفعهاء 
لكن المقصود مما سبق هو أننا لو فاضلنا بين مشروعين مقترحين كلاهما 
رابح فإن ذلك الذى يقدم لعدد أكبر من الناس دخلا كافيا إسلاميا هو المفضل 


(2 


شرعا إذا تساوت باقى الإعتبارات ٠‏ 





(1) دء رفعت العوضى » " منهج الإدخار والإستثصار فى الإقتصاد الإسلامنى 
الإتحاد الدولى للبنوك الإسلامية م صض 3١5‏ ه 

قف 05 1غ2 طناك 556 

(5) ادء محمد أنس الزرقاء . مجلة المسلم المعاصر . القيم والمعايير 
الاسلامية فى تقييم المشروعات . العدد #”١‏ 2 السنة ؟ع.عوا م ,) ص0وء 


”1# ل 


“ا ب عاعد المشروع فى الأجل الطويل . 





0 : 
والمعيار السابح هنا هو رعاية مصالح الاحياء من بعدنا بمعني ان 


تقويم المشروع إسلاميا يجب أن يحتسب فيه أثاره على مصالح الأخياء من 
بعدنا مهما بعدوا ٠.‏ ونستمد هذا المعيار من حديث الرسول صلبى اللبه 
عليه وسلم . " سبع يجرى للعبد أجرهن وهو فى قبره بعد موته من علم 
علماً أو كرى نهراً أو حفر بشراً أو غرس ئخلاً أو بنى مسجداً أو ورث ممحفاً 
أو ترك ولدأ يستغفر له بع" ٠.‏ 

وكذلك نستمده من قصة سيدنا عمر رضى الله عنه عندما رفض تقسيم 
اراضض العراق على الفاتحين بل فرض الخراج عليها لمصلحة أجيال المسلمين 
المتعاقبة وقال لمن خالفه . " تريدون أن يآتى آخر الناس ليس لهم شسىء 
فما لمن بعدكم 4 ٠.‏ 

هذه بعض المعايير للتقييم والمفاضلة فى الإستثمار الإسلامى والمعايير 
فى هذا الموضوع كثيرة لسنا بصدد بسطها فى هذا المبحث ٠‏ 

ونختم حديثنا فى هذا البحث بالقول بآن الإدخار كما هو معلوم يساوى 
الإستثمار فى الإقتصاد الوفعى , وأن الإستشمار قد يكون ٠‏ 

(1) إستثماراً حقيقياً وهو المساهمة فى مشروعات اقتصادية مختلفة 


وزيادة الثروة القومية ٠‏ 





+ 56 المرجع السابق 2 ص‎ )١( 

(؟) آبى نعيم أحمد بن عبدالله الا صبهانى , حلية الا"ولياء . مرجع 
لابق 2 5ر744 ٠.‏ 

() حميد بن زنجويه 2 " كتاب الا موال " 2 تحقيق د. شاكر ذيب قياض 
مركز الملك فيصل للبحوث والدراسات الاسلامية , الطبعة الاولى 6م9١‏ 2 
الجزء الا'ول , ص١9( ٠‏ 
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0 7 
(ب) إستثماء! نقديا وهو الاستثمار عن طريق شراء مشروعات قائثممللة 
كشراء أرض زراعية أو شراء مساكن موجودة , وهذا لايزيد من 
الثروة القومية . 
(ج) إكتشازاً وهو نوع من الاستثمار النقدى 2 وهو تفضيل النقود فى 
شكل سائل ٠‏ 


والإسلام فى استثماراته يركز على الإستثمارات الجدية أى الحقيقية 
وهى النوع الا"ول . وهو محاولة زيادة الشروة القومية بإضافة مشروعات 


٠ جديدة‎ 


وختاما نقول ان فكرة الإدخار والتركيز على الإستثمار واهدة فلي 
الفكر الإسسلامى والفكر الوفصى , ولكن الاسلام يدعو الى اس تككثمارات 
حقيقية تساهم فى زيادة التنمية وليست استثمارات نقدية ٠‏ 


لف لالأول 


أساليبا لاسسمار ف البنوك السلا الخلحية 
( درامكة متاريتة ) ش 
ا مع كالمل : 
أسابب الاستتقؤارق الببوك الإسلامي الخليجية : 
المحث الال + 
مقارمدة سال الاستقزارق البنوك الإسلامية 
لجسي 


- 


ا 4لا( - 


الفصل الا ”ول 


اساليب الاستثصارات فى البنوك 





الاسلاميةالخليحجب -ة 





(دراسة مقارنبة ) 


مقدمنة + 


تختلف البنوك الإسلامية عن البنوك الربوية فى الأساليب الإستثمارية 
اففى الوقت الذى تعتمد فيه البنوك الربوية فى إستشماراتها على الفلرق 
فى سعر الفائدة بين عمليتى الإقتراض والإقراض 2 تجد "أن البنوك الإسلامية 
التى تحرم سعس الفائدة , تعتمد فى إستثماراتها على ماأحله الله تبارك 
وتعالى من طرق إستثمار كثيرة وذلك بديلاً للربا المحرم , قال تعاللى ٠»‏ 
وآحل الله البيع وخرم دياه . 

وتعتمد البنوك الإسلامية الخليجية فى عملياتها الإستثمارية على 
الاأساليب الشرعية التالية. 

١ب‏ اسلوب بيع المرابحة . 

؟- اسلوب المشاركة . 

“ ب اسلوب الإستثمار المباشصر , ويشصل ؛ البيع النقدى , و بيع 

الأجل ( التقسيط ) والإجارة . 
ع اسلوب المضاربة الشرعية . 


5 
ه - بيع وشراء العملات الأجنبية ٠‏ 


وسوف نمناقش هذه الأساليب بالتفصيل لمعرفة صفهومها وانئواعها ٠‏ 


أو . اسلوب المرابحة ٠»‏ 


5 
وظرينته أن يطلب العميل من الينك شراء سلعة معينة أو موصوفة .ومن 


7 
ثم يقوم البنك بشرائشها لحسايه ثم يبيعها بالأجل للعميل بثمنها الآفنن 

5 43 
مضافا إليه تكاليفها ومايتفقان عليه مسبقا من ربح 





. 98 : سورة البقرة ؛ اية‎ )١( 
5] (؟) للتفصيل فى اسلوب الصرابحة . انظر : باب التقويم الشرعى , ص‎ 


ء هلاؤ - 


وينقسم اسلوب المرابحة فى البنوك الإسلامية الخليجية إلى عدة انواع 
هى . 


1 مرابحة سلع دولية ٠‏ 


وفى هذا النوع تقوم البشنوك الإسلامية الخليجية بالمتاجرة قى 
السلع شراء وبيعا لحسابها , وذلك فى الأسواق الدولية . ومعظم هذه 
السلع هى السلع ذات المواصفات العالمية كالقهوة والكاكاو والقمببيح 
والحديد والنحاس والقمدير والألمنيوم وغيرها . 

وتقوم البنوك الإسلامية الخليجية بالإستثمار مرابحة فى السلع 


10 
الدولية بإحدى الطرق الثلاث التالية 


الطريقة الأولى + 





تقوم الشركات المختلفة المتخصصة وذات السمعة الدولية بالتقدم 
إلى البنوك الإسلامية الخليجية عارضة عليها حاجتها إلى سلع معيئة ميع 
عدم قدرتها على الدفع الفورى , فتقوم هذه البنوك بتعبين هذه الشركسسات 
وكيلة عنها فى شراء واستلام السلعة لحساب البنوك الإسلامية وذلك نقدةً 
نظرا لسمعة هذه الشركات وتخصصها , ثم تقوم البنوك بعد ذلك ببيعها 
مرابحة إلى نفس هذه الشركات متوجلا ٠.‏ والسبب فى اللجوء إلى هذا التوكيل 
هو الحصول على سعر مناسب بواسطة هذه الشركات المعروفة . وهفل ذه 
الطريقة هى اكشر الطرق إستعمالا ٠.‏ وللتوضيح نسوق المشال التالى ٠‏ 

لو فرضنا أن شركة هوست الكبيماعية الام كيه" الى حاجة إلى مواد 
كيماوية من شركة صناعة البتروكيماوت الكويتيلا" , ويسبب عدم مق درة 
شركة هوست على الشراء النقدى 2 تقوم بالإستعانة ببيوت التمويل العالمية 
( كبيت التمويل الكويتى ) فى شراء هذه المواد الكيماوية ٠‏ فيقلوم 
بيت التمويل الكويتى بتوكيل شركة هوست فى شراء واستلام المواد المذكورة 


من شركة صناعة البتروكبات الكويتية وذلك لحساب البيت ٠.‏ وبعد دلك 





() القاء مع السيد جسار الجسار ناشب مدير إدارة الإستثمار فى بيلست 
التمويل الكويتى ٠‏ 
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يقوم بيت التمويل ببيع هذه الصواد الكيماوية مرابحة على شركة هوسسست 
وذلك بالا جل. ويلجع البيت إلى توكيل شركة هوست وذلك نظراً لسمعتها 
العالمية وتخصصها فى المواد الكيماوية وكذلك تعاملها الدائم مع هذه 


الشركات الكيماوية وبالتالى حصولها على اسعار مناسبة . 


الطريقة الثانية ٠‏ 





وفى هذه الطريقة يكون هناك وسيط مالى ) عادة يكون بنك ) حيث 
تقوم البنوك الإسلامية بتوكيل بنك معين بشراء البضاعة نقدا من الباقلع 


( المصدر ) وبيعها مرابحة إلى المشترى بالأجل . 


الطريقة الثالثة ٠‏ 





وفى هذه الطريقة تقوم البنوك الإسلامية الخليجية بتعيين صاحب 
البضاعة ( البائع ) وكيلا عنها فى شراء البضاعة من نفسه نقدا ثم بيبيعها 
مرابحة إلى العميل ( المشترى ) , ويلتج] إلى هذه الطريقة فى حالة 
ما إذا كان صاحب البضاعة يتعامل مع عملائه عادة بالأجل (ووهىنى ملسلا 
يحبذها الممدر اذ يحبذ داعصا أن تكون معاملاته نقدا ) ٠‏ ففى هله الحالة 
لايصائع صاحب البضاعة من دخول البنك الإسلامى بشراء البضاعة منه نقدا 
على أن يتولى صاحب البضاعة نفسه بيعها على العميل بالأجل 2 حيث يقوم 
بهذه المهمةصاحب البضاعة نفسه بصفته وكيلا عن البتك الإسلامى . ومن 
الجدير بالذكر أن هذه الطريقة لاتطبق كشثيراً فى البنوك الإسلاسمية 


٠ الخليجية‎ 


اب مرابحة العقار ٠»‏ 





وهذا النوع من المرابحات متعلق بالعقارات , سواء كانت مبائنى 
تجارية او اراضى ( قسائم ) ٠‏ وفى هذا الشوع يتقدم العميل إلى البنك 
الإسلامى راغبا فى شراء معقار معين لايتوفر لدى البنك الإسلامى . ثم يقلوم 
البنك الاسلامى بشراء هذا العقار لحسابه وبيعه بعد ذلك للعميل مرابحة 


٠ وبالأجل‎ 


الالال د 


> مرابحة الإعتمادات المستندية ٠»‏ 


)ع( 





وتنقسم إلى قسمين ٠‏ 


مرابحة الإعتصادات المستندية الخارجية ٠+‏ 





وذلك عندما يرغب العميل بشراء سلعة من مصدر خارجى وليسات 
لديه القدرة على شرائها نقدا من المصدر مباشرة بل يحتاج الى 
شرائها من وسيط بثمن موّجل يقوم بإرشاد البنك الإسلامى لشرائها ثم 
بعد ان يشتريها العميل. من البنك الاسلامى بعد تملك وحيازة البنسك 

للبضاعة + 
وفى هذه الحالة يقوم العميل بتحديد مواصفات وطبيعة البضاهة 

والكمية المطلوبة منها والتعرف على كلفتها , والإتفاق مع البنك 

الإسلامى على الربح الذى سيحققه فى حالة بيعها للراغب بالشراء.وبهد. 

شراء وتملك البنك الإسلامى للبضاعة واستلامها يقوم بإبلاغ الواهمد 

بما تم للقيام بتنفيذ وعده بشراء البضاعة ٠‏ 
ويختلف هذا الشوع عن مرابحة السلع الدولية فى الأتى + 

-١‏ أن البنك الإسلامى فى مرابحة السلع الدولية يقوم بالإستثعار 
لحسابه الخاص , بيئصا فى الاعتصادات المستندية يقوم بشلرا!* 
السلعة بناء على رغبة العميل ولحسابه 0ه 

؟ أن السلع التى يقوم بشرائها فى حالة المرابحة الدونية هى 
سلع ذات مواصقات عالمية كالقهوة والقمح والحديد وغيرها كما 
أنها تكون بكميات تجارية عالمية بعكس الحال فى مرابحة 
الاعتمادات المستندية والتى قد تكون فى سلع ليست بمواصفات 


عالمية كما أنها تكون بكميات تجارية محلية وليست عالمية . 


(ب) مرابحة الاعتمادات المستندية الداخلية. 
42 





وذلك عندما يرغب العميل بشر:* سلعة محلية هن طريق 
المرابحة يتقدم بطلب وعد بشراء تلك السلعة إذا ما اصبحلت 
مملوكة للبنك الإسلامى وتتم المواعدة بناء على عرض تفصيلى 


بسعر ونوع وكمية البضاعة موضوع الصفقة . 


- (ذ١اله‎ 


ويقوم البنك الإسلامى بعد إجراء دراسته الخاصة بالجدوى 
المالية والإجتماعية لشراء هذه البضاعة بتجهيز إعتماد لصالجح 
البائع وشراء اليضاعة منه وتسلمها وحيازتها ثم يدعو الواعد 
بالشراء لتنفيذ وعده ٠.‏ وبعد إسرام عقد البيع بين البنك 


الإسلامى والمشترى يتم تمكينه من البضاعة وتسليمها له ٠.‏ 
م المرابحة التجارية ٠١‏ 


ويشتمل هذا النوع من المرابحات على ٠»‏ 
(؟]) مرابحة السيارات ٠»‏ 





وفى هذا الشنوع تقوم البنوك الإسلامية الخليجية بشراء الواع 
السيارات المختلفة نقدا بناء على رغبات عملاعئها ,2 ثم بيعها لهسم 


مر ابحة بالا"جل . 


(ب) مرابحات الخرى ٠:‏ 





0 
وتشمل بقية البضائعع التجارية الأخرى من مواد بناء و ثلاث 


03 
واجهزة منزلية وقوارب صيد وغيرها ٠‏ 


ومن الجدير بالذكر أن إلمرابحات التجارية تكون على المستوى المحلى 
وليس الخارجى , كما أنها تختلف عن مرابحة الإعتمادات المستنديلسة 
الد اخلة فى كون الأخيرة تكون عن طربيق فتح الاعتصاد المستندي , بينملا 


5 
تكون المرابحات التجارية مباشرة وبدون فتح اى اعتماد ٠‏ 





ثانيا . اسلوب المشاركة ٠‏ 





والمشاركة المعمول بها فى البنوك الإسلامية الخليجية هى ماتعرف فى 
الفقه الإسلامى بشركة العشان , وهىابين اثثين فاكثر على أن يتجروا قلئى 
رأس مال مشترك بينهم ويكون الربح بينهم بنسبة معلومة , والمشاركة فى 
البنوك الإسلامية الخليجية قد تكون على مستوى فرد وقد تكون على مستوى 


ءٌ 
شركات او مؤّسسات والمشاركة فى الاخيرة تكون بدخول البشوك الإسلامية شريكا 
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فى راس مسال مشروعات تجارية او صناعية او عمرائية او خدمات او غيرها 
وتكون مساهمة البنوك الإسلامية فى هذه المشروعات بتقديم حصة فسلى رأس 
00 

وتختلف البنوك الإسلامية الخليجية فى مسمياتها لأنواع المشاركلات 


4 
المختلفة , ويمكن إجمال هذه الانواع بما يلى : 


١‏ - مشاركات تجارية 


حيث يقوم البشك الإسلامى ‏ -بالمشاركة فى صفقات تجارية , وذلك 
بعد دراسة الجدوى الإقتصادية لها ٠.‏ وتكون هذه المشاركات عادة مع 
افراد او شركات أشخاص ٠.‏ وهذه المشاركات التجارية خاصة ببيلت 
التموبل الكويتى وبنك دبى الإسلامى ٠»‏ وإن كان بنك دبى يطلق عليها 


مشاركات المشروهات ٠‏ 


؟ ب مشاركات عقارية » 





حيث يقوم البنك الإسلامى بالمشاركة مع الشركات والمؤسسات 
الأخرى فى مجال الإستثمار العقارى , وتتم المشاركات بنسب مختلفة 
حسب الإتفاق بين اطراف المشاركة , كما أن هناك مشاركات عقارية مع 
الافراد ولكن على مستوى محدود2 وهذه المشاركات تتم فى جبليع 
البنوك الإسلامية ٠‏ مع ملاحظة أن بنك دبى الإسلامى يطلق عليها 
مشاركات المبانى , اما بنك البحرين الاسلامى فيفصل مشاركاتالأراضى 


ممن مشاركات العقارات , ويضع كل منهما تحت مسمى خاص به ٠‏ 


“ب المساهمات ٠‏ 


وفى هذا الشنوع من المشاركة تقوم البنوك الإسلامية الخليجية 
بالمساهمة فى البنوك والشركات الإسلامية عن طريبق شراء حصص فيها 


والبنوك الإسلامية الخليجية فى مساهماتها تكون أحد صنفين + 


٠ للتفصيل . انظر + باب التقويم الشرعى 2 صغم‎ )١( 


و 2 


(5) اما شريك مؤسس , وفيه تقوم البنوك بالمشاركة فى تآسيلس 
المشروعات المتعددة عن طريق الإكتتاب فى أسهم هذه المشروعات 
ودعوة الفغير للإكتتاب فى إسهمها ٠‏ ومن هذه الشركات ماتكلون 
مملوكة بالكامل للبنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 

(ب) او شريك مساهم ؛ وفيه تقوم البنوك الإسلامية بالمساهمة قى 
الشركات المختلفة عن طريق شراء اسهم فيها من خلال.سوق 


الأؤراق المالية .. 


ومن الجديير بالذكر أن بنك دبى الاسلامى يفصل بين هذين الشوعين 
بمسميات خاصة بهما , حيث يطلق على الشوع الاول مسمى مشاركات 


الأسهم ويطلق على الشوع الشائى مسمى تمويل بالمشاركة ٠‏ 


»م مشاركات قديمة > 





وهذا مسمى خاص بيئك دبى الإسلامى , حيث قمام البنك منذ نشآاته 
بتتاسيس بعض المشروهات وخاصة المتصلة باعصال الإنشاء والتعميبر 
الذى كان سمة الفترة الأولى من حياة البئنك ٠‏ وقد حققت بعض هذه 
المشروعات ارباحا بنسب مرتفعة خلال السنوات الأولى شم تضاءل نشاطها 
حتى اصبحت عبكا على البنك وتقرر تصفية بعضها والبعض الأخير لازال 
يعمل ولكن بصورة غبير اقتصادية ينتظر معها التوقف عن العمل 
ولهذا السبب اختار بنك دبى الإسلامى هذا الاسم لهذه المشاركات 


تمييزا لها عن المشاركات الأخرى المختلفة . 


ومن الجدبير بالذكر أن جميع انواع المشاركات السابقة قد تكون 


داخليا فى مناطق البنوك الإسلامية الخليجية وقد تكون خارجيا ٠‏ 


شالثا ؛: اسلوب المضارية . 


وفى هذا الإسلوب تقوم البنوك الاسلامية الخليجية بالإستثمار فى أحد 
الوجهين التاليين ٠‏ 

(1) إيداع جه من اموالها فى بنوك اسلامية أخرى لتقوم الأخيرة 

جالمفارية بها + حسب اما يتفقان عليه ع ٠‏ وهذا النوع 


هو أمل المضاربة فى البنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 





. للتفصيل . انظر + باب التقويم الشرعى 2 ص .]يم‎ )١( 


د وها - 


(؟) تكون مع الافراد حيث يقوم البنك الإسلامى بدور رب المال وذلك 
بتاقديم رأس المال للطرف الآخر , والذى ييقوم بدورة بسدور 
المضارب , وفى الحقيقة أن هذا النوع لم يستعمل إلا فى بيست 
التمويل الكويتى وبصورة ضيقة جداً 2 ولم يتجاوز ثلاث حالات فقط 


فى ععحمر البيت ٠‏ 


رابعا ؛ اسلوب الإستثمار المباشر ٠‏ 





ونقصد باسلوب الاستثمار المباشر هو قيام البئوك الإسلامية الخليجية 


بتوظيف مدخراتها عن طريق شراء زتملك البضائع والمشروعات المختلفة 


ومن ثم بيعها إما نقدأ او أجلاً إلى مملائها ٠‏ او تتاجيرها لهم . 


- 5 


وتتقسم الإستجمارات المباشرة حسب عقودها إلى ١‏ 
١‏ 


وهى عبارة عن أصول عقارية تقوم البنوك الإبلامية الخليجيمة 
بتعجيرها وبيع بعض منها فى حالة توفر السعر المناسب .2 وتشمل 
المبانى التجارية والمجمعات السكنية والاراضى والقسائم وغيرها ٠‏ 

ومن الجدير بالذكر أن كلا من بنكى دبى والبحرين الاملاميين 
يفصلون بين العضارات والأراضى وبجعلون كل منهما تحت مسمى خاص 
بهاء. 

وتنقسم العقارات إلى عقاراتدالخلية والتى تكون فى نقس 
منطنة البنك , وعقارات خارجية والتى تكون خارج منطقة البنثك . 
مشروعات أخرى : 

وتشمل مشروعات المجالات الأخرى غير المجال العقارى كالمشروعسات 


الصناعية والتجارية وغيرهما ٠‏ 


للتفصيل , انظر ٠‏ باب التقويم الشرعى ,2 ص 8108 
« 07 03 4 ين 1 


0 00 :4 و« 4 ص 4١6‏ 


اه[ سس 


3 41 
خامسا : بيع وشراء العملات الاجنبية * 


تقوم الينوك الإسلامية الخليجية بشراء وبيع العملات الأجنبية وذلك 
اما لمقابلة احتياجاتها المختلفة من فت الإعتمادات المستئندية وغيرهها 
)1( 
وإما كعملية إستشثمارية تهدف من ورائها تحقيق الارباح ٠‏ وتقوم البنوك 
١‏ 


الاسلامية الخليجية بإفراد ميزانية خاصة لهذه العملية . 


المبحث الاول 


اساليب الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية 





سنتعرض فى هذا المبحث إلى اساليب الاستثمار فى البنوك الإسامية 
الخليجية وذلك من حيث حجم كل اسلوب ونسبته من الإستشمارات الكلية لكل 
البنك وكذلك تطوره ٠‏ وسنقوم بهذه الدراسة لأساليب الإستثمار فى البنوك 
الإسلامية الخليجية كل على حده , وذلك كالتالى ‏ 


المطلب الأول اساليب الإستثمار فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 
المطلب الثائى 40 2200 2 بشك البحرين الإسلامنى ٠‏ 


المطلب الثالسلث ١‏ 2,00 .2 6م الدلبمسسسى 2 ٠.‏ 


المطلب الأول + اساليب الإستثمار فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 








يقوم بيت التمويل الكويتى باستخدام الأساليب الاستثمارية المذكورة 
ليق 
سابقا فى توظيف موارده ٠‏ ويوضح الجدول رقم ( 4 ) حجم هذه الأساليب 


١ ونسبتها‎ 





٠ +755 للتفصيل ,2 انظر : باب التقويم الشرعى , ص‎ )١( 
. 96 (؟) انظر ص‎ 


ا لم1 سم 


جدول رقم (4) يوضضح حجم 
اساليب الإستثمار فى بيت التمويل الكويتى ونسبتها- 
مليون دينار كويتى 
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ماسبق يتعلق بانواع وحجم ونسبة الأساليب الاستثمارية المختلفة فى 
بيت التمويل الكويتى , وفيما يلى دراسة كل إسلوب على حدة واقسامسشة 
ان لقة 


أولا ؟ اسلوب المرابحة * 





بالنظر الى الجدول رقم (44) يتضح لنا ان اسلوب المرابحة يثاتى فى 
المرتبة الثانية من حيث مساهمته فى مجموع إستثمارات بيت التموييل 
الكويتى ٠‏ 

ومن الملاحظ أن اسلوب المرابحة أخة فى الزيادة من حيث مدى مساهمته 
فى إجمالى استثمارات البيت 2 فبعد أن كان يشكل لارلاا7 فى عااام 1984 
ارتفع إلى (ار٠5ير‏ فى عام ١987‏ وذلك بزيادة قدرها ر5اي 2 اما فى الصتوسط 
لسنوات الدراسة فنجد أن أسلوب المرابحة يشكل 4ر4؛؟ فقط من )ملستسي 


إستثمارات البيت ٠‏ (انظر جدول 9 ) . 


وه1! - 


ماسبق يتعلق بما يشكله اسلوب الصرابحة من المجموع الكلبى 
لاستثمارات بيت التمويل الكويتى , اما حجم الاستثمار فى اسلوب المرابحة 
فنجد أنه قد قفن قفزة كبيرة من (١558‏ ملبيون ديشار تقريبا فى عام 4م19 
إلى 14.0 ملبون ديئار فى عام ١9846‏ وذلك بزيادة قدرها ه١٠‏ مليون دينار 
وبنسبة هلإبرا ٠.‏ اما فى المتوسط فقد بلغت استثمارات المرابيحلة هم( 


مليون ديشار تقريبا ٠‏ ( انظر جدول رقم 9 ) ٠‏ 


أقسام المرابحة فى بيت التمويل الكويتى ٠.‏ 


تنقسم المرابحة فى بيت التمويل الكويتى إلى هذه الأقسام الأربعة . 
()) المرابحات العالمية . 
(ب) المرابحات التجارية ٠‏ 
(ج) المرابحات العقارية . 


(د) مرابحات الإعتمادات المستندية . 
ويمكن بيان ذلك بالجدول رقم (٠١ه) ١‏ 


جدول (50) يوضح اقسام 
المرابحات فى بيت التمويل الكويتى وحجمها ونسبتها 
مليون دينار كويتى 

















المصدر + الدوائر الإستثمارية المختلفة لبيت التمويل الكويتى 





حا ه14 - 


(1) المرابحات العالمية ٠»‏ 


بالنظر الى الجدول رقم (0ه) نجد أن مرابحات السلع العالمية 
تحتل المرتبة الأولى من بين اقسام المرابحة المختلفة وذلك دون منافس ان 
تشغل لوحدها ”رالمز فىالمتوسط من مجموع استتصارات اسنتوب المرابحة فى 
بيت التمويل الكويتى , كما يلاحظ ان هذا الشوع من الإستشصار فد عد تن 
الزيادة المطردة , فبعد أن كان يمثل لإرواثر فى عام 9464( , اصبح يمنثتل 
دمر فى عام ١981‏ , وذلك بزيادة قدرها ارهار ٠‏ 

اما بالئسبة إلى حجم الإستشصار فى المرابحات العالمية فلقد زاك 
من ٠٠١‏ مليون دبشار فى عام ١984‏ إلى 4١؟!‏ مليون ديئار فى عام ١94856‏ وذلك 
بزيادة قدرها الضعف تقريبا 2 اما فى المتوسط فقد بلغ |٠*‏ مليون ديئنار 


( انظر جدول 60 ) . 


(ب) المرابحات التجارية ٠.‏ 





تمثكل نسبة المرابحات التجارية من مجموع مرابحات بيت التمويبل 
الكويتى نسبة قليلة جدا ‏ اذ لاتشكل فى المتوسط سوى 64رهتر ٠‏ ( انظر جدول 
رقم ١ه‏ ) ٠‏ 

أما حجم الاستثمار فى هذا النوع من المرابحات فهو قليل كذلك إذ لا 
يشكل فى المتوسط سوى ٠١‏ مليون ديشار تقريبا , ومن الملاحظ أن هناك 
زيادة فى حجم استشثمارات المرابحات التجارية فبعد أن كان بم مليون 
دينار تقريبا فى عام 946 2 أصبح ١4‏ مليون دينار تقريبا فى عام 16845 


وذلك بزيادة قدرها هولائر ٠.‏ ( انظر جدول ١ه‏ ) . 


(+) المرابحات العقارية ٠+‏ 





بالنضر إلى الجدول رقم ( 0ه ) يتضح لنا أن هذا النوع من المرابحات 
كسابقه لابيمثل سوى نسبة ضثشيلة جدا من مجموع مرابحات بيت التمويمل 
الكويتى إذ يشكل 6رهر فى المتوسط فقط ٠‏ 


5م[ هم 


اما حجم إستثمارات المرابحات العقارية فقد بلغ فى المتو.ربط 
1 
٠‏ مليون دينار ٠‏ ويلاحظ أن هذا الحجم بعد أن كان يبلغخ 11 مليون 
دينار فى معام 1984 انخفض إلى 5 مليون تقريبا وذلك بإنخفاض قدره .مثر ثم 
0 
ارتفع بعد ذلك إلى ؟ مليون دينار مرة إخرى وذلك بزيادة قدرهها ١٠ار‏ 


تقريبا . ( انظر جدول ١ه‏ ) . 
(د) مرابحة الإعتمادات المستندية » 


بالتامل فى الجدول رقم ( ٠ه‏ ) يتضح لنا أن نسبة مرابحات الاعتمادات 
نسبة فكيلة مع أنها تفوق نسبة كل مزالمرابحات التجارية والعقارية حييسث 
شكلت مرابحات الإعتمادات لالر فى المتوسط من إجمالى مرابحات بيت التموييل 
الكويتى ٠‏ 

يالا أنه من الملاحظ أن هذه النسبة قد اخذت فى التناقص فبعد ان كانت 
تشكل إثر تقريبا فى عام ١4846‏ انخفضت الى لاير فى مام و14 ثم إلى ار4ثر فى 
عام 5هول ء. 

اما مايتعلق بحجم هذه المرابحات فنجد أنه انخفض كذلك فيعد أن كان 
يبلغ ١4‏ مليون دينار فى معام ١984‏ انخفض إلى ١١‏ مليون فى عام 1985. وذلك 


بتراجع قدره اكير ٠.‏ ( انظر جدول ٠ه‏ ) . 


من العرض السابق يتضم لنا ان اسلوب المرابحة ياتى فى المرتبلة 
الثانية بعد الاستثمار المباشر من حيث مساهمته فى إجمالى استثمسارات 
بيت التمويل الكويتى وهو علىغير عادته فى استثمارات البنوك الإسلامية 
الخليجية وذلك بسبب الممتنلكات الضخمة من العقارات والتى يملكها البيت 


ويتضفح كذلك أن اسلوب المرابحة يستحون على هكثير فى المتوسط تقريبيا 
1" 
أى الربع من استثمارات بيت التمويل الكويتى , كما يتضح أن مرابحات 


السلح الدولية تستحوذ على ههثر فى المتوسط من مرابحات بيت التمويل 
الكويتى 2 أى اكثر من دٌّ استثمارات المرابحة » بينصا تستحوذ المرابحات 


الماقية على ١6‏ فقط ٠‏ 


لم1 - 





؟ اسلوب الإستثمار المباشس ١‏ 


يحتل اسلوب الإستثمار المباثر فى إستثصارات بيت التمويل الكويتتى 
3 
النصيب الاكبر من جملة إستثماراته , إذ شكل فى المتوسط 4رة]م ٠‏ إلا أنه 
من الملاحظ أن نسية مساهمة اسلوب الإستثمار المباشر فى إجمالى استثمارات 
01 
البيت قد اخذت بالتناقص الطردىي فقبعد ان كانت تشكل «#ر”/ام فى عطلام 
انخفضت إلى *ار9 فى عام ولم19 , ثم إلى *ارومير فى عام 19475 ( انل 
جدول 9 ) ٠‏ 
ع 

ولعل السبب فى ذلك يرجع إلى ان معظم الإستثمارات المباشرة للبيست 
فى العقار ‏ والتى كان ولابزال البيت بملك كميات فخمة منه فى دولة 
الكويت ‏ والتى سببت لنبيت خسارة فادحة بعد أزمة المناخ التى حدشت فى 
الكوبيت مؤخراً مما حذا بالبيت إلى التخلص من هذا العقار الأمر الذى 
2 
ادي معه الى إنخفاض ممتكلسات البيت العقارية وبالتالى انخفاض نسبة 
مساهمة الإستثمار المباشر فى إجمالى استثماراته ٠‏ 

اما حجم الإستثمار فى اسلوب الإستثمار المباشر فقد انخفض كذلك بشكل 
ملحوظ فبعد أن كان 6ه مليون دينار تقريبا فى عام 1964 إنخفض الى 
+4 مليون ديئار تقريبا فى عام ١943‏ 2 وذلك بتراجع قدره دكلر ٠‏ 

والسبب فى ذلك يعود إلى ماسبق أن ذكرناه فى أسباب انخفاض منسسبة 
مساهمة اسلوب الإستثمار المباشر فى إجمالى استثمارات البيت . ( انفضرل 


٠ ) :9 جدول‎ 


ع 
أقسام الاستثمار المياشر فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 





0 
ينقسم الاستشمار المباشر فى بيت التمويل الكويتى إلى الأقسام 


الاتية ؟ 
(1) بيع الأجل . (ب) البيع النقدى 
(ج+) عقارات خارجية (د) عقارات داخلية 
(ه) أخرى 


واليك بيان ذلك بالتقصيل فى الجدول رقم ( ١ه‏ ) ٠‏ 


ه14 - 


جدول (١ه)‏ يوفح اقسام 
الإستثمار المباشر فى بيت التمويل الكويتى وحجمها وتسبتها- 
منيون دينار كويتى 


























يباشر بيع الأجل فى بيت التمويل الكويتى فى كل من الإدارة التجارية 
والإدارة العقارية 2 وذلك كالتالى ٠‏ 


: بيع الأجل فى الإدارة التجارية‎ )١( 





تقوم الإدارة بعملية التجارة المباشرة من استيبراد أو 
شراء من السوق المحلية والقيام بالبيع نقدا او بالأجبل 
( التقسيط ) . 

وفى حالة البيع بالأجل يقوم المشترى بسداد الثمن لخسلال 
فترة زمنية يتم الاتفاق عليها ٠.‏ وأهم مجالات التجارة المباشرة 
هى مجال بيع السيارات والسلع الغذاشية بالإضافة إلى المواد 


الإستهلاكية الأخرى ٠‏ 





م1 - 


(؟) بيع الأجل فى الإدارة العقارية. 





وهو الأسلوب المتبع لمساعدة العملاء الذين لاتتيح لهم 
امكانياتهم الدفع الفورى لثمن العقار المملؤك لبيت التمويل 
الكويتى ٠‏ ففى هذه الحالة يقوم العميل بدفع نسبة معينة 
( ١ثثر‏ الى .مر ) من السعر المتفق عليه كدفعة أولى من ثمسن 
العقار على أن يتم دفع باقى الثمن مؤجلا حسب الاثفاق بين 


٠ الطرقين‎ 


وبالتآمل فى الجدول رقم ( ١ه‏ ) يتضم لنا أن بيع الأجل فى بيت 
التمويل الكويتى لايشكل سوى نسبة فكيلة بالنسبة لمجموع الإستثمار المباشر 
إذ يشكل فى المتوسط وركثز فقط من إجمالى الاستثمار المباشر , الا انه 
يلاحظ ان هذه النسبة قد اخذت فى الزيادة فبعد أن كانت ؟ثر فى عام 24ة1 
أاصبحرنت رار فى عام ٠ ١9406‏ 

اما بخصوص حجم الاستثمار فى بيع الال فلقد زاد من ؟!١‏ مليون دينار 
فى عام 1984 إلى ١5‏ مليون دينار فى عام 1481 وذلك بزيادة. قدرها هار 


(انظر جدول ٠0) 6١‏ 
(ب) البيع النقدى ؟ 


فى الحقيقة إن حجم هذا البيع فى ببيت التمويل الكويتى قليل جسدا 
لان العميل المقتدر على شراء مايحتاج بنفسه دون مساعدة غيره لايثاتى إلى 
البنك ليكون وسيطا ببينه وبين من يملك البضاعة , بل يقدم بنفسه الى 
مالك البضاعة فى الأصل ويشتريها منه مباشرة لأنه مقتدر على شراعها 

اما السبب فى لجوء العميل المقتدر إلى البنك ليشترى منه البضاهة 
نند] 2 فهو اما أن تكون البضاعة المطلوبة ليست متوفرة إلا فى هه ذ! 
البنك , او أنها متوفرة ولكن عرضها قليل . ويكون البنك احت تجارها 
واما أن يكون السبب هو ان البضاعة متوفرة ولكن البشنك يعرضها بسسسسعر 


تنافس مما يجعل المستهلكين يلجكون إليه فى اقتنائها . لذلك لافغرو أن 


تو هم 


نجد أن هذا البيع التقدى حجمه قلبل فى بيت التمويل الكويتى وغيره من 
البنوك الإسلامية التى يسمح لها بالمتاجرة فى السلع . 

هذا ويتم البيع النقدى فى بيت التمويل الكويتى فى إدارتين 
اثنتين هما ؛ الإدارة التجارية , والإدارة العقارية , وإليك بيان ذلك . 


* ب البيع النقدى فى الادارة التجارية‎ ١ 





حيث تفوم الإدارة التجارية بعملية التجارة المباشرة 
من إستيراد او شراء من السوق المحلية والقيام ببيعها نقداً 
ومن أبرز أنشطة بيت التمويل الكويتى فى هذا التوع بن 
الإستثمار هو مجال المواد الغذاشية حيث إن. للبيت إسم تجارى 
خاص بالمواد الإستهلاكية المصنعة خصيصا له يطلق عليه إسسم 
الصفوة , حيث يقوم البيت بتوزيع منتجات الصفوة وغيرها مسن 
المواد الاستهلاكية الأخرى على الجمعيات التعاونية والاسواق 


المركزية لتباع باسعار تنافسية . 


ب البيع النقدى فى الإدارة العقارية ٠‏ 





وفى هذه الحالة يكون العقار مملوكا لبيت التمويل 
الكويتى ويتم بيعه للعميل الذى يقوم بسداد ثمنشه فى الحاسال 


ثم تحول ملكية العقار للمشترى ٠‏ 


وبالتامل فى الجدول رقم ( ١ه‏ ) نجد أن نسب مساهمة البيع النقدى 
فى إجمالى الإستثمار المباشر لبيت التمويل الكويتى هى نسبة بسيطة جداً 
وذلك للاشُباب التى ذكرناها سابقاً , إذ لاتشكل فى المتوسط سوى هرابم . كصا 
يلاحظ أن هذه النسبة يعد أن كانت تمثل ؟ر من إجمالى الإستثمار المباشر 
فى عام ١486‏ أنخفضت إلى لارير فى عام و9١‏ ثم ارتفعت الى “رايم فى عام 
القراء 

اما مايتعلق بحجم الإستثمار فى البيع النقدى فى بيت التعويل 
الكويتى فقد بلغ فى المتوسط 4 مليون دينار تقريبا ٠‏ ولقد انخفض هذا 
الحجم من م١‏ مليون فى عام 1184| إلى هر5 مليون ديئار فى عام ١446‏ وذلك 


- 1١9ه‎ 


بمعدل تراجع قدره هر٠هثر‏ , ثم ارتفع مرة أخرى فى العام الذى يليه إلى 
هره مليون دينار وذلك بزيادة قدرها لامثر عن العام السايق . ( اتضل_ر 


٠. ) ه١ جدول‎ 








ويتمشل هذا النوع من الإستثصار فى عقارات يملكها بيت التمدوهيل 
الكويتى خارج دولة الكويت كالشارقة والسعودية وبالبحرين حيث يقوم البيت 
بتاجير هذه العقارات مقابل أجر معين . 

ومن الملاحظ من الجدول رقم ( ١ه‏ ) أن هذه العقارات لاتشكل نسبسسة 
كبيرة من إجمالى استشصارات الإستثصار المباشر فى بيت التمويل الكويتى 
إد شكلت فى المتوسط ١ركثر‏ فقظ ٠.‏ إلا أنه يلاحظ أن هذه النسبة الحخذت فى 
التزايد فبعد ان كانت تمثل آاركر فقط فى عام 19844 اصبحت تمثل "ار1 و كلرء 
فى محام ولمة!ا و ١945‏ على التوالى ٠.‏ 

اما بالنسبة لحجم الاستثمار فى العقارات الخارجية فهو تقريبلسا 
شابت إذ بلغ فى جميع سنوات الدراسة ؟١‏ مليون دينار كويتى ٠‏ ( انضظطترل 


٠. ) ه١ جدول‎ 


٠> العقاراتالداخلية‎ 





وتتمثل فى العشضارات التى يمتلكها بيت التمويل الكويتى فى دالخل 
دولة الكويت ,2 وتشمل العقارات الداخلية على العقار بانواعه المختلفة 


من اراضى وعمارات ومجمعات وقساكم سكنية وسندات ععقار وغيرها ٠‏ 


وبالتامل فى الجدول رقم ( 01 ) يتضح لنا أن حجم الأصول العقارية 
الداخلية لبيت التمويل الكويتى هو حجم ضخم جدا مقارئة بغيرها من انشواع 
الإستشصار المختلفة إذ ببلغ هذا الحجم فى المتوسط ورلاء؛: مليون ديشار 
كويتى , ومن الملاحظ أن هذا الحجم قد أخذ فى التناقصسنة بعد سنتة 
وذلك للركود الذى طر؟ على العقاى بصفة خاصة والإقتصاد بصفة ععامة فى 


0 
الكويت وغيرها من دول الخليج الاخرى وذلك بسبب انخفاض اسعار البترول 


ل 1815 سم 


والحرب العراقية الإيرانية بالاضافة إلى أزمة المناخ الكويتية , فبعد 
أن كان يبلغ مر454 مليون دينار تقريبا فى عام 1186 انخفض 4.5 مليون 
دينار فى عام 6م4١‏ ثم انخفض إلى إه؟ مليون ديار فى عام ١9485‏ وذلك 
بتراجع قدره ؟كير معن عام 6ه؟| . 

أما مايتعبق بمدى مساهمة هذه العقارات فى استثمارات الإستثمسار 
المباشسر فهى سلبة كبيرة جدا إذد تبلغ فى المتوسط "ر.مير تقريبا 2 املا 
صدى مساهمة هذا النوع من العقارات فى اجمالى استثميارات بيت التمويل 
الكويتى فهى كذلك نسبة كبيرة جد إذ تشكل فى المتوسط ار؟هثر , أى اكشر 


من نصف من استشمارات بيت التمويل الكويتى . ( انظر جدول ١ه‏ ) . 


2 
ءات استثمارات مباشرة اخرى + 





وتتمثل هذه الإستثمارات الأخرى فى مشروعات انثائية قيد التنفيذ 
وهى معظمها فى مشروعات عقارية , هذا بالاضافة الى استثمارات أخرى . 

ومن الملاحظ أن هذه الإستثمارات تشكل فى المتوسط كر؟اثر من إجمالى 
استشمارات الاستثمار المباشر فى بيت التمويل الكويتى . ( انظر الجسدول 
رقم ١ه‏ ). 

كما يلاحظ أن حجم هذا النوع من الإستشثصار قد أخذ فى التناقص فبعد 
أن كان يبلغ هلا ملبون دينار فى معام ١184‏ انخفض إلى 9ع مليون ديتار فى 


عام ١940‏ وذلك بتراجع قدره ؟كثر ٠‏ (انظر جدول 541 ) . 


بعد استعراض الاستثصارات المباشرة فى بيت التمويل الكويتى اتفضلح 
0 
2 أن معظم استثمارات هذا النوع هى فى العقارات الداخلية . إن تشكل 
لوحدها اكثر من يٌّاستثمارات الإستثمار المباشر فى بيت التمويل الكويتى 
5 3 5 5 0 0 
بينما تققاسم الانواع الأخرى ادل الباقى ٠.‏ كما يلاحظ أن بيع الأجل والبيع 


النقدى ,2 لاتشكل سوى نسبة ضثيلة جدا فى استثمارات البيت . 


ثالثا ؟ اسلوب المثاركة . 








ويتمثل الإستثمار باسلوب المثاركة فى بيت التمويل الكويتى فى احدى 


ب 19# ا 


٠ المشاركة مع الافراد او الموسسات‎ ١ 

1 ب المساهمة فى رأس مال الشركات ٠‏ 

وتتولى كل من الإدارة التجارية والإدارة العقارية المشاركات فى 
النوع الأول من النوعين السابقين بينما تتولى إدارة الإستثمار فى البيت 
القيام بمشاركات النوع الثائى . 

وبالتامل فى الجدول رقم ( 64 ) يتضم لسا أن اسلوب المشاركة لايمثل 
سوى نسبة فكيلة جدا فى إجمالى استثمارات بيت التمويل الكويتى إنا لم 
تتجاوزلارهثر فى المتوسط ٠.‏ إلا أنه من الملاحظ ان نسية المشاركات فى 
استثمارات البيت قد أخذت فى الزيادة فبعد ان كانت تبلغ ١ركثر‏ فقط فى 
هام ١986‏ ارتفعت إلى مرثتيير و لإر١(2‏ فى هامى ١986‏ و ١545‏ على التوالسسى 
ولعل السبب فى ذلك يرجع إلى ارتفاع حجم المشاركات العقارية ‏ كمسا 
سئرى فيما بعد بسبب محاولة البيت التخلص من تملكه للأصول العقارية 
بسبب الظروف الاقتصادية التى يمر فيها الهقار وغيره من القطاهات 
الأخرى فى الأوّئة الأخيرة . 

اما مايتعلق بحجم الإستثمار فى اسلوب المشاركات فى بيت التمويل 
الكويتى فقد زاد زيادة كبيرة , فبعد أن كان يبلغ ١4‏ مليون دينار فقلط 
فى هام ١984‏ اصبح وم مليون دينار فى هام 19875 وذلك بزيادة قدرها لالاكثر 
( انظر جدول 94 ) ٠‏ 


أقسام المشاركات فى ببت التمويل الكويتى ٠»‏ 





تنقسم المشاركة فى بيت التمويل الكويتى إلى : 
(؟) مشاركات تجارية ٠.‏ 
(ب) مشاركات عقارية ٠‏ 


(ج) مساهمات ٠‏ 


وإليك بيانها فى الجدول رقم ( 05 ) : 


- ع8 - 


جدول (؟ه) يوضح اقسام المشاركة 
فى بيت التمويل الكويتى وحجمها ونسبتهاء 
مليون دينار كويتى 





المصدر : الدواكر الاستثمارية المختلفة فى بيت التمويل الكويتي 





من أمثلة مشاركة بيت التمويل الكويتى فى العقار + 
١‏ - مشاركة فى خمس عمارات سكنية تجارية مع بيت الزكاة . 
؟ سا مشاركة فى ١97‏ عصارة سكنية تجارية مع أثخاص. 
 *‏ مشاركة فى لا همارات سكنيةخاصة مع اأشخاص. 
و 


 »‏ مشاركة مع بيت المزكاة بنسبة ل ؛ لم فى مجمع بيبى السالم والذى 


يحتوى على .+ شقة . 

1 1 
وبالتامل فى الجدول رقم ( اه ) يتضح لنا ويكل وضوح ان معقم 
المشاركات فى ببيت التمويل الكويتى تتم عن طريق الإدارة العقارية والتى 
تشكل 1رههر فى المتوسط من إجمالى مشاركات البييت » ومن الملاحظ كذلك أن 
هذه النسبة قد تزايدته, فبعد أن كانت ملاثر فى عام 1446 اصبحت كره4ثر فى 


عام ١147‏ وذلك بزيادة قدرها ؟*ير تقريبا ٠.‏ 


ه94 - 


اما مايتعلق بحجم الإستثمار فى المشاركات العقارية فقد ارتفع من 
4 مليون ديئار فى هام ١986‏ إلى ١م‏ مليون دينار فى عام ١9435‏ , وذلك 
بزيادة قدرها 4074م ٠.‏ والسبب فى ذلك يرجع إلى ماذكرنئاه سابقا عنسد 
الحديث عن سبب ارتفاع المشاركات بشكل عام فى بيت التمويل الكويت هن 


(انظر جدول كاه ) ٠‏ 


(ب) المساهمات > 


وفى هذ! النوع من الإستثمار يقوم بيت التمويل الكويتى بالمشاركة 
فى شاسيس كثير من الشركات والمؤسسات الإسلامية وبذلك بنسب مختلقة 
ومن هذه المؤّسسات ماهو تابع تبعية تامة للبيت كشركة أنظمة الكمبيوتر 
المتكاملة العالمية والتى تقوم ببيع أجهزة الكمبيوتر من نوع 
( ناندوم ) حيث تمتلك الشركة اهمتيازاً فى الكويت ومنطقة الخلبللج 
العربى ٠‏ 
ومن هذه الموّسسات مابساهم فيه السيت بنسب مختلفة وتسمى هذه 
المؤسسات بالئسبة للبيت بالمهوسسات او الشركات الشقيقة ,2 ومن امثلة 
هذه المؤسسات ٠»‏ 
١‏ بنك البحرين الإسلامى ( البحرين ) حبيث يملك السيت لارهر ممن 
206 
؟ ‏ شركة البحرين الإسلامية للاستثمار ( البحرين ) حيث يملك البيست 
,٠‏ من أسهم الشركة ٠‏ 
« ب بشك التضامن الاسلامى السودائى ( السودان ) حيث يعلك البيت 
وير من أسهم البثك ٠.‏ 
م - المصرف الاسلامى الدولى ( لوكسمبرج ) حيث يملك السبيت ١١مر‏ من 
أسهم المصرف ٠‏ 
ه ‏ بثك فيصل الإسلامى ( السودان ) حيث يملك البيت هءرير من أسهم 
البشك ٠‏ 
- بنك دكا الإسلامى الدولى ( بنغلاديش ) حيث يملك البيت ١لير‏ من 


أسهم البشك ٠‏ 





. انظر ؛ ص198‎ )١( 
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« سا بنك دبى الإسلامى ( دبى ) حيث يملك البيت ارلالز من أسهم البنك 

لهم - بنك السودان الإسلامى ( السودان ) حيث يملك البيت ١٠ل‏ من 
أسهم البنشك ٠‏ 

و الشركة الاسلامية للتامين واعادة التامين حيث يملك البيت ور 
من اسهم الشركة . 

٠‏ الشركة الإسلامية الدولية للسمعيات والبصريات حيث يملك البيت 
لير من اسهم هذه الشركة , والتى تقوم بانتاج وتوزيع البرامج 


الإداعية والتلفزيونية الإسلامية ٠‏ 


وبالتامل فى الجدول رقم ( 8ه ) يتضح لنا أن تسبة هذه المساهمسات 
قليلة بالنسبة ,الى إجمالى مشاركات بيت التمويل الكويتى إذ بلغتدفى 
المتوسط إرء١ار ٠‏ كما يلاحظ ان هذه النسبة قد أخذت فى التناقص من سنة 
إلى الأخرى اد انخفضت من ؟آثر فى معام ١44‏ إلى 1رك4ر قى معام ١445‏ وذلك 
بانخفاض قدره مار تقريبا ٠‏ 

اما بالئسبة إلى حجم الإستثمار فى هذا النوع من المشاركات فقد 
انخفض كذلك من اره مليون دينار فى عام 6م9١‏ إلى ور؟ مليون دينار قلى 
عام ٠ ١945‏ ( انظر جدول 5ه ) ٠‏ 


(ج) المشاركات التجا 





من أمثلة هذه المشاركات » 

رو٠ مشاركة فى قطع غغيار مكيفات بمبلمغ .4 الفا دينار بنسبة‎ -١ 
٠ لبيت التمويل الكويتى و ١إثر للشريك‎ 

؟ - خمس مشاركات فى دجاج برازيلى بمبلغ بمر؟ مليون ديئنار بنسبة 


ور لبيت التمويل الكويتى و هيج للشريك ٠‏ 


وبالنظر إلى الجدول رقم ( 8ه ) يتفح لنا أن المشاركات التجارية 
هى أقل المشاركات مساهمة فى إجمالى مشاركات بيت التمويل الكويتى إذ 
شكلت فى المتوسط إرلر فقط . ومن الملاحظ كذلك أن هذه المساهمة قد انخفضت 
من سئة إلى أخرى , فبعد أن كانت تشكل 4ثر من إجمالى مشاركات البيت فسن 


معام 1984 انخفضت إلى إركر و ه«رر فى عامى ؤلم9! و 1185 على الشوالى . 


و19 - 


اما مايتعلق بحجم المشاركات التجارية فهو قليل جدا كذلك إذ شكل 
فى المتوسط #ر مليون ديئار فقط , كما يلاحظ أن هذا الحجم قد تضاول 
بنسبة كبيرة , فبعد أن كان ؟لمر مليون قى هام 4 انخفض إلى 4ءر مليون 


فى عامى 6م4١1‏ و 1985 ٠‏ ( انظر جدول «ه ) . 


بعد استعراض اسلوب المشاركة فى بيت التمويل الكويتى تبين لنشنا 
أن هذا الاسلوب لايمثل نسبة كبيرة من إجمالى استشصارات البيت. إد شكل 
فى المتوسط ارهز فافط + إلا أنه يلاحظ أن هذه النسبة تتزايد باستمرار مسن 
سنة لاخرى , كما اتضح لنا أن المشاركة العقارية هى اكثر المشاركات 
مساهمة فى إجمالى مشاركات البيت ,» وذلك بنسبة 6ر28 فى المتوسط ٠.‏ 


رابعا . اسلوب المضاربة ٠‏ 





والمضاربة فى بيت التمويل الكويتى على نوعين ٠‏ 
الشنوع الأول + 





وتكون مع الافراد حيث يقوم البيت بدور رب المال وذلك بتقديم رآس 
المال للطرف الآخر والذى يقوم بدوره بدور المضارب , وفى الحقيقة أن بيت 
التمويل الكويتى لم يلجا إلى استعمال هذا الشوع إلا بصورة ضيقة ججدةً 
حيث لم تسجل سجلات البيت سوى ثلاث حالات فقط فى عمره وذلك فى عامي (14! 
و 1945 2 واليك ببائها ٠١‏ 

. الفا دينار كويتى‎ ١١.١ مضاربة فى مكيفات مركزية معلقة بمبلغ‎ )١( 

زقة .2 », اشابيب ماء 6م هه اع فى .2 

(*) 0 24 ء/, برنامج تليفزيونى دينى ( قضايا وعلوم ) بعبلغ 

1:4 الف دينار كويتى ٠.‏ 


النوم الشاتى ء 





وفيه يقوم بيت التمويل الكويتى بايداع جزء صن امواله فى بنوك 
اسلامية متعددة. وذلك كوديعة استثمارية تشارك فى الربح والخسارة حسب 
اتفاقهما , وذلك مساهمة من البيت فى تعزيز المركز الصالى لهذه البنوك 
بالاضافة إلى الحصول على الريح ٠‏ وهذه الودائع من قبيل الاستثمارات 
قصيرة الأجل حيث لاتتجاوز السنة . 


-3١584- 


وبالتامل فى الجدول رقم ( 48 ) يتبين لنا وبكل وضوح أن اسلوبٍ 
المضاربة هو أقل الأساليب الإستثمارية مساهمة فى إجمالى استثمارات بيت 
التمويل الكويتى عإذ شكلت مساهمته فى المتوسط فركر فقط ٠‏ 

اما بخصوص حجم الاستثمار فى اسلوب المضاربة فقد بلغ فى المتوسسط 
٠+‏ مليون دينار تقريبا ٠‏ ومن الملاحظ أن هذا الحجم قد انخفض فى هام 
هه إلى +1 مليون ديشار بعد أن كان +5 مليون فى العام الذى قبلسسسه 
وذلك بتراجع قدره ١مثر‏ تقريبا , ثم مالبث ان ارتفع مرة أخرى فى عام 
5 إلى ٠غ‏ مليون دينار وذلك بزيادة قدرها 14ثر عن هام 1948 ٠‏ ( انظر 
جدول 4ه ) ٠‏ 

ومن الجدير بالذكر هنا وفى نهاية استعراض الأساليب الإستثمارية 
لبيتالتمويل الكويتى ‏ أن البيت يقوم بممارسة بيع وشراء العمللات 
الأجنبية كعملية استثمارية يهدف من وراعها تحقيق الارياح , وذلك فى 
حدود ميزائية مستقلة 2 حيث يقوم مكتب متداولى القطع ‏ التابع للبيت- 
بالمتاجرة ببيع وشراء العملات الأجنبية على مستوى السوق المجدذية 


١ 0‏ 
والسوق العالمية وذلك على الاسس الفورية نك : 


المطلب الثانى ؛ اساليب الاستثمار فى بنك البحرين الاسلامى ٠‏ 








0 
اما مايتعلق بانواع وحجم اساليب الاستثمار فى بنك البحرين الإسلامى 


فاليك بيائه فى الجدول رقم ( 8ه ) ١‏ 





)1١(‏ لمزيد من الايضاح عن هذا الاسلوب الاستثمارى + انظر باب التقويم 
الشرعى . ص ولاعم . 


- 999 


جدول (6ه) يوقح أساليب 
الاستثمار فى بنك البحرين الإسلامى وحجمها ونسبتها. 
مليون دينار بحرينى 


يفرنا كا 5ر254 
وككرع للفرفذه 
دلاكرا١ا‏ أهلار12141 


4ر1 4ر118 


وعكر١؟‏ أ|كآمر6ه12 


4؛راك١‎ 


لان 








المصدر : الدواشر الإستثمارية المختلفة فى بنك البحرين الإسلامى . 





اولا ؛ اسلوب المرابحة »: 





وكما هو واضح من الجدول السابق رقم ( *ه ) نجد ان اسلوب المرابحة 
يحتل النسبة العظمى من مجموع استثمارات البنك بالإضافة إلى أن هذه 


7 
النسبة قد تنامت + فبعد ان كانت تشكل 55 تقريبا من مجموعم استثمارات 


0-0-8 


البنك فى عام ١4٠٠‏ ه اصبحت تشكل مرهلاثر تقريبا فى هام رده أى أن 
استثمارات البنك عن طريق اسلوب الصرايحة ٠.‏ اما فى المتوسط فنجيسد أن 
نسبة المرابحة تعادل #ارهه2 من مجموع استثمارات البنك ٠‏ 

ماسبق يتعلق بما يشكله اسلوب المرابحة من المجموم الكلى لاستثمارات 
البنك اما إذا نظرنا إلى قيمة اسلوب المرابحة نظرة مستقلة لاتتعلق 
بالمجموع فنجد انه قد زادت زيادة كبيرة + فبعد أن كانت تبللغ _المر؟ 
مليون ديشار بحرينى فى عام [4.٠‏ ه اصبحت 6إآر”» مليون ديشار فى عام 
07 ه حيث بلفت اقصاها فى هذه السنة ,2 حيث زادت بنسبة هرللأواير ٠‏ اما 


فى المتوسط فقذ بلفت م لالمرة! مليون دينار ( جدول رقم 8ه ) ٠‏ 


0 
اقسام المرابحة فى بنك البحرين الإسلامى » 





تتنقسم المرابحة فى بنك البحرين الاسلامى الى ١‏ 
(1) مرابحة صسيارات ٠‏ 
(ب) 2200 عقارات. 
ل الع <دولية + 
(د) | اعتمادات مستندية . 
(ه) 200 اخرى. 

ويمكن بيان ذلك بالجدول رقم ( 4ه ) ٠‏ 

والبك بيان هذه المرابحاث بالتفصيل ١‏ 
(1) مرابحة الت 

رإذ! نظرشا إلى الجدول ( 6ه ) نجد ان مرابحة السيارات لاتشكل تسبة 
كبيرة من مجموع مرابحات البنك فلقد بلغت اقصاها فى عام ١4١1‏ ه حيث 
بلغت 8إثر تقريبا من مجموع المرابحات ثم تدنت هذه النسبة إلى أن اصبحصت 
تشكل مرام تقريبا من المجموع الكلى للمرابحات ٠‏ اما فى المتوسط فتشكل 


نسبة مرابحة السيارات 54ار4ر من مجموع المرابحات ٠‏ 


)١(‏ اشظر ب ص هلالاء 








7 
جدول ( 4ه ) يوضم السام المرابحة فى بنك البحرين الإسلامى وحجمها ونسبتها ‏ مليون دينار بحري 


مرابحة السيارات 


١و١‏ ده 





1 0 8 قفدة نف انب 8 1 
لمصدر : الدوائر الاستثمارية المختلفة فى بنك البحرين الإسلامى . 





]مآ ده 


اما بالنسبة لقيمة مرابحة السيارات فقد زادت زيادة بطيكة من 6م» 
الف دينار بحرينى إلى أن بلغت اقصاها فى م0٠4١‏ ه حيث بلغت ه4كر! مليون 
دينار إى بزيادة قدرها لاهار تقريبا ثم انخفضت فى هام ١405‏ إلى .14 الف 
دينار بحريشى ٠‏ أما فى المتوسط فلقد بلغ قيمة مرابحة السيارات 5م الف 
بحريشى ٠.‏ (جدول رقم »مه )م 


0( 
(ب) مرابحة العقارات + 





نجد أن نسبة مرابحة العقارات مقارئة بمجموع المرابحات منعدمة فى 
السنتين الاولتين ( ١4٠٠‏ ه ؛ (140 ه ) ثم بدآات بداية قوية فى مهلام 
405 حيث شكلت نسبة لامثر تقريبا من مجموع المرابحات إلا أن هذه النسسبة 
تضا«لت بشكل كبير إلى أن بلغت ادناها فى عام ها حيث شكلت 85/ر تقريبا 
من المجموع الكلى للمرابحات ثم ارتفعت فى هام ١4١7‏ إلى ١٠ير‏ تقريببا . 
(انظر جدول رقم »مه ٠.)‏ 

ولعل السبب فى ذلك يرجع إلى الهبوط الذى طرآ على اسصار العقتار 
مما حدا بالبشك إلى التخلص من العقار 2 اما نسبة مرابحة العقارات فى 
المتوسط فهى ؟اير تقريبا ٠.‏ 

أما بالنسبة لقيمة مرابحة العقارات فقد بلغت اقصاها فى سستها 
الأولى حيث بلغت مور < مليون دينار بحرينى فى هام 1405 ه ثم تدئنت 
تدريجيا إلى أن بلغت ادناها فى هام 1١4.0‏ ه حيث بلغت 6ر١‏ مليون 
ديار وذلك باشخفاض قدره هراء ثم ارتفعت بعد ذلك إلى وممرع مليون دينار 
ولقد بلغت فى المتوسط 14مر؟ مليون دينار . ( جدول رقم 6ه ) . 


4 
(ج+) مرابحة الاعتمادات التحينا 7 





ولقد كان لمرابحة الإعتمادات نصيب الأسد فى مجموع المرابحات فى 
بداية همل البنك إلا أن هذا النصيب انخفض انخفاضا كبير] بعد ذلك , فبعد 


أن كانت مرابحة الاعتمادات تشكل ؟رمه2 من مجموع المرابحات فى لهام 





)١(‏ انظر و ص هنإو 
(9) انظر .اص بر 


ع عبان 17ت 


٠‏ هاو ؟5ثثر فى عام ١4١1‏ اصبحت تشكل ثر تقريبا من مجموع المرابحات 
فى هام ١405‏ ها٠‏ ولعل السبب فى ذلك يرجع الى تركيز البنك على مرابحة 
السلع الدولية . اما نسبتها فى المتوسط فقد بلغت لااثر تقريبا من 
مجموع المرابحات. ( انظر جدول رقم 4ه ) ٠‏ 

اما مايتعلق بقيصة مرابحة الاعتمادات فلقد اخذت فى الزيادة من 
*هارا مليون دينار بحرينى فى عام ١4.0.‏ ه إلى أن بلغت اقصاها فى هام 
حيث بلفت 1ههر؛ مليون دينار وذلك بزيادة قدرها (١لاؤير‏ ثم انخفضت 
بعد ذلك الى لالامر؟ مليون دينار ٠‏ ولقد بلغت مرابحة الإعتمادات قلى 
المتوسط ا4ار؟ مليون دينار ٠‏ ( جدول رقم 6ه ) ٠‏ 

(0) 

(د) مرابحة السلع : 

يعتبر هذا النوع من المرابحات جديد على بنك البحرين الإسلامى حيسث 
لم يبدأ به الا فى عام ١1١4‏ ه ولكنه بعد ذلك إصبح النوع الذى يعتعمد 
علبه البنك فى مرابحاته حيث شكل فى السنة التى بدا فيها مهعم من مجمويم 
المرابحات ثم بعد ذلك اصبح يشكل هلام تقريبا فى السنتين اللاحق>تيسسن 
١408 (‏ و1405 ه ) ٠‏ وتشكل مرابحة السلع مانسبته مر تقريبا فيسسسى 
المتوسط من مجموع مرابحات البشك . ( جدول رقم 4ه ) ٠‏ 

ومن الملاحظ أن البنك يعتمد اعتماداً كبيراً فى استثماراته علسى 
مرابحة السلع حيث أن نسبتها إلى إجمالى استثمارات البنك فى هام .6ط 
بلغ لارههم وهى نسبة كبيرة 0 

اما من حيث قيمة الإستثمارات فى هذا النوع من المرابحات فشج سد 
انها بلغت لالالار١١‏ مليون دينار بحريثى فى عام ١4١4‏ ه واصبحشت ولغر51 


مليون فى عام ١4.5‏ اى بزيادة قدرها لا١كثير‏ ( انظر جدول 4ه ) ٠‏ 


. انظر ؛ اص ولا(‎ )١( 


استثمارات ابحة 1 00 
“استكمانات مرابحة . لمتحم نوج 1 
الاستثمارات الكلية للبنك الالارلي 


انظر جدول ( «ه 2 4ه ) . 


+ع ٠٠١‏ ح لإرمهكر ٠‏ 


تل د 


0) 

(ه) مرابحات أخرى : 

وبالنظر إلى الجدول رقم ( 4ه ) نجد أن هذه المرابحات كانت تشكل 
تقريبا ربع الاستثمار فى المرابحات فى معام 14 قاكم شكلت خسطمسس 
الإستثمارات فى المرابحات فى معام 1١401‏ , ثم أخذت بعد ذلك تتذبذب قلىن 
النقصان إلى أن بلغت ادناها فى عام ١4١5‏ حيث شكلت *ثير فقط من مجمموع 
ان بحام إما فى المتوسط فلقد شكلت هذه المرابحات اجر تقريبا ممن 
الاجمالى ٠.‏ ويرجع السبب فى تدئى نسبة مساهمة المرابحات الاخرى فى 
مجموع المرابحات إلى انخفاض طلب السوق على هذا النوع من السلع بالإضافة 
الى ارتفاع حجم استثمارات مرابحة السلع . ( جدول رقم | 4ه ) ٠‏ 

أما مايتعلق بقيمة الاستشثمارات فى هذا النوع من المرابحات فنجبد 
أنها بلغت 7١‏ الف ديثئار بحرينسى فى عام ١4.٠.‏ ها ثم اصبحت تتارجعم بين 
السزيادة والنقصان إلى أن بلغت اقصاها فى عام ه+4! حيث بلفات المر" 
مليون دينار بحرينى أى بزيادة قدرها الالر عن هام ١4.٠٠١‏ ثم انخفضت بعد 
ذلك الى 48ر١‏ مليون دينار فى هام ٠ ١4١5‏ ( جدول رقم مه ) م 

ومن استعراض نشاط المرابحة فى بنك البحرين الإسلامى يتضم لنا أن 
هذا الاسلوب يشتمل على الغالبية العظمى من استثمارات بنك البحرين 
الإسلامى وبنسبة ١٠ير‏ تقريبا فى المتوسط , وتتقاسم الأساليب الأخرى النسبة 
الباقية وهى .غ4ر ٠‏ ونجد كذلك أن مر ابحة السلع تحدق. ضيب الأسن حجن 
مجموع المرابحات اذ تشكل هذه المرابحات ئسبة ٠0ر‏ تقريبا فى المتوسط 
وتتقاسم انواع المرابحات الأخرى النسبة الباقية وهى .كير ٠.‏ كما شكللت 
مرابحة السلع لارهمهير فى هام ١4٠5‏ من اجمالى استثمارات بسك البحرين 
الاسلامى ٠‏ 


0( 
ثانئيا ؛ اسلوب المشاركة ؟ 


بالتامل فى الجدول رقم ( +م ) نجد .أن اسلوب المشاركة يمثل ؟اثر من 


مجموع الإستثمارات فى عام !١4..‏ ه ثم ارتفعت النسبة فى العام الذى يليه 


)١(‏ انظر ؟؛ ص هلا؟ 
(؟) اشظر ؟ ص ه1١‏ 


عداوء] - 


( عام ١40١‏ ه ) حيث شكضت ور(4/ من مجموع الإستثمارات ثم بعد ذلك أخذت 
هذه النسبة فى التناقص حتى بلغت ادناها فى العامين الأخيرين ( هام 
و059 :1ه ) حيث شكلت ١١م‏ تقريبا من الإجمالى ٠‏ اما متوسط مساهمة 
اسلوب المشاركة فى إجصالى استثمارات بنك البحرين الإسلامى فقد بلفت 
74 فى المتوسط ٠‏ 

اصا بخصوص قيمة استثمارات اسلوب المشاركة فقد.أخذت فى الزيادةعلى 
مرور السنواتوان كان هناك تراجعا طفيفا فى بعض السئوات حتى بلغت اقصاها 
فى عام 5١٠164ه‏ حيث بلغت لالالا رلا مليون دينار بحرينى بعد أن كانت 4يوايرا 

5 0 

مليون فى عام ++14! 2 أى بزيادة قدرها 8لثر تقريبا ٠‏ اصا متوسط حسم 
استثمارات اسلوب المشاركة فقد بلمْ 1هار” مليون دينار . ( انظر جسيدول 


رقم عه ) ٠.‏ 


أقسام المشاركة فى بنك البحرين الإسلامى . 





تنقسم المشاركة فى بنك البحرين الإسلامى إلى عدة أقسام هى . 
(1) مشاركة العقارات (ب) مشاركة الاراضى (ج) مساهمبة 
الشركات ٠‏ 
وإليك بيان 0 الجدول رقم ( 5ه ) 
1 


(1) مشاركة العقارات ء* 





0 0 

وهذا السوع من المشاركات . إما أن يكون مشاركة على عقار جاهلزنز 
يقوم فيه بنك البحرين الإسلامى بشراشه واستثماره مشاركة مع العملاء اى 
يكون مشاركة على القيام بإنشاء العقارات حيث يقوم البنك بالإشراف هللى 
عمليات الانشاء والتنفيذ ٠‏ 

4 

واذا نظرنا إلى الجدول رقم ( ده ) نجد ان مشاركات العقارات تحتل 

الغالبية العظمى من مجموم المشاركات حيث تشكل آر٠ه/ر‏ فى المتوسط ٠‏ 





)١(‏ اشظر ء ص هبرو 


]1 مه 


جدول رقم (هه) يوضح اقسام 
المشاركة فى بنك البحرين الإسلامى وحجمها ونسيتهاء- 
مليون دينار بحرينى 


مشاركة الاراضى 


وارطد1 
الحدرضفة” 
ككر ة اق 

ور 44 
مغر 1 

ارككار 
لاذر"؟] 


المصدر + الدوائر الاستثمارية المختلفة فى بنك البحرين الاسلامى ٠‏ 








ولقد أخذت نسبة مشاركة العقارات فى الإنخفاض تدريجياً . فبعد أن 
كانت تشكل وم من مجموع المشاركات فى معام ١4.٠‏ اصبحت تشكل لاكثر فى هام 
لو بت 

اما بالنسبة لقيمة الإستشصار فى مشاركة العقارات فقد زاد من 44ارا 
مليون دينار بحرينى فى عام 16.٠١‏ ه إلى 64+ر4 مليون ديشار فى عام 
هاء حيث بلغت إقصاها ثم انخفضت بعد ذلك انخفاضات متذبذبة إلى ان 
بلغت ؟همر؟ مليون ديشار فى عام 1 ٠‏ اصا متوسط قيمة الإستثمار فيه 
فقد بلغت +8.ر؟ مليون ديشار ٠.‏ 


ل ءا 


إب) مشارعة الاراض'؟ 

ويتمشثل هذا الشوع من المشاركات بقيام بنك البحرين الاسلامى بشراء 
الاراضى وبيعها مشاركة مع العملاء . 

ولقد بدآ البسك لهذا الشوع من الإستشثمار فى عام 4059| ه حي اك 
استثمر فيه هالار؟ مليون دينار بحرينى ولقد شكل هذا الاستثشار مرهكير 
تغريبا من مجموع المشاركات وظلت هذه النسبة تقريبا لبقية السنوات الى 
محام ١105‏ ها٠‏ اما فى المتوسط فلقد شكلت مشاركة العقارات 4ر54 من 
مجموع المشاركات . ( انظر جدول هه ) ٠‏ 

اما بخصوص فيمة الاستشثمارات فى مشاركة الاراضى فلقد ظلت متقاربة 
طوال سئوات الاستثمار حيث سجلت ادناها 54مر؟ مليون ديشار وسجلت 
املاها مالار؟ مليون دينار ٠‏ اما متوسطها فبلغ ع.ور! مليون دينالر ٠‏ 
( انظر جدول 8ه ) ٠‏ 


0( 
(ج) مساهمة الشركات ٠»‏ 





بالتامل فى الجدول رقم ( 0ه ) يتضح لضا ان نصيب مساهمة الشركلات 
فى اجمالى المشاركاتقد ارتفع صن ه'اراار فى هام ١4٠٠١‏ إلى 88ير تقريبا 
فى هام ٠ ١4105‏ ولقد كان متذبذبا بين الإنخفاض والإرتفايم بين هاتيلن 
السنتين ٠‏ اما متوسط مساهمته فهى «؟لر من إجمالى المشاركات أى الريع ٠‏ 

وبخصوص قيمة الاستثمار فى هذا النوع من المشاركات فقد ارتفصت من 
8 الفادينار بحريئى فى هام ١4٠٠‏ ثم استمرت فى الإرتفاع تدريجيا الى 
أن بلغت اقصاها فى هام ١4-5‏ حيث بلغت 4لاار؟ مليون دينار وبزيادة قدرها 
٠ ٠‏ أما متوسط حجمها فقد بِلمٌ (1همر!ا مليون ديشار ٠‏ ( انظر جدول 


٠ ) هه‎ 


. اشظن عاص 4و‎ )١( 
انمظر ماص إلنوا.‎ )( 


أعاقء؟ - 


وبعد .استعراض نشاط اسلوب المشاركة فى بنك البحرين الإسلامى نجد أن 
هذا الاسلوب لايشكل سوى 8إلر فى المتوسط من مجموع استثمارات البنك ٠.‏ وأن 
مشاركة العقار لها نصيب الأسد فى المشاركات حيث تشكل نصف المشاركسات 
وبنسبة .مر فى المتوسط , بينما يتقاسم كل من مشاركة الاراضى ومساهمة 
الشركات فى النصف الباقى وبنسبة هر تقريبا لكل منهما . 
)10( 


ثالشا ؟ اسلوب المضاربة ٠.‏ 





إن طبيعة المضاربة المستخدمة فى بنك البحرين الإسلامى هى عبارة هصن 
ودائع التثمارية يودعها بنك البحرين الإسلامى فى البنوك الإسلامية الأخرى 
وذلك تدعيما 56 لهذه البنوك إضافة لحصوله على عهائد من هذه الود اع 
التى تضارب لها البنوك الإسلامية الاخرى ٠‏ 

ولقد شكلت المضاربة نسبة هلارإأر من مجموع اإستثمارات البنك فى هام 
هاشم ارتفعت هذه النسبة فى السئتين التاليتين حبث سجلت 5١/ر‏ و 25١‏ 
تقريسا على التوالى ٠.‏ ثم ارتفعت بعد ذلك إلى وبر تقريبا فى مام 
110 ها 2 إلا أنه شندنت بعد ذلك تدريجيا حتى بلغت ادناها فى عام 1:١5‏ 
وبنسبة لاير من مجموع استثمارات البنك ٠‏ اما فى المتوسط فلقد سبلت 
الودائع نسبة واثر تقريبا من مجموع استثمارات البنك ٠‏ ( انظر جدول 8ه ) 

ماسبق يتعلق بما يشكله اسلوب المضارية من المجموع الكلى 
لاستثمارات بنك البحرين الإسلامى 2 اما قيمة المضاربة فلقد بلغضت5امرا 
مليون دينار بحرينى فى عام أ٠١4١‏ ثم بلغت اقصاها فى عام 4+7[ حيسسسثك 
سجلت .لاآر؟١‏ مليون دينار ٠‏ ثم إنخفضت بعد هام [١407‏ تدريجيا الى أن 
بلغت ادناها فى هام |1٠١5‏ حبيث سجلت 0”؟رع عليون دينار ٠‏ اما متوسط 
قيمة استتصارات اسلوب المضاربة فقد بلغ 4لا.ره مليون دينار على مدى 


سنوات اسستثمار البنك . ( انظر جدول “اه ) ٠‏ 





(١مء انظر 2 ص‎ )١( 


ات للا 


00( 
رابعا ؟ الاستشثمار المباشر ‏ ء 





فى الحقيقة أن نسبة الإستثمار المباشر بالشسبة لمجموع الاساليب 
الاخرى نسبة قليلة جدا فى بنك البحرين الاسلامى وان كانت قد شكلت فى 
بداية نشاط البنك نسبة كبيرة حيث بلغت 245 »2 ثم انخفضت مساهمتها بعد 
ذلك حيث شكلت فى هام 14١1‏ 16ر5( فقط ثم تدنت هذه النسبة تدريجيا الى 
أن وصلت إلى ه» تقريبا فى هام ٠. ١4.05‏ اما فى المتوسط فلقد شكلت نسسبة 
للمرهم من مجموع الاستشثمار ٠‏ ( انظر جدول لاه ) ٠‏ 

اما مايتعلق بقيمة الإستثمار المباشر فقد سجلت 470ر١‏ مليون دينار 
بحرينى فى هام 14.٠.‏ شم انخفضت إلى 5(آر؟ عليون دينار فى هام ١4.08‏ حيثك 


حافظت هلى هذا المبلغ تقريبا الى هام ٠ ١4.5‏ ( انظر جدول لاه ) ٠‏ 


اقسام الإستثمار المباشر فى بنك البحرين الإسلامى 0 





ينقسم الاستثمار المباشر فى بنك البحرين الاسلامى الى مايلي ١‏ 


(1) الاراضى (ب) العقارات (ج) أخرى 


وإليك بيان ذلك فى الجدول رقم (51 ) ٠‏ 
0 


(1) استثمار الاراضى ٠»‏ 





لقد بلفت نسبة استثمار الاراضى ار”*م من مجموع الاستثمارات المباشرة 
لبنك البحريين الإسلامى فى هام ٠‏ هاثم ارتفعت هذه النسبة إلى 84 فى 
هام (.64( ها. ثم أخذت بعلن ذلك فى الإرتفاع والإنخضاض حتى وصلت السى 6٠‏ 
فى هام ١5-5‏ ه ٠‏ إما فى المتوسط فلقد شكلت الاراضى نسبة ه24 من مجموم 
الإستثمارات المباشرة . ( جدول رقم 1ه ) ٠‏ 

اما قيمة الاستشمار فى الاراضى فنجد أنها كائت فى بداية نشلاط 
البنك ١١+‏ الف دينار بحرينى ثم ارتفعت بعد ذلك إلسى أن بلقت اقصاهلا 
فى هام ١4١5‏ حيث سجلت الإر؟ مليون دينار أ بزيادة قدرها 2050.1 2 ئلم 
إنخفضت بعد ذلك فى هام ١4.٠7‏ ه إلى 54ر١‏ عليون واستمرت على ذلك حتي 
هام 164.8 . اما متوسط قيمة الإستثمار فى الاراض فقد بلغ 641؟ر! مليسون 


دينار ٠‏ (جدول رقم 5ه ٠)‏ 





)١(‏ انظر ء صامع 
(؟) انظر ء ص19 


0000 


جدول (01) يوضح اقسام 
الإستثمار المباشر فى بنك البحرين الإسلامى وحجمها ونسبتها- 
مليون ديشار بحرينى 


اكرذكامر [كددور1 


معءرةل2 14ر1 





المصدر : الدوائشر الإستثمارية المختلفة . 


لق 
(ب) استثمارات العقارات ٠>‏ 








وياتى فى المرتبة الثانية بعد الارراضى من حيث مساهمته فى الإستثمار 
المباشر اذ تشكل العقارات نسبة ار2/5ر فى المتوسط من حيث مساهمتها فى 
الإستثمار المباشر ٠‏ ولقد كانت العقارات تشكل نسبة صفر لز فى الشلاثك 
سنوات الاولى من عمر البنك بمعنئى أنه لم يكن هناك استثمار مباشر فى 
العقارات فى بداية نشاط البنك ع٠‏ ثم بدأ يعد ذلك فى معام ١4.“‏ وبتسبة 
آي من جملة الاستثمار المباشر واستمر على هذه النسبة تقريبا إلى عام 


٠ ) (انظر جدول 5ه‎ ٠ 





)١(‏ اشظر ,م ص إوم؟ 


1١١-‏ سه 


اما قيمة الإستشمار المباشر فى العقارات فقد بلضت فى عام م0؛|, أى 
فى بدايته ١اؤر!‏ مليون دينار وظلت محافظة على هذه القيمة تقريبا الى 
معام 4075| ها٠‏ أما متوسط حجمه ققد بلغ (4.رؤ مليون ديتار خلال عمعرنل 
البنك . ( جدول رقم 5ه ) ٠.‏ 

,و () 

(ج) الإستثمارات المباشرة الاخرى +١‏ 

فى الحقيقة أن هذه الاستثمارات كانت تشكل فى بدايتها نسبة كبيرة 
من إجمالى الإستثمار المباشر حيث شكلت لار97,ر + ثم انخفضت إلى ١/ر‏ فى 
عام ١40١‏ ثم ارتفعت الى والر تقريبا فى عام 14١5‏ ه ثم انخفضت بعد ذلب|نك 
إلى الصفر فى عام ١4.7”‏ ه وإلى ١4.05‏ 2 اما متوسط مساهمتها فى الاستثمار 
المباشر فلقد بلغ ورهماير ٠.‏ ( انظر الجدول رقم 5ه ) ٠‏ 

اما قيمة هذه الاستثمارات فلقد شكلت فى المتوسط 4ه الف ديشنسار 
بحرينى ٠‏ ( انظر جدول 5ه ) ٠‏ 

ومن العرض السابق لاسلوب الإستثمار المباشس فى بنك البحرين الاسلامى 
يتضم لنا ان 5م تقريبا ( فى المتوسط ) من الإستثصار المباشر ينحصر 
فى المجال العقارى بقسميه العقارات والاراضى ٠‏ 

ومما سبق دراسته هن اإساليب الاستثمارات فى بشك البحرين الاسلامى 
يتفح لنا أن اسلوب المرابحة هو الأسلوب الذى يعتمد عليه البنك فى معظم 
استثماراته حيث تشكل استثمارات البنك هن طريق اسلوب المرابحة نسبة 
عدم تقريبا ٠‏ ثم يأتى فى المرتبة الثائية اسلوب المشاركة وبفارق نسبة 
كبيرة هن اسلوب المرابحة إذك تشكل المشاركة نسبة م1ير من جملة استثمارات 
البنك وبانخفاض قدره 41 هن اسلوب:الصرابحة ٠.‏ ثم يأتى فى المرتبلة 
الشالثة اسلوب المضاربة وبنسبة قدرها و(ثر من جملة الإستثمارات وبإنخفاض 
قدره ه4,ير من اسلوب المرابحة ٠‏ اما فى المرتبة الرابعة والاخيرة فهو 
اسلوب الاستثمار المباشر إذ يشكل نسبة قليلة جدا وهى 4م تقريبا مسن 
جملة الإستثمارات وبانخفاض قدره (مير هن اسلوب المرابحة . 

كصا بيتضح لنا أن اسلوب مرابحة السلح لوحده هو اكبر نوع على الاطلاق 
يعتمد عليه البنك فى استثماراته إذ تشكل مرابحة السلع رمه فى هام 


1ه من إجمالى استثمارات بنك البحرين الإسلامى ٠‏ 





)١(‏ انظر ؛ ص إلم1 


-؟515 د 


المطلب الشالث ٠‏ اساليب الاستثمار فى بشك دبى الاسلامى . 








إن اساليب الإستثمار المستخدمة فى بنك دبى الإسلامى هى نفسها الأساليب 
1 
الإستثمارية المتبعة فى البنوك الإسلامية الخليجية الأخرى » وإليك بيسان 
بانواعها واحجام هذه الاساليب فى بسك دبى الإسلامى فى الجدول التالى 
رقم (لاه ٠.1)‏ 
جدول ( لاه ) يوضح اساليب 


الإستشصار فى بنك دبى الإسلامى وحجمها ونس بتهاء. 
مليون درهم اماراتى 





المصدر ؛* إدارة الحسابات المركزية فى بسك دبى الإسلامى ٠‏ 





آما مايتعلق بتفصيل اساليب الإستثمار فى بنك دبى الإسلامى , فاليسسك 


بيائثه ؟ 


أولا" ؛ اسلوب المرايحة + 





بالتآمل فى الجدول رقم ( لاه ) يتضح لنا جلياً أن اسلوب المرابيصة 
يمشل الغفالبية العظمى من مجموع استثمارات بنك دبى الإسلامى » ويتضفح 


لنا كذلك إن اسلوب المرابحة أخذ فى الزيادة على مرور السئثوات. قبعكن 


15# - 


ان+ كان يمثل الاير من مجموم استثمارات البنك فى معام ١184‏ ارتفع إلى 
1 
0 
استثمارات البنك هى عن طريق اسلوب المرابحة ٠‏ اما فى المتوسط لسنوات 


الدراسة فنجد أن اسلوب المرابحة يشكل +همير من مجموم استثمارات بنك دبى 


0 
“الهم فى عام و9١‏ ثم إلى اير فى عام 1986 حبيث يعنى ذلك إن اكشثر ممن 


٠. الإسلامى‎ 


فيما سبق يتعلق بما يشكله اسلوب المرابحة من المجموع الكليىي 
لإستشثمارات بنك دبى الإسلامى إما إذا نظرنا إلى حجم اسلوب المرابحة نظرة 
مجردة لاتتعلق بمجموع الإستثمار 2 فنجد أن حجم اسلوب المرابحة قد زاك من 
م4 مليون درهم فى عام ١944‏ الى ١986‏ مليون درهم فى عام ١986‏ أى بزيادة 
قدرها همير . أى الضعف تقريبا . اما فى المتوسط فلقد بلغ حجم اسلوب 
المرابحة لإلم١٠‏ مثليون درهم ٠‏ ( انظر جدول لاه ) ٠‏ 


أقسام المرابحة فى بنك دبى الإسلامى 1 


بعد ان تعرفنا على مكانة اسلوب المرابحة فى بنك دبى الإسلامن وذلك 
فى مدى مساهمته فى مجموع استثمارات البنك , نتعرف الآن على أقسامه حيث 
ينقسم اسلوب المرابحة إلى ؟ 
(1) مرابحة سلع دولية ٠‏ 
بغ ا و2 هقار. 
إل سيارات ٠‏ 
(د) .2 اعتمادات مستندية ,2 وتنقسم إلى ٠‏ 
-١‏ مرابحة اعتمادات مستندية داخلية ٠‏ 
8 6 00 . خارجية ٠‏ 


(ه) مرابحات اخرى ٠‏ 


ويمكن تفصيل ذلك بالجدول التالى رقم ( هه ) ٠‏ 


جدول (8ه) يوفح أقسام المرابحة فى بنك دبى الإسلامى وحجمها ونسبتها ‏ مليون درهم إماراتى 








مرابحة اعتمادات | مر ابحة اعتمادات 
مرابحة سيارات | مرابحةعقارات أمرابحةسلعدولية | ىن خارجي د | مرابجات اخرى 


15 دور 74 ره" اراي ل٠رمع‏ مرا 
ل ري كماما مام وكره لاركم مترم | عر 
كلل غارة اكركيا |١١55‏ لالاركهيا المركر ركم مكر ير | ملا 


المصدر ؛ إدارة الحسابات المركزية فى بنك دبى الإسلامى ل 












- 51 


ا 1516 - 


(1) مرابحة السلع الدولية . 


بالنر إلى الجدول رقم ( 8ه ) نجد أن مرابحة السلع الدولية تحتل 
المرتبة الأولى فى اسلوب المرابحة على الإطلاق وبدون منافس إذ تثكقل 
هذه المرابحة هلاج فى المتوسط من مجموع استثمارات اسلوب المرابحة ,2 كما 
يلاحظ أن هذا الشوع من الإستثمار أخذ فى الزيادة المطردة , فبعد أن كان 
يمثل 755 من مجموع المرابحات فى معام ١486‏ اصبح يمثل 26 فى معام 1١945‏ 
وبزيادة قدرها ٠0م‏ تقريبا ٠‏ 

وبعد أن عرفنا ان مرابحة السلع الدولية تشكل «بثير فى المتوسط من 
مجموع مرابحات البنك , وعرفنا كذلك أن اسلوب المرابحة يشكل *#غر فى 
المتوسط من مجموع استثمارات البنك , نستطيع أن نعرف أن مرابحة السلع 
الدولية تشكل 50 تقريبا فى المتوسط من مجوع استثمارات بشك دبى الإسلامى 
بمعتى أنايّ استثمارات البنك تقريبا يعتمد على مرابحة السلع الدولية 
والتى يتم التعامل فيها فى الخارج بيعا وشرا* ٠‏ 

اما إذا انتقلنا إلى حجم الإستثمار فى مرابحة السلع الدولية فنجد 
أنه قد زاد زيادة كبيرة خلال سنوات الدراسة فبعد أن كان يبلخ 418 
مليون درهم فى عام 1186| اصبح ١١15‏ مليون درهم فى مهام 1485 وذلك 
بزيادة قخدرها 6"اثر . ( انظر جدول 8ه ) ٠‏ 


(ب) مرابحة السيارات » 


نجد أن مرابحة السيارات تأتى فى المرتبة الثانية ( وكذلك مرابيحة 
البضائع المحلية ) بعد مرابحة السلع الدولية من حيث مدى مساهمتها فى 
مجموع مرابحات بشك دبى الإسلامى وإن كان هناك فارق كبير بينهم 2 قبيئنما 
مرابحة السلع الدولية تمثل هلاثر فى المتوسط من مجموع المرابحات نهد 
أن مرابحة السيارات تمثل 8ثر فقط من المجموع وذلك بفارق قدره بر . ومن 
الملاحظ كذلك أن نسبة مساهمة مرابحة السيارات فى مجموع المرابحات فى 
تناقص مستمر ٠‏ فبعد .أن كانت تمثل هر فى هام 1484 اصبحت تمثل لاير فلن 


معام ولم9! ثم انخفضت الى هنر فى مهام 1985م ٠‏ (انظل جدول هه ) ٠‏ 


-10؟ - 


اما مايتعلق بحجم الاستثصار فى اإسلوب مرابحة السيارات فهو متذبذب 
فبعد أن كان وه مليون درهم قى هام 11484 ارتتقع إلى +7 مليون درهم قفلى 
عام ١148‏ شم انخفض بعد ذلك إلى 13 مليون درهم فى عام ٠ ١14873‏ ( اتتقلر 


جدول مه ) ٠‏ 
(ج) مرابحة العقار ٠»‏ 


تأتى مرابحة العقار قى المرتبة الرابعة من حيث مساهمتها فى مجموع 
مرابحات البنك وذلك بعد كل من مرابحة السلع الدولية ومرابحة السيارات 
ومرابحة البضائع المحلية إذ تشكل مرابحة العقار ار4ر فقط فى المتوسط 
من مجموع مرابحات البنك ٠‏ ويلاحظ أن نسبة مساهمة مرابحة العقار فى 
مجموع المرابحات متذبذبة فبعد أن كانت تمثل مثر تقريبا فى هسام ١186‏ 
ارتفعت إلى اير تقريبا فى عام ١940‏ ثم انخفضت إلى 4 تقريبا فى هام 
٠ 1‏ (انظر جدول 8ه ) ٠‏ 

اما حجم استثمارات مرابحة العقار فهى فى تزايد مستمر فلقد كانت 
7 مليون درهم فى هام 1984 ثم ارتفعت الى وه مليون درهم قى معام 1986 
شم ارتفعت إلى وه مليون درهم فى عام 1987 وذلك بزيادة قدرها مرؤهثر هن 


عام 6م9١‏ + ( انظر جدول مه ) ٠‏ 
(د) مرابحة الإعتصادات المستئدية * 


وتنقسم إلى ١‏ 
١‏ مرابحة الإعتصادات المستندية الداخلية + 


بالنضصر إلى الجدول رقم ( 8ه ) يتضح لنا أن مرابيحة الاعتصادات 
الداخلية تأتى فى المرتبة الثانية ( مع مرابحة السيارات) من 
حيث مساهمتها فى مجموع المرابحات وينسبة قدرها 8لر قى المتوسط 
ومن الملاحظ أن نسبة مساهمة مرابحة البضائع المحلية أخذة فى 
التناقص فبعد .أن كانت تمثل 6إلر من مجموع المرابحات فى معام 8446| م 
اصبحت تمثل وثر و “لز قى عامى هملمة! و 147[ على التوالى ٠‏ 


زه) 


سا لالكاد 


إما حجم الإستشثمار فى مرابحة البضائح المحلية فهو اعد كن 
التناقص كذلك , فبعد أن كان يبلغ ١١5‏ مليون درهم فى عام 1984]صبح 
١‏ مليون درهم فى عام و9١‏ شم انخفض إلى 84 مليون درهم فى هام 
1 بانخفاض قدره 55ي من محام 1944 ٠‏ اما متوسطه فبلمغ 19 مليون 


٠ درهم‎ 


مرابحة الإهتمادات الخارجية ٠١‏ 





نجد إن مرابحة الإعمتمادات الخارجية كفيرها من المرابحات 
الأخرى ‏ ماعدا مرابحة السلع العالمية ‏ لاتشكل نسبة كبييسرة , ,اذ 
بلغت 1ر5 فى المتوسط , ومن الملاحظ كذلك أن نسبتها أخدة فى 
الإنخفاض » فبعد .أن كانت تمثل هثر فى عام ١46‏ اصبحت تمثل #ر فلى 
عام 5م9١‏ + ( انظر جدول ههه ) ٠‏ 

اما مايتعلق بحجم الإستثمار فيها فلقد بلغ متوسط الإستشثمار 
فيه 54 مليون درهم ٠‏ اما التغير فى حجم مرابحة الاعتنمادات 
الخارجية فمتذيذبه2 فبعد أن كان 78 مليون درهم فى عام 4 اتخفض 
إلى 7 مليون درهم فى معام ١948‏ ثم ارتفع بعد ذلك إلى 8غ مليسون 
درهم فى معام ١986‏ . ( انظر جدول مه ) ٠.‏ 


المرابحات الأخرى 0 





7 
وتشتمل على مواد البناء والاشاث والقوارب والأجهزة المنزلية وغيرها 


من العواد الاخرى ٠‏ 


اما مايتهلق بمدى مساهمات هذا النوع من المرابحات فى علوم 


مرابحات بنك دبى الإسلامى فنجد .أنه فى تناقص مستمر بالإضافة إلى أنه 


41 0 
لايشكل سوى نسبة صغيرة جدا., فبعد إن كان يشكل اقل من “ير قى عام 1986| م 


اصبح يشكل أقل من ؟ثر فى عام هه( ثم أخيرا اصبح يشكل اقل من إثر من 
مجموع مرابحات البتك ٠‏ أما فى المتوسط فلقد شكل هرا ٠‏ ( انظر جدول 


هه ).+ 


]ا - 


اما من حيث حجم الإستشمار فى هذا الشوع من المرابحات فتجد أنه بلغ 
1 مليون درهم فى عامى 1984 و ١146‏ ثم انخفض بعد ذلك إلى هو مليون 
فقط فى عام 41 وبانئخفاض قدره ”هر ٠‏ أما فى المتوسط قلقد يلع حجحخم 
الإستثمار فى المرابحات الأخرى 11 مليون درهم تقريبا . ( انظر جدول 
هه ٠)‏ 

من هرضنا السابق لأسلوب المرابحة كأحد اساليب الإستثمار المتبعة 
فى بنك دبى الإسلامى اتضح لنا أن هذا الاسلوب يعتمد عليه البنك اعتماد]! 
كبيرا إِذْ أن +ملر من استثمارات البنك تستثمر بواسطة اسلوب المرابحة 
بمعنى أن كشر من دٌّ استثمارات البنك عن طريق هذا الاسلوب بينما تتقاسم 
الاساليب الإستثمارية الباقيةاقل من الل وبنسبة لاثر . 

كما اتضم لنا كذلك أن هلال من مجموع الإستثمارات فى المرابحة 
تستثمر بواسطة اسلوب مرابحة السلع الدولية بمعنى أن اكثر مل نبي 
استشثمارات المرابحة من نصيب مرابحة السلع الدولية . 

ومن النتيجتين السابقتين نستنتج نتيجة ثالثة وهى أن ودر من مجموم 
استثمارات بنك دبى الإسلامى هى من نصيب مرابحة السلع الدولية بمعنى 
اناي استثمارات البنك يعتمد على مرابحة السلع الدولية . 


ثانيا ؟+ اسلوب المشاركة * 


وبالنظر إلى الجدول رقم ( !0 ) يتبين لنا أن اسلوب النمشاركة 
كاحد الأساليب الإستثمارية التى يتبعها بنك دبى الإسلامى فى توظيف اموالسه 
يأتى فى المرتبة الشانية بعد إسلوب المرابحة من حيث مساهمته فى إجمالى 
استشمارات البنك مع وجود الفارق الكبير بينهما », فبينهما يمثل اسلوب 
المرابحة “مر من إجمالى الإستثمارات فى المتوسط نجد أن اسلوب المشاركة 
يمثل 2١4‏ فقط فى المتوسط من إجمالى استثمارات بنك دبى الاسلامى . وذلك 
بفارق قدره 14 هن اسلوب الصرابحة ٠‏ 

كما نلاحظ ان اسلوب المشاركة قد أخذت مساهمته فى إجمالى الإستثمارات 
فى التناقص هلى مرور السئوات , فبعد أن كان يمشل 4إثر قى معام 146 اصبح 


يمثل 214 و ١١1ز‏ فى عامى ولم4! و ١945‏ على التوالى ( جدول رقم بإه ) ٠‏ 


-1514- 


اما مايتعلق بحجم الإستثمار فى اسلوب المشاركة فلئقد بلغ .م١‏ مليون 
درهم فى المتوسط مع ملاحظة ان هذا الحجم متذبذب بين الإنخفاض والإرتفاعم 
فبعد .أن كان يبلغ 1816 مليون درهم فى مهام 1184 ارتفع إلى ١81‏ مليسون 
درهم فى مهام ١946‏ ثم انخفض بعد ذلك الى ١98‏ مليون درهم فى عام 19645 


( جدول رقم اه ) . 


أقسام المشاركة فى بتك دبى الإسلامى + 





5 
تنقسم المشاركة فى بنك دبى الإسلامى إلى الاقسام التالية ٠‏ 


(1) تمويل بالمشاركة (ب) همساهمات ( مشاركات الاسهم ) 
(ج+) مشاركات قديمة (د) مشاركات مشروهات 


(ه) مشاركات مبائى . 
واليك تفصيل ذلك فى الجدول التالى رقم ( 9ه ) ٠‏ 


جدول (05) يوضح اقسلام 
المشاركة فى بنك دبى الإسلامى وحجمها ونسبته يتم دا 
مليون درهم اماراتى 





المصدر ؛ ادارة الحسابات المركزية فى بشك دبى الإسلامى . 





(قع قيمة 2 ن - ن نسبة )01. 
وإليك بيان هذه الاقسام بالتفصيل ٠‏ 


ته 99ت 


(أ) تمويل بالمشارعة"'. 

من الملاحظ أن هذا النوع من المشاركات يحتل المرتبة الأوللى ( مع 
المساهمات ) فى مدى مساهمته فى إجمالى استثمارات اسلوب المشاركة فلى 
بنك دبى الإسلامى حيث يمثل فى المتوسط ير ٠‏ إلا أنه من الملاحظ أن مدى 
مساهمته فى إجمالى استثمارات المشاركة أخذ فى التناقص فبعد أن ككلان 
يمشثل 247 فى عام 1184 انخفض إلى وار فى عام و9١‏ شم انخقض بعد ذلك إلى 
جم بعكس الحال فى المساهصات التى أخذت فى التزايد على مرور سسئوات 
الدراسة . ( انظر جدول 9ه ) ٠‏ 

اما بخطوص حجم الاستثمار فى التمويل بالمشاركة فى بنك دبى الاسلامى 
فلقد بلغ فى المتوسط 54 مليون درهم ٠.‏ إلا أنه يلاحظ كذلك أن حيبم 
الإستثمار فى هذا النوع أخذ فى التناقص فبعد أن كان يبلغ ا مليسون 
درهم فى عام 1986 انخفض إلى + مليون درهم فى عام ه48١‏ ثمانخفض أخير! 
1ه مليون درهم وبانخفاض قدره هالر عن مام ٠ ١96‏ ( انظر جدول 9ه ) ٠‏ 


03 0س( 
(ب) مشاركات الاسهم ( مساهمات ) ؟* 





وتنقسم هذه المساهمات فى بنك دبى الاسلامى الى ٠‏ 


ع 8 8 9 
اولا + المساهمة فى بئوك إسلامية ؛: وهى ٠‏ 


٠ بنك فيصل الإسلامى السودائى‎ - ١ 
٠ البنك الإسلامى السودائى‎ 

* ب بنك التضامن الإسلامى السودائى ٠‏ 
بشك البحرين الإسلامى ٠‏ 

ه - بيت التمويل الكويتى ٠‏ 

+- بيت التمويل التركى . 

7 بنك دكا الإسلامى ٠‏ 


لم- بنك البركة الإسلامى - البحرين ٠‏ 


(١مء انظر 2 صا‎ )١( 
(؟) انظر 2 ص هبو‎ 


11١ -‏ هه 


4 - بنك البركة الإسلامئن ‏ السودان ٠‏ 
٠‏ - بنك فيصل الإسلامى ‏ قيرص ٠‏ 

٠ بنك الشمال الإسلامى السودائى‎ - 1١ 
٠ ل البنك الإسلامى لغرب السودان‎ 


ثانيبا + المساهمة فى الشركات والموّسسات : وهى : 





. الشركة المتحدة للمياة المعدنية  القاهرة‎ ١ 

؟ - شركة الخليج للاستثمار ‏ القاهرة . 

+ سا شركة الخليج للمقاولات ٠‏ 

غ - شركة الصوتييات والمرشيات ٠‏ 

ه - شركة ابن سينا للعلاج ٠‏ 

1 شركة البويات والأصيانم . 

+* - شركة البحرين الإسلامية للاستثمار ٠‏ 

م الشركة الإسلامية للتنمية بالسودان ٠‏ 

ا شركة البركة لتشمية الصادرات بالسودان ٠‏ 

٠صربق‎  ةيمالسإلا مؤّرسسة فيصل‎ ٠ 

. الشركة الإسلامية العربية للتآامين‎ ١ 

أما هايتعلق بمدى مساهمة هذه المشاركات فى إجمالى استثشعارات 
المشاركة فى بنك دبى الإسلامى فنجد أنها تاتى فى العرتبة الأولى مع 
التمويل بالمشاركة وينسبة 58/ فى المتوسط , إلا أنه يلاحظ أن المساهمات 
بعكس التمويل بالمشاركة ‏ قد .أخذت مساهمتها فى إجمالى استثمارات 
المشاركة بالتزايد , فبعد أن كانت تشكل ابر فى عام 11484 ارتفعت إللى 
لامر فى عام 1948 ثم ارتفعت أخير؟ إلى .وير . ( انظر جدول 56 ) . 

اما بخصوص حجم الإستثمار فى مشاركات الأسهم فقد بلغ > هليون درهم فى 
المتوسط . ومن الملاحظ أن هذا الجحم ارتقح بمقدار + مليون دررهم فى 
عام و944١‏ و 198 هنه قى عام 984( حيث كان 75 مليون درهم فى هام 86؟1 
شم اصبح 4مليون درهم فى عام ولم؟! وكذلك فى عام 85م9! . ( انظر جدول 


٠.4) 9ه‎ 


- ]اا - 


(01) 


(ج) مشاركات قديمة ء* 





بالتامل فى الجدول ( 4ه ) نجد آ المشاركات القديمة تحتل 
المرتبة الثالثة بعد كل من التمويل بالمشاركة ومشاركات الأسهم وبنسبة 
لمر فى المتوسط ٠‏ هذا وبلاحظ أن نسبة مساهمة هذه المشاركات فى إجمالى 
المشاركات يتزايد على مرور السنوإت على الرفم من أنها مشاركات قديمة 
تجرى تمفيتها من قبل البنك »2 الا أن السبب فى زيادة مساهمتها يعود الى 
انخفاض مساهمات المشاركات الاخرى , فبعد أن كانت المشاركات القديسمسلة 
تمثل ير فى معام ١9846‏ ارتفصت إلى لاير فى عام وم؟! ثم إلى ار قى عسسام 
7 + (انظر جدول 9ه ) ٠‏ 

اما بالنسبة لحجم استثمارات هذا النوع من المشاركات فقد بلغ فى 
المتوسط 1١‏ مليون درهم ٠‏ هذا وبلاحظ كذلك أن حجمها قد أَخذ فى التزايد 
فبعد .أن كان ١5‏ مليون درهم فى عام 1١984‏ ارتفع الى ١١‏ مليون درهم فى 
عام ولم9١|‏ ثم ارتفع الى ١‏ مليون درهم فى عام ١9875‏ وبزيادة قدرهها 
“مير عحن عام ٠ ١66‏ ( انظر جدول 9ه ) + 


)0( 
(د) مشاركات المشروعات ٠١‏ 





اما مساهمة مشاركات المشروعات فى إجمالى مشاركات بنك دبى الإسلامى 
فنجد .انها تمثل ١٠ثر‏ فى المتوسط حبيث تاتى فى المرتبة الرابعة بعد ككل 
من التمويل بالمشاركة ومشاركات الأسهم والمشاركات القديمة ٠.‏ اما مدى 
التفير فى مساهمتها على مدى السنوات فنجد أنها شبه ثابتة حييث كانت 
؟روكر فى عام 6م91١‏ واصبحت 4ر١٠ثير‏ فى معام 95( ٠‏ ( انظر جدول وه ) ٠‏ 

اما مايتعلق بحجمها فنجد أنه ثابت تقريبا فى جميع السسنوات وذلك 


بواقع هار مليون درهم . ( جدول رقم 6ه ) ٠.‏ 





)١(‏ انظر ,ص .هه( 
(؟) انظر م ص و١١‏ 


ل 2 


(ه) مشاركات المبانى »> 


وتاتى هذه المشاركات فى المرتبة الخامسة والأخيرة من حيث مدى 
مساهمتها فى اجمالى مشاركات البنك إذ مثلت ”يم فى المتوسط من إجمالى 
المشاركات فقط ٠‏ ولقد كانت تشكل هذه المشاركات ]رار فى هام 1944 من 
اجمالى المشاركات ثم انخفضت بعد ذلك إلى رار فى هام ١188‏ ثم اصبحت 
اراكر فى هام ٠ ١945‏ ( انظر جدول 1ه ) ٠‏ 

أما مايتعلق بحجمها فقد بلغ 6 مليون درهم فى المتوسط ٠‏ فيعد أن 
كان " مليون درهم فى هام ١984‏ إنخفض إلى * مليون فى كل من هام 88وام و 
كهاا٠‏ (انظر جدول 9ه ) . 

من فرضنا السابق لأسلوب المشاركة فى بنك دبى الإسلامى يتضمح جليا أن 
هد ! الاسلوب قليل الإستخد ام فى البنك المذكور إذ يشكل مدى مساهمته قفى 
استشثمارات البنك فى المتوسط 6إير فقط ٠.‏ 

كما ظهر لنا ان التمويل بالمشاركة ومشاركات الأسهم تشتمل على اكثر 
من المشاركات وبنسبة 8لام بواقع م70لكل منهما بيشما يشتمل الربلع 
الباقى على المشاركات القديمة ومشاركات المشروهات ومشاركات المبانلى 
وبنسبة "ابر و ١٠ج‏ و كير على التوالى ٠‏ 


ثالشا ؟ اسلوب المضاربة ٠»‏ 


بالتامل فى الجدول رقم ( 0 ) يتفح لنا جلياً أن اسلوب المضاربة 
يكاد يكون منعدما فى بنك دبى الإسلامى إذ لايشكل من مجموع استثمارات البنك 
سوى وآرير فقط فى المتوسط وهى نسبة قريبة صن الصفر ٠‏ هذا وتمثل هذه 
المضارية الودائع الإستثمارية التى يودعها البنك فى البنوك الإسلاميية 
الأخرى » ,اذ تنعدم فى البنك المضاريات مع الاقراد . 

إها بخصوص حجم الاستثمار فى اسلوب المضاربة فهو قليل كذلك إذ بلغ 
؟ مليون درهم فى المتوسط ٠‏ ( انظر جدول 7ه ) ٠‏ 


0 نكقات 


رابعا ‏ الاستثمار المباشر >* 





وفى هذ!ا النوع من الاستثمار يقوم بنك دبى الإسلامى بتوظيف اموالسسه 
فى مشروهات تكون مملوكة ملكية تامة للبنك , ومن هذه المشروهات ٠‏ 

(1) مديئة بدر السكنية . 

(ب) مصنع الرخام والقيبر جلاس . 

(ج) مصنع القواطع والديكور . 

(د) مشروهات تجارية وإنشائية . 

وبالتامل فى الجدول رقم ( لاه ) نستطيع أن نستنتج أن اسلوب 
الاستثمار المباشر لايشكل سوى نسبة قليلة جدا من مجموع استثمارات البنك 
إذ شكلت فى المتوسط هكار؟/ فقط , كما وبلاحظ أن نسبة مساهمة الإستثمسار 
المباشر فى بنك دبى الاسلامن اخذت فى التناقص على مرور السئوات قبعد 
أن كانت 6 فى هام 144 انخفضت إلى ارلثر فى هام هله! شم إلى كر فى هام 
القراء 

اما ججم الإستثمار فى هذا النوع فقد بلغ 4 مليون درهم فى المتوسط 
ويلاحظ أن حجم الإستثمار المباشر قد تزايد فبعد أن كان .4 مليون درهم 
فى هام ١984‏ ارتفع إلى 8 مليون درهم فى هام و1١‏ شم إلى لم» مليون 


درهم فى هام 45 وبزيادة قدرها ١كار‏ عن هام ٠ ١4+‏ ( انشظر جدول لإه ) ٠‏ 


6 
اقسام الإستثمار المباشر فى بنك دبى الاسلامى ٠‏ 
: 5 





: 
ينقسم الإستثمار المباشر فى بنك دبى الإسلامى إلى ثلاثة اقسام رشيسة 


() العقار . 
(ب) الاراضى ٠‏ 


(ج+) مشروهات أخرى 2 وتشمل مشروهات صناعية وتجارية . 


واليك بيبان ذلك فى الجدول رقم ( 50 ) م 


ه؟]1 - 


: 
جدول (50) يوفح أقسام الإستثمار 
المباشر فى بنك دبى الإسلامى وحجمها وتسبتيها_ 


مليون درهم اماراتى 





المصدر : إدارة الحسايات المركزية فى بنك دبى الإسلامى . 


لق > قيمة عنس نسبة ) . 
والبك الاقسام بالتفصيل ٠‏ 


١ 
/ الإستثمار المباشر فى العقا‎ )1( 





يمثل الإستثمار المباشر فى العقار 8كير فى المتوسط من مجبوع 
الإستثمار المباشر فى بنك دبى الإسلامى ٠‏ ومن الملاحظ ان مساهمة العقار 
فى إجمالى الإستشمار المباشر قد أخذت فى التزايد على مرور السشوات 
فيعد أن كانت #9اؤير فى عام 19464 ارتقعت إلى «مير فى عام 9486| شم إلى لاير 
فى عام 47 وذلك بزيادة قدرها دكلير عن معام 1944[ ٠‏ ( انظر جدول "٠٠‏ ) . 

أما حجم الإستثمار المباشر فى العقار فقد بِلمْ فى المتوسط ؟١‏ مليون 
درهم ٠‏ هذا ويلاحظ كذلك أن حجم هذا النوع من الاستشثمار قد زاد فبعد أن 
كان ٠‏ مليون درهم فقط فى مهام 1١486‏ ارتقع الى ١+‏ مليون درهم فى هام 
شم إلى م١‏ مليون درهم فى عام 1185 ويزيادة قدرها .51ير هن مهام 
٠ 84‏ ( انظر جدول ٠0) 5٠‏ 





)١(‏ انظر ؟؛ ا ص إلا 


- 11 


00( 
(ب) الإستثمار المباشر فى الاراضى : 





ويشكل الإستثصار المباشر فى الاراضى .بر قى المتوسط من اجمالى 
الاستثمار المباشر ٠‏ ومن الملاحظ أن مساهمة هذا النوع أخذت فى التشناقص 
على مدار السئوات , قبعد أن كانت وكثر قى عام 11864 انخفضت إلى جثثر فى 
هام ومو شم إلى ن]ثر فى هام 1١9487‏ وبانخقفاض قدره ١(ر‏ عن مهام 9844|( انظر 
جدول ٠١‏ )1 . 

اما حجم الاستثصار المباشر فى الاراضى فقد بلغ ١١‏ مليون درهم فى 
المتوسط ٠.‏ ومن الملاحظ أن حجم هذا النوع قد امخفض فى هام 1481 إلى 
؟! مليون درهم بعد أن كان 5 مليون درهم فى كل من ؤولم5١!‏ و 1944 ( انظل 
جدول "٠١‏ ) . 


إن 
(ج) الإستثمار المباشر فى المشروهات 1 





ويآتى هذا النوع فى مقدمة انواع الإستثمار المباشر من حيث منسنندى 
مساهماتها فى إجمالى الإستثمار المباشر إذ تشكل استشصار المشروهات 
47 فى المتوسط ٠‏ ومن الملاحظ أن مساهمة هذا النوع قد انخفضت انخفافا 
كبير١‏ فى مدى مساهمته فى إجصمالى الإستثمار المباشر من 1م/ر فى علام 
5 إلى لاكير قفى عهامى ولم9١‏ و 1١585‏ . ( انظر جدول 5٠0‏ ) . 

اما مايتعلق بحجم الإستثمار المباشر فى المشروعات فقد بلخ فى 
المتوسط ١8‏ مليون درهم ٠‏ ومن الملاحظ كذلك أن حجم هذا النوع قد 
انخففض من 1١‏ مليون درهم فى هام ١184‏ إلى ١1‏ مليون درهم فى هام |١986‏ ثم 
بلغت م١‏ مليون درهم فى هام ٠ ١9856‏ ( انظر جدول "٠١0‏ )0 . 

يتضح مما سبق أن الاإستثمار المباشر لابشكل سوى نسبة قليلة جدا من 
مجموع استثمارات بنك دبى الإسلامى إذ شكلت فى المتوسط ؟ير تقريبا . كما 


5 .5 
أن نسبة هذا النوع من الإستثمار قد اخذت فى التناقص هلى مرور السشوات . 





)١(‏ انظر واص إها 
(5) انظر راص (ه١‏ 


ل 0 


كما اتفح لنا كذلك أن أنواع الإستثمار المباشر تتقاسم هذا النوع 
هن الإستثمار بنسب قريبة هن التساوى نوها ما . إل تشكل أنواع الإستثمار 
المباشر وهى المشروعات والاراضى والمبائى 48ر و ٠‏ ”ير و 54ير على التوالىه 

من هرضنا السابق لأساليب الإستثمار فى بنك دبى الإسلامى تبين لنسا 
وبكل وضوح أن البنك يعتمد فى استثماراته على اسلوب المرابحة والتتلى 
شكلت عدر فى المتوسط من إجمالى استثمارات البنك ٠‏ ثم يليه سلوب 
المشاركة وبفارق ٠‏ تقريبا من اسلوب المرابحة حيث شكلت المثاركة :اثر 
فقط من إجمالى الإستثمارات فى المتوسط , ثم يليهما وبنسبة ضكيلة جدا 
اسلوب الإستثمار المباشر إذ لايشكل سوى ير فقط فى المتوسط من إجمالى 
الاستثمارات ٠‏ شم يليهم وبنسبة تقارب الصفر اسلوب المضاربة إل شكل فى 
المتوسط وارير فقط . 

كما وببلاحظ أن اسلوب المرابحة على ماله من نسبه كبيرة جدا أخنذت 
فى الزيادة على مرور السنوات بعكس الحال فى اسلوب المشاركة على ماله 
من نسبة صفيرة إذ يميل هذا الاسلوب إلى التشاقص على مرور السئوات ٠‏ 


المبحث الثائى 





مقارنة اساليب الاستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية 





سنخصص هذا المبحث للمقارنة بين الأساليب والصيغ الاستثماريلة 
المختلفة للبنوك الإسلامية الخليجية الشلاث ٠.‏ والهدف من هذه المقارنة هو 
ياجابتنا على مجمومة من الأسثلة التى تدور فى الذهن كثيرا ء وهى + 

)١(‏ هل الصيخ الاستثمارية واحدة فى جميع البنوك الإسلامية الخليجية 
ام أن هناك ثمة اختلاف بينهم ؟ وإذا كان هناك اختلاف بينهم 
فما هو المائع من الاستفادة من خبرات يعضهم خاصة وأنهلم 
يعيشون فى ظل ظروف إقتصادية واجتماعية متقارية جدا ؟ 


578 عم 


(؟) واذا كانت إجابة السؤال الاول بالايجاب وهو أن الصيغ الإستثمارية 


المستخدمةواحدةمهى فعلا واحدةفى جميعهذهالبنوك 2 فهل تطبيقها 





فى هذه البنوك هى بتسب واحدة او هتقازية أو أن ن 
استخدامهم لهذه الصيغ الإستثمارية تختلف من بنك لأخر بععنى 
أن كل بنك يركز فى استثماراته على صيفة معينة من هذه الصيغخ 
وماهو السبب فى ذلك ٠‏ 

(6) وإذا كانت إجابة السؤال الثائى بالإيجاب وهو أن تطبيق هذه 
البنوك للصيغ الإستثمارية هى بنسب متقاربة . هل تركز البنوك 
فى هذه الصيغة الإستثمارية على نوع معين واخد من الإستثمار ام 
انها تختلفف؟ بمعنى أننا لو فرضنا أن هذه البنوك تستخدم 
اسلوب المرابحة مثلا بنسبة هتقاربة 2 فهل تطبيق هذه البنوك 
فى اسلوب المرابحة يتركز على نوع واحد من الاستثمار كمرايحات 
السلع مثلا ام أنها داخل الإسلوب الواحد تختلف فى تركيزها 
على أنواع معينة كل يما يناسبه ؟ 

كل هذه الاسئلة وغيرها سيتم الإجابة عليها من خلال المقارئة التسى 

سنجريها بين اساليب الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية الثلاث ٠‏ 


فا به 


ولا : مقارنة الأساليب الإستثمارية بصورة عامة + 





الجدول التالى رقم ( 2١‏ ) يوضح نسب استخدام البنوك الإسلابميسة 
0 0 1 
الخليجية للاساليب الاستثمارية المختلفة وذلك من عام ( 1985-1988 ) شم 


َه 
بعد ذلك متوسط استخدامها لهذه الاساليب فى سنوات الدراسة ٠.‏ 





. استنستخدم السنوات الميلادية لبسك البحرين الاسلامى بدلا من السئوات 


الهجرية وذلك ليتفق مع بقية السنوك الاسلامية الخليجية الا “خرى 
( فهعام +-4اه سنستبدله بعام ١موام ..٠‏ وهكذا ) . 
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جدول (11) يوفح نسب 
استخدام البنوك الإسلامية الخليجية للأساليب الاستثمارية 





المصدر + مجمع من بيانات الجداول السابقة . 





ك > بيت التمويل الكويتى ٠‏ 
د 2 بثك دبى الاسلامى . 


ب بنك البحرين الاسلامى ٠‏ 


لك 


من الجدول السابق يبرز لنا عدةة. ملاحظات هن ٠‏ 

أن الصيغ الإستثمارية المتبعة فى البنوك الإسلامية الخليجية واحدة 

وهى تنحصر فى المرابحة والمشاركة والمضارية والإستثمار المبالشر 

ومن الجدير بالذكر هشا ‏ وهو ماليس بظاهر فى الجدول ‏ ان بيت 
التمويل الكويتى ينفرد باسلوب آخر فى استثماراته وهو بيع وشراء 
العملات الأجنبية ويقوم البيت بافراد ميزانية خاصة له , مع العلم 
أن كلا من بنك دبى والبحرين الإسلا.ميين يقومان بنفس هذا الاسلوب 
ولكن ليس كعملية استثصارية للبنك وإنما كخدمة يقومون بيها 

لعملاكهم . 

أن نسب استخدام هذه البنوك للصيغ الاستثمارية تختلف من بشك لأخر 

ولكنالاختلاف ليس كبير! جدا وخاصة فى بيت التمويل الكويتى هنه فى 

البنوك الأخرى وذلك على التحو التالى ب 

(1) نجد أن اسلوب المرابحة بيستحوذ على غالبية استثصارات البنوك 
الإسلامية الخليجية ماعدا بيت التمويل الكويتى والذى بلغ 
متوسطه 64ر4؟,ر فقط من جملة استثماراته وذلك يرجع إلى كببل 
حجم أصوله العقارية والتى استحوذ عليه اسلوب الإستشار 
المباشر الذى يعتبر اسلوب الإستثمار الأول فى البيت. املا 
نسبة اسلوب المرابحة فى البنكين الأخريين فهى 6ثر و ٠لابر‏ فى 
المتوسط فى كل من بنك دبى الإسلامى وبتك البحرين الإسلامى هلى 
التوالى ٠‏ 

(ب) نجد أن اسلوب المرابحة قد إخل استخدامه يزيد سنة بعد سلنة 
وذلك فى جميع البنوك الإسلامية الخليجية على الإطلاق . 

رج نجد إن البنوك الإسلامية الخليجية لاتعتمد فى استثماراتها على 
أسلوب المشاركة وذلك كما هو مبين فى الجدول السابق بحيث أن 
نسبة مساهمة المشاركة فى إجمالى استثصارات هذه البنوك 
نسبة قليلة جداًٌ إن شكلت فى المتوسط لارهير و لار8اكز و 4ار فى 
كل من بيت التمويل الكويتى وبنك دبى الاسلامى وبنك اليحريين 


الإسلامى على التوالى ٠‏ 


د 


ليق 


و 


لق 


از - 


كما ببلاحظ من الجدول أن البنوك الاسلامية الخليجية قد اختلفت 
فى مدى إعتمادها على اسلوب المشاركة فى السئنتين الأخريتين 
اقينما نحدك أن كل من بتكى دبى والبحرين الإسلاميين قد تناقص 
امتمادهما على هذا الاسلوب نجد أن بيت التمويل الكويتى قد 


زاد اعتماده عليه ٠.‏ 


ماقيل هن اسلوب المشاركة فى مدى قلة اعتماد البنوك 
الإسلامية الخليجية عليه بنطبق على اسلوب المضاربة . بل هو 
هنا اكثر 2 فيتضم لنا جليا من الجدول أن اسلوب المضارية صى 
أقل الأساليب استخداما فى البنوك الإسلامية الخليجية بمجموعها 
فنجده مثلا فى بنك دبى الإسلامى لم يتجاون ار من جملة 
استثماراته , ولقد سجل اسلوب المضارية فى المتوسط هر"ر 2 
رر ء 2٠١‏ فى كل من بيت التمويل الكويتى وبئك دبى الإسلامى 
وبنك البحرين الإسلامى الذى يعتبر هو اكشر البنوك الاسلامية 
الخليجية استخداما له . 

كما بلاحظ أن بنك البحرين الاسلامى وهو الاكثر استخداصا لاسلسوب 
المضاربة قد تناقصت نسبة اعتماده عليه فى العملية الإستشصارية 
فى السنوات الأخيرة فى البنك بحيث سجلت هر"( 2 هرهير » ابر فى 
عام ١984‏ 2 و94( و م9١‏ على التوالى . 

نجد أن البنوك الإسلامية الخليجية تختلف في مدى اعتماددهما 
على الإستثمار المباشر كاحد .اساليبها الإستثمارية . ففى 
الوقت الذى نجد أن كلا من بتكى دبى والبحرين الإسلامييلن 
لايعتمدان كشيرا على هذا النوع من الأساليب بحيث سجلا قلى 
المتوسط هثثر2# و 5ج على التوالى من جملة استثماراتها , نجد 
أن اعتصاد بيت التمويل الكويتى عليه كثييرا جدا بحيث أنه 
سجل فى المتوسط 54ر25 والسبب فى ذلك كما ذكرنا سابقا هو 
فخامة حجم الأصول العقارية لديه . 


لا 2 


(ح) على الرغم من اختلاق نسبة اعتماد البئوك الإسلامية الخليجية 
على اسلوب الاستثمار المباشر إلا أنها تتفق جميعا فى انخفاض 
نسبة اعتمادها عليه 2 وذلك واضح جليا فى الجدول السابق . 

(ط) نستطيع أن نستنتج من الجدول السابق مدى اعتماد البنبوك 
الإسلامية الخليجية مجتمعة على الأساليب الإستثمارية المختلفة 
والتى تستخدمها فى استثماراتها وذلك كما يلى ؟* 


جدول (57) نسب اساليب 
الإستثمار المختلفة فى البنوك الإسلامية الخليجية مجتمعة 





المصدر ٠+‏ مجمع من بيانات الجداول السابقة . 





شانيا ؛ مقارنة الأساليب الإستثمارية كل على حده . 


»> اسلوب المرابحة‎ ١ 








الجدول التالى رقم ( + ) يوضح اسلوب المرابحة كاسلوب الإستثمار 
الأول فى البنوك الإسلامية الخليجية وتطبيقاته منها 2 وذلك كما يلى ٠.‏ 


لا د 


جدول (27) يوضح نسبة 
مساهمة انواع اسلوب المرابحة المختلفة فى البنوك 


الإسلامية الخليجية 
هرار 


12 
/ار14ر 26 


وار 21 





المصدر : مجمع من بيائات الجداول السابقة . 





وشلاحظ من الجدول أعلاه مايلى ٠‏ 
(1) أن انواع المرابحات فى البنوك الإسلامية الخليجية واحدة والتى 
تنحصر فى أربعة اأتواع هنى ؟ء 
١‏ مرابحات السلع الدولية . 
؟ - المرابحات التجارية والتى تشمل السيارات والأشاث وملسواد 


البناء وقوارب الصيد ... ال . 


ب 


رج 


د١‎ 


(ه) 
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ب المرابحات العقارية . 
ا صرابحات الإعتمادات المستندية وهى كذلك تجارية ولكن رمزننا 
5 
لها بمرابحة الإعتمادات لانها تتم هن طريق الإعتمادات المستندية 
5 
تميزا لها عن المرابحات التجارية الاخرى التى تتم هن طريق 


قسم المرايحة . 


أن البنوك الاسلامية الخليجية تتفق فى مدى اعتمادها على الواع 
المرابحات المختلفة بحيث تاتى مرابحات السلع فى المرتبة الاوللى 
فى المتوسط وبفرق كبير هن غغحيرها ثم تاتى كل من صرابحات الإمتمادات 
والمرابحات التجارية والمرابحات العقارية فى المرتبة الشثائية 
والشالشة والرابعة وذلك على التوالى ,2 باستثناء بيت التمويبل 
الكويتى والذى تتساوى فيه نسبة اعتماده على كل من المرابحسسسات 
التجارية والعقارية . 


1 
اننا نستطيع ان نستئتج من الجدول السابق الجدول التالى والذى 
يمثل مدى اعتماد البنوك الإسلامية الخليجية مجتمعة على الأنسسواع 

المختلفة للمرابحات وذلك كما يلى ١‏ 


جدول (214) يوفح مدى اعتماد 
البنوك الإسلامية الخليجية مجتمعة على الأنواع المختلقفة 





المصدر ؛ مجمع من بيانات الجداول السابقة . 
ويلاحظ من الجدول السابق أن اعتماد البنوك الإسلامية الخليجية 


1 

جميعها على مرابحات السلع اخذ يتزايد سنة بعد سئة . 
كما يلاحظ كذلك اتفاق هذه البنوك على تخفيض نسبة اعتمادها علي 
المر ا بحات التجارية بإستشثناء بيت التمويل الكويتى الذى ظل ثابتللا 


٠ تقريبا‎ 


لق 


لق 


ل 3 


ويلاحظ كذلك اتفاق هذه البنوك على تذيذب اعتمادها على 
المرابحات العقارية بين الإنخفاض والإرتفاع تارة والعكس تارة 
أخرى خلال سنوات الدراسة ٠‏ 

كما يتجلى لنا من الجدول وبكل وضوح أن اهتماد البنتسوك 
الإسلامية الخليجية جميعها على مرابحات الإهتمادات المستندية 
أخد يتنافقص وبشكل كبير جدا 2 اذ كانت مرابحات الإعتمسسسادات 
تشكل لهراثر ء لارهالر 2 وراكير فى كل من بيت التمويل الكوي م سسى 
وبنك دبى الإسلامى وبنك البحرين الإسلامى قى معام ١986‏ ثم اصبحت 


فى عام ١985‏ تشكل 1ر4ثر »2 ارهثر ٠‏ ارلاثر وذلك على التوالى . 


>" - اسلوب الاستثمار المباشر * 





يمكننا معرفة انواعم ( مجالات ) الاستثمار المباشر فى الببنوك 
الاسلامية الخليجية من الجدول التالى رقم ( 50 ) وذلك كما يلى . 


جدول7581) يوضح نسبة 


انواع الاستثمارات المباشرة فى البنوك الاسلامية الخليجية 





المصدر : مجمع من بيانئنات الجداول السابقة . 


(7 


ب 


لج 


-5 ا - 


ونستئتج من الجدول السابق مايلى ؛٠‏ 

اتفاق البنوك الإسلامية الخليجية على تركيز استثماراتها المباشرة 
فى العقار وذلك بتسب كبيرة جد ). بخلاف بنك البحرين الإسلامى الذى 
انصبت جميع استثصاراته المباشرة فى العقار وبنسبة ١٠٠(ير‏ 4 املا 
بقية البنوك فلقد سجلت مر6م و 8هئر فى المتوسط فى كل من بيت 
التمويل الكويتى وبنك دبى الإسلامى على التوالى ٠‏ 

الإستثمار المباشر فى المجالات الأخرى منعدم فى بنك البحرين الإسلامسن 
وقليل جدا فى بيت التمويل الكويتى بينصا نسبته فى بنك دبى الإسلامى 
كبيرة نوعا ما حيث أنها سجلت فى المتوسط .ير 2 دهرهالزر و 48/زر وذلك 
على التوالى ٠‏ 

إن بنك دبى الإسلامى والذى يعتبر أقل البئوك استثماراً فى العقفار 
عن طريق الاسلوب المباشر قد .أخذت حصته العقارية فى هذا الاسلوب 
تتزايد ماعدا فى السنتين الأخيرتين والتى ظلت شابتة تقريبا 2 ولقد 
سجلت حصة البنك العقارية فى اسلوب الإستثمار المباشر فى معام 6م19, 
١5845 2‏ النسب التالية هر!24ر 2 لمر255ر و مر55ر وذلك على 
التوالى . 


اسلوب المشاركة . 


الجدول التالى رقم (55 ) يوفح لنا المشاركات فى البنوك الإسلامية 


الخليجية وأنواعها , وذلك كمايلى ٠‏ 


لاا 


جدول (822 ) سيوضح 
نسب أشواع المشاركات فى البنوك الإسلامية 








المصدر + مجمع من بيانات الجداول السابقة . 
ولنا على الجدول السابق الملاحظات التالية . 


()) اتفاق البنوك الإسلامية الخليجية على مجالات المشاركة وهى المجال 
المالى والعقارى والتجارى باستثناء بنك البحرين الإسلامن الذى 
تنعدم فيه المشاركات التجارية بحيث يقتصر فى مشاركاتههلى المجال 
المالى والعقارى فقط . 


ب 


رج 


د 


زه 


و( 


ه55 - 


فى الوقت الذى تتركز فيه مشاركات كل من بيت التمويل الكويتسسى 
وبنك البحرين الإسلامى فى المجال العقارى وذلك بنسبة ارخذ و ؟ر؟/اير 
فى المتوسط على التوالى . نجد أن بثك دبى الإسلامى يركز مشاركاته 
فى المجال المالى وذلك بنسبة 8لاير فى المتوسط . 
نجد أن نسبة المشاركات التجاريية , وهى أقل المشاركات مساهمة فى 
إجمالى مشاركات البنوك الإسلامية الخليجية ,2 أخذت تتناقص فى بيست 
التمويل الكويتى إلى أن بلغت هءر فى عام 1145 ع2 بيسئصا أخلنذلت 
تتزايد فى بنك دبى الإسلامى إلى أن وصلت الربع تقريبا من إجمالسى 
مشاركات البنك فى عام 1١145‏ وذلك بمسبة 58ر ٠.‏ 
فى الوقت الذى ترتفع فيه نسب المساهمات فى كل من بنك دبى الإسلامى 
وبنك البحرين الإسلامى ممن عام ١984‏ , نجد .أن مساهمات بيت التموييل 
* * 
الكويتى اخذت تنخفض انخفاضا كبيراً إلى أن بلغت 6ار4ر فقط فى عام 
كلقرء 
5 
كما يلاحظ من الجدول أن بيت التمويل الكويتى هو أقل الين سوك 
الإسلامية الخليجية نسبة فى المساهمات 2 وأن بنك دبى الإسلافى هلو 
أقلها نسبة فى المشاركات العقارية 2 وأن بنك البحرين الإسلامسى 
أقلها نسبة فى المشاركات التجارية لإنعدامها فيه . 
يمكننا استخلاص الجدول التالى ء والذدى يبين لشنا نسب مسآاهمة 
المشاركات المختلفة للبنوك الإسلامية الخليجية مجتمعة فى إجمالسى 
مشاركات هذه البنوك كما يلى . 
جدول (*8 ) يوضح 


نسب مساهمة المشاركات المختلفة للبنوك الإسلادييمة 





المصدر + مجمع من بيانات الجداول السابقة . 
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أسلوب المضارية ٠‏ 





من الجدول رقم ( 5١‏ ) نستخلص النتائج التالية ‏ 

تقتصر البنوك الإسلامية الخليجية فى استخدامها لأسلوب المضارية هلى 
الودائع الإستثمارية التى تودهها لدى البنوك الإسلامية الأخرى او لدى 
بعضها البعض, بإستشناء بيت التمويل الكويتى الذى استخدم هذا 
الاسلوب مع الافراد حيث وفر لهم البيت المال وأخذوا هم يضاربون 
به بشروط محددة بينهم ٠.‏ ولقد سجل البييت ثلاث حالات فقط من هذا 
النوع فى هامى ١988 2 ١91‏ ولم يصارسه من ذلك الحين حتى الآن ٠‏ 
نلاحظ أن بنك البحرين الإسلامى هو أكثر البنوك الإسلامية الخليجيلة 
استخداما لهذا النوم حيث سجل فى المتوسط ١٠ير‏ من جملة استثماراته 
ثم يأتى بيت التمويل الكويتى فى المرتبة الشائية وينسبيبسة ور"ثر 
واخيرا بنك دبى الإسلامى وبنسبة قليلة جداً وهى وارير فاقط ٠‏ 

كما يلاحظ أن بنك البحرين الإسلامى , وهو اكثر البشوك الإدلامية 
الخليجية إستخداما لهذا النوعءقد انخفض إستخدامه لإسلوب المضارية 
فبعد أن كان يراثر فى هام 9164| اصبح لالر ققط فى ضام 1ه( . 


ا 
وبعد أن تعرفنا على أاساليب الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية 


ومقارنة بعضها ببعض , نود فى نهاية هذا الفصل من تسليط الضوء على 
تركيز هذه البنوك فى استثماراتها على اسلوب المرابحة فى الوقت الذى 
يقل اعتمادها فيه على اسلوبى المشاركة والمضاربة ٠‏ وبسوال إعهضاء 


)31 . 
الإدارة العليا فى هذه البنوك عن اسلوب هذه الظاهرة , تبين لنا أن من 


الأسباب عايلى ء 





(0 


هدئان البحر 2 مدير هام بيت التمويل الكويتى ٠‏ فى “اا/ر 198/1١‏ ٠ه‏ 

احمد الدوسرى » نائب المدير العام للقطاع المصرفى فى بيت التمويل 
الكبويتى فى 1987/1١/5‏ + 

وليد الرويح 2 ناكب المدير العام للقطاع التجارى فى بي حت 
التمويل الكويتى فى ٠ 1١58/٠١/50‏ 

ابراهيم الحسناوى »2 موظف فى الادارة التجارية فى بيت التمويل 
الكويتى فى "5/ر١٠1982"/1‏ . 

عبدالله اسماعيل » مدير المرابحات والمشاركات فى بنك البحرين 
الاسلامى فى "ارة/19585 ٠‏ 





0 


تتطلب كل من المشاركة والمضاربة معلومات مالية صحيحة هن 
: 

الطرف الآخر , وهذه المعلومات غير متوفرة بدقة فى المنطقة 

الخليجية , الامر الذى يمصب معه معرفة العميل المعرفة التامة 


والمطمكنة فى المشاجرة معه . 


كما يتطلب كل من الاسلويين السابقين جهاز فنى كبير ذو اختصاص 
وخبرة وذلك لمتابعة المشروعات المبرمة بين البنك والشريك 
وهذه الخبرة غير موجودة فى هذه البئوك بالإضافة إلى الجهد. 
والوقت الذى يجب على البنك أن يبذلهما لمشابعة هذه 
المشروعات ٠‏ 
كما تتطلب توافق إرادة الشريكين ١‏ وهذا غير متوفر فى كشثير 
من الأحيان ٠‏ اذ أن العملية تحتاج إلى تدخل البنك الاسلامى 
فى مراقبة المشروهات »2 وهذا غير مقبول عادة من قبل بعض 
الشركاء ٠.‏ كما أن تعدد وجهات النظر لها الأثر الكبير فى قلة 
المثاركات والمضاربات ٠‏ 
عدم ثقة البنوك الاسلامية بالشركاء , إذ أن البعض يخفى جزء من 
ارباح المشروع حتى تقل حصة البنوك فيه ٠‏ 
محدودية الفرص للمشاركة والمضاربة وذلك لضيق الطاقة 
الإستيعابية لإقتصاديات المنطقة بالإضافة إلى عدم وجود .الحماية 
لكثير من المشروعات و الصناعات . 
7 
أن هذين الاسلوبين محفوفين بكثير من المخاطر ٠‏ وهذا مايتئافى 
مع سياسة هذه البنوك والتى تطلب الأمان فى استشماراتها . 

8 
كما ان طبيعة الاستشثمار فى هذين الاسلوبين هى استثمارات طويلة 
الأجل » وهذا يتنافى مع سياسة البنوك الشى تركز فى 
استثماراتها على القصيرة الأجل ذات العاقد السريع . 
كما أن القدرة المالية للعميل مستقبلا , تمثل هاعقه كبيراقى 
طريق البئوك الإسلامية فى لجوشها الى اسلوبى المشاركة 
والمضارية حيث أن العميل قد يكون ملى* ماليا عند بداية 
الشراكة , ولكن هذه الحالة قد لاتستمر إلى نهاية الشركة 


0 
الامر الذى قد يوّدى إلى الحاق الخسائر بالبثك ٠‏ 
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وفى مقابل ذلك تجد .أن اسلوب المرابحة المطبق فى البنوك الإسلامية 
الخليجية . اسلوب سهل وآمن بالنسبة لهذه البنوك , اذ لاتعترضه المخاطر 
والمشاكل التى تعترض اسلزبى المشاركة والمضاربة , قالربح فيه مضمسون 
والإستثمار فيه قصير الأجل ولايتطلب جهاز متخصص ودو خبرة / كما لايتطلب 


5 
متابعة ورقابة 2 وذلك لقيامه أصلا على المديوئية شأنه فى ذلك شان 





)١(‏ للتفصيل , انظر ؛ ص دلا 


وك- ©)/ © 
ا لعل لحا 4 
صمل .ينه 
الات الااسشتترا رف البنوك الإسلاميالخليجية 
١‏ درامسحة مقاربمة ) 
ا مث ارول ١‏ 
بجالات الاستتقارئ اللبنوك الإسلامية الخليجية 
ا من الثا : 


متقاربدة بالا تالاستقارق البوك الإسلامية 


ع7 ل 


الفصل الثانى 





مجالات الاإستشمارأات فى 





البشنوك الإسلامية الخليجهية 





( دراسة مقارئة ) 


تعرفنا فى الفصل السابق على اساليب الإستثمار فى البئنوك الإسلاميية 
الخليجية ٠‏ وسنخصص هذا الفصل لمعرفة مجالات الإستثمار فى هذه البسنوك 
فهناك العديد من المجالات الإستثمارية التى طرقتها هذه البنوك , وتتمثل 
هذه المجالات فى الاتى ٠‏ 
١‏ - المجال العقارى ٠‏ 
ع" - المجال التجارى ٠‏ 
+ ب المجال المالى ٠‏ 
ا المجال الصناعى ٠‏ 


واليك بيائها ٠»‏ 


أولاً ؟ المجال العقارى + 





حيث تقوم البنوك الإسلامية الخليجية بإستثمار اموالها فى القضاع 


العقارى بأقسامه المختلفة من اراضى ومبانى ومجمهات سكئية ومرالنز 


تجارية وغيرها ,2 وينقسم المجال العقارى فى البنوك الإسلامية الخليجية 
إلى الأقسام التالية ٠‏ 
-١‏ مرابحة هعقارات ( متف 
؟ ب مشاركة هقارات ( مبائى 0 
إثيق 


+ لب استثمارات مباشرة فى عقارات ٠‏ 


ب عقارات ملك البنوك . 





(075 انظر تعريفها :ا ص‎ )١( 
عه »م لاص هل‎ 1 
فى م الئ ص الا‎ )5 


وهذه 


غ1 - 


استثمارات مباشرة فى اراضى . 


الأقسام خاصة ببنك البحرين ودبى الاسلاميين . اما الاقسام 


التالية فهى خاصة ببيت التمويل الكويتى + 


)0( 
0( 
إليف 
5( 


-1 


استثمارات متاجرة فى عقارات ؟ 


وفى هذا النوع يقوم بيت التمويل الكويتى بالمتاجرة فى 


العقارات بيعا وشراء وتاجيرا وذلك على المستوى المحطلى 


ويتقسم هذا الشوم إلى الأقسام التالية + 


)ع( 


رج 


)د 


المبائى + ويقصد بالمبائى فى مصطلح بيت التمويل الكويتى 

٠ اما شراء همبائنى ( عقارات ) جاهزة‎ -١ 

؟ ‏ او شراء قسائم ( اراضى مقسمة ) ويقوم البيت بعد 
ذلك ببناء عقارات عليها حيث تتولى هملية البنساء 
إدارة المشاريع العفارية التابعة للادارة العقارية 
فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 

القسائم ؛ ويقصد بها الاراضى المقسمة حيث يتولى البيت 

شراء هذه القساعم وبيعها على الجمهور ٠‏ 

الاراض + ويقصد بها الاراضضى الغير مقسمة والتى يشتريها 

البيت ثم يوزهها قسائم هن طريق بلدية الكويت الى 

أن تصبح قساعم جاهزة للبيع ٠‏ 

سندات العقار + وهى اراضى غير مقسمة وكبيرة الحجم جدا 

وبغرض تسويقها يقوم الببت بتقسيمها إلى سندات مشاهمسة 

الحصة بين ملاكها ثم بعد ذلك تباع على الجمهور ٠‏ 


انظر تعريقها ‏ ص 98( 
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٠ مشروع المثنى‎ ٠ 
وهو عبارة عن مركز تجارى ومجمع سكنى فخم يحتسوى‎ 
على سبعة إبراج 2 فيه مايقارب من سبعماثة ( ١./ا ) محل‎ 
تجارى واكشر من سبعمائكة ( ../ا ) شقة بالإضافة إللى‎ 
ولقد تم تمويل انشاء هذا المشروع من‎ ٠ مواقف للسيارات‎ 
السيولة المتوفرة فى الحسابات الجارية , وهو ملك خالص‎ 

لمساهمى بيت التمويل الكويتي ٠‏ 
-1١‏ مشروهات قيد التنفيذ ؛ 
وتتمثل فى مشروعات أخرى غير مشروع المثنى . وهى 
مشروعات لم تنته بعد .. 

* عقارات خارجية‎ ١١ 

وهى عبارة عن عقارات يملكها بيت التمويل الكويتى 
خارج مدينة الكويت مثل الشارقة والسعودية والبحرين ٠‏ 

؟ س مديئون عقار :6 
وتتمثل فى الإستثمار مع عملاء فى العقار . بلعى 
اسلوب من اساليب الاستثمار المختلفة , وبعبارة أخرى 
عبارة هن تمويل من بيت التمويل لعدد من هملاعه ومخصص 

فى العقار . 





+ المجال التجارى »* 


وفيه تقوم البنوك الإسلامية الخليجية بإستثمار اموالها فى المجال 
التجارى بانواهه المختلفة , مثل المتاجرة فى السلع الدولية كالتعح 
والكاكاو والقهوة والسكر والزنك والحديد وغيرها , وكذلك المتاجرة فى 
السلع المحلية كالسيارات والآثاث ومواد البناء وغيرها . وذلك هن طريق 
المتاجرة المباشرة او عن طريق الاإعتمادات المستندية , كصا أنها تقوم 
بالمساهمة فى الشركات والموسسات التجارية المختلفة ٠‏ وينقسم المجال 


التجارى فى البنوك الإسلامية الخليجية إلى ١‏ 


-31 


دهع - 


مرابحات سلع 1008 

مرابحات اعتمادات مستندية داخلية 0 
مساهمات فى شروت بر 

مشاركات فى مشرومات تجاريد! 


ل( 


مشاركات تجارية قديمة ء 
مشروعات تجاريةمصفاة ٠‏ وهى عبارة ممن مشروعات قام البنتك 
بتمفيتها 2 وهذا النوع خاص ببشك دبى الاسلامى ٠‏ 
اتجارة ا 
تجارة المواد التجارية 0 كمواد البناء والأثاث والأجهرة 
المنزلية والمواد الغذائية وغيرها . 

ويطلق فى بيت التمويل الكويتى على النوهيين الأخيريين 
بمصطلح ( الإدارة التجارية ) . 
بضاعة : وهى عبارة من بضاعة آخر المدة , وتشمل السيارات 
والمواد الغذائية وقطع غيار السيارات وغيرها ٠.‏ وهذا النوع 
خاص بببيت التمويل الكويتى ٠‏ 
شراكة محاصة فى أنشطة تجارية ,» وهى عبارة هن مشاركات الإدارة 
التجارية فى بيت التمويل الكويتى مع شركات أثخاص فى اعمال 


٠ تجارية‎ 


ثالثا . المجال المالى ء 








ونقصد باستثمارات البنوك الاسلامية الخليجية فى المجال المالى 2 هى 


قيامها بالمساهمة فى البنوك وشركات الإستثمار الإسلامية وكذلك مساهمتها 


ا 
فى الشركات ذات الطبيعة المالية كشركات التتامين التعاونية ٠.‏ امسلسا 





إفف 


انظر تعريفها ؛ ص ولا( (؟) انض تعريفها ؟ ص ١#‏ 
2 ل ؟ ص هلال ع2 3 . : ص 9لا 
6 .2 ص +14 )3( 6 4 ؛ ص 4لا( 
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-44؟ - 


الجائب الآخر من الإستثمار فى المجال الصالى , فهو قيام البئوك الإسلامية 
الخليجية بإيداع جزء من إموالها فى البنوك الإسلامية الاخرى وذلك كممملية 
استثمارية » وكذلك الإيداع فى البنوك الأخرى غير الإسلامية وذلك لمقابلة 
احتياجاتها المصرفية كالحوالات والإعتمادات المستئدية وغيرها . وبدلك 
فان المجال المالى قى البتوك الإسلامية يتقسم الى ٠‏ 

١سا‏ المساهمات المالية : ويكون ذلك اما . 

(1) فى شركات تابعة , وهى الشركات التى تكون مملوكة للبنك 
الإسلامى 23 . 

(ب) او شركات زميلة : وهى الشركات التى تساهم فيها البنوك 
الإسلامية بحصص مختلفة . 

"ا الإيداعات ؛ ويكون ذلك إما ؟ 

)3( فى بنوك إسلامية . وهذه الإيداعات تكون بغرض الإستثعمار 
وذلك عن طريق المضارية ٠‏ 

(ب) فى بنوك أخرى غير إسلامية : وهذه الإيداهات تكون بفرض 
توفية احتياجات البنوك المختلفة 
كالحو الات والإعتمادات البستندية 
وفيرها ٠‏ 


رابعاً . المجال الصشاعى ٠.‏ 








وهذا المجال خاص ببئك دبى الاسلامى .2 إذ لايوجد (استثمارات مناهية 
فى كل من بيت التمويل الكويتى وينك البحرين الإسلامى ٠‏ وتتمثل هذه 
الإستثمارات الصناعية فى قيام بنك دبى الإسلامى بالمساهمة فى الشركلات 
الصناعية المختلفة سواء كانت محلية ام خارجية ,. وكذلك بتمويل بعض 
المشروعات الصناعية ( تمويل بالمشاركة ) . 

وبعد .أن هرفشا طبيعة المجالات الإستثمارية المختلفة للبنوك الإسلامية 
الخليجية وأقسامها » سننوم بمناقشة هذه المجالات فى هذه البنوك , كل 
بنك على حده. مع دراسة مقارنة بينهم 2 وبذلك فان هذا الفصل سيشاقش فى 
مبحثين ١‏ 

المبحث الأول : مجالات الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية . 


المبحث الثانى ؟ مقارنة مجالات الإستثمار فى البنوك الاسلامية الخليجية ٠.‏ 
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المبحث الأول 





مجالات الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية 





يشتمل هذا المبحث هلى مجالات الإستثمصار فى البشوك الإسلامية الخليجية 
وذلك مسن حيث حجم كل مجال ونسبته إلى الإستثمارات الكلية وكذلك تطورهها 


وانواعها فى هذه البنوك وذلك لكل بنك على حده 


المطلب الأول : مجالات الإستثمار فى بيت التمويل الكويتى . 





يقوم بيت التمويل الكويتى فى سبيل توظيف موارده للإستثمار فى مدة 
مجالات يمكن بيانها فى الجدول التالى رقم ( 8" ) 
جدول رقم (18) يوضح 


مجالات الاإستثمار فى بيت التمويل الكويتى وحجمها ونسبتها ‏ 
مليون دينار كويتى 


المجال مجسالات 


العقارى 


د افد الفالتي 
كرهايم زه 
ككرلالاج | 14 
اع رالاع| 6ه١‏ 


1١ دكردكم]‎ | ٠١6 #لارفكع|‎ 


المراكع] و10 


كر الا |1270 |[ كرةكم 


المصدر. . الدواكر الإستثمارية المختلفة فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 





حاة غات 


)00( 
آاولا + المجال العقارى ٠‏ 


بالنظر إلى الجدول رقم ( 88 ) يتضح لنا جلي أن المجال العقارى 
يحتل المرتية الأولى من حيث مساهمته فى إجمالى استثمارات بيت التموييل 
الكويتى إذ يشكل المجال العقارى لوحده 4رالائز فى المتوسط من جبمل 5 
استثمارات البنك . إلا أنه يلاحظ أن مساهمة هذا المجال فى إجمالى 
استثمارات البيت قد أخذت تتناقص من سنة إلى اخرى فبعد ان كانت تمشثل 
همر5م: من جملة استثمارات البيت فى عام ١945‏ انخفضت إلى لبرااكر فى معام 
وذلك بتراجع قدره اراكتر ٠‏ 

اما مايتعلق بحجم الإستثمار فى المجال العقارى فى بيت التعمويل 
الكويتى فلقد بلغ فى المتوسط +4 مليون دينار كويتى , ومن الملاحسظ أن 
هذا الحجم قد .أخذ فى الزيادة فى السئوات الأولى حيث بلع النصاه فى عام 
44 وبمبلغ قدره 4ه ملبون دبنار كويتى وذلك بزيادة قدرها اوثر عن هام 
1دوا 2 ثم أخد هذا المبلمٌ فى النقصان إلى أن بلغ ادناه فى عام لم19[ 
وبمبلغ قدره 444 مليون دينار كويتى وبإنخفاض قدره ١٠ثر‏ عن مهام 086( 
( انظر جدول هل ) ٠‏ 


أقسام المجال العقارى »* 


يتنوع المجال العقارى فى ببت التمويل الكويتى الى هدة انواعم 


واليك بيان ذلك فى الجدول رقم ( 59 ) ٠‏ 


)١(‏ انظر اص 45؟ 


جدول ( 54 ) بيوضح انواع المجال العقارى وحجمها ونسبتها ‏ مليون دينار كويتى 
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المصدن: نت الدواشر الإستثمارية المختلفة فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 


التقارير السئوية لبيت التمويل الكويتىي ٠‏ 


سا عهة]ا- 


(00) 


(]) استثمارات متاجرة فى عقارات > 





بالتامل فى الجدول رقم ( 14 ) يتبين لنا أن هذا الشوع من انوا 
المجال العقارى يحتل نصيب الأسد حيث تبلغ حصته فى المتوسط مر:لام مملن 
إجمالى استثمار المجال العقارى ٠‏ ويلاحظ من الجدول كذلك أن نسبة 
استثمارات المتاجرة فى العقارات تتذيذب من سنة لأخرى ,» فبعد أن كانت 
تشكل ٠١ير‏ من إجصالى استثمارات المجال العقارى فى مهام م19 ارتقصت إلى 
لاير فى عام 1988| ثم إلى .مي تقريبا فى عام 1984 ثم بعد ذلك انخفضت إلى 
؟لابر تقريبا فى عام 6م9١‏ ثم ارتفعت إلى لالاير فى عام 925( . 

اما بالنسبة لحجم استثمارات المتاجرة فى العقارات فلقد زادت من 
6 مليون دينار كويتى فى عام 1940 إلى 58 مليون دبنار كويتى فى عام 
4 حيث بلغت اقصاها فى هذه السنة . وذلك بزيادة قدرها 45م شثلام 
انخفضت بعد ذلك , وفى العام الذى يليه إلى 71١‏ مليون دينار كويتيىي 
وبتراجع قدره هار شم ارتفعت بعد ذلك إلى .م؟ مليون دينار كويتى فى 
عام 1987 وبزيادة قدرها هبر ٠.‏ ( انظر جدول 54 ) . 


0( 
(ب) مشروع المثنى : 





إن مشروع المثنى الذى تم تمويل إنشائه من السيولة المتوفرة فى 
الحسابات الجارية هو ملك خالص لمساهمى بيت التمويل الكويتي . ويشكل 
مشروع المشنى لوحده 4ير من إجصالى استثمارات المجال العقارى فى المتوسط 
ولقد زادت مساهمة هذا المشروع فى الاجمالى من سنة لأخرى , فبعد أن كان 
يشكل هرا فقط من إجصالى استثمارات المجال العقارى فى عام ١91‏ ارتفع 
إلى إرهير فى عام الما . ( انظر جدول 4" ) . 

أما حجم الاستثمار فى مشروم المثنى فلقد ارتفع من 4 مليون دينشار 
كويتى تقريبا فى عام إلم1! إلى 14 مليون دينار كويتى فى مهام +198 وذلك 


بزيادة قدرها 4اير ٠.‏ ( انظر جدول 594 ) . 





)١(‏ اشظن وا ص مع؟ 
(؟) اشظرن وراص ويم 


83ت 


(ج+) مشروهات قيد التنفيذ ؟ 





وتتمثل فى مشروهات أخرى غغير مشروع المشنى ويلاحظ أن هذه المشروهمات 
تشكل بالنسبة لإجمالى استثمارات المجال العقارى نفس مايشكله مشلروع 
المشنى فى المتوسط وهو ور » كما يلاحظ أن نسبة مساهمة هذه المشرومات فى 
بإجمالى استثمارات المجال العقارى قد زادت, فبعد أن كانت تمثل مار 
فقط فى هام 91( ارتفعت الى #ار١٠اير‏ قى هام ه4! ثم انخقضت بعد ذلك الى 
ابر تقريبا فى هام الم؟9١! ٠‏ ( انظر جدول 59 ) ٠‏ 

اما حجم الاستثمار فى هذه المشروعات فلقد ارتفع كذلك من لار مليون 
دينار كويتى فى هام لم94١‏ إلى إن مليون دينار كويتى فى هام 6م9١‏ وذلك 
بزيادة قدرها 85الابيجر ثم انخفض بعد ذلك الى 54 مليون دينار كويتى فى 
هام ١9486‏ وذلك بانخقاض قدره 6”ير عن هام ه4ة! ٠‏ (انظر جدول 4" ) ٠‏ 


)0( 
(د) مدينون عقار ٠:‏ 





من الملاحظ أن مديئون العقار يتون فى المرتبة الشائية بعد 
استثمارات المتاجرة فى الهقارات من حيث مدى مساهمتهم فى إجمالتى 
استثمارات المجال الهقارى إل يساهم المدينون بنسبة ور فى المتوسط 
إلا أنه يلاحظ كذلك أن هذه النسبة قد أخذت فى التناقص . فبعد أن كانت 
تمثل هر تقريبا فى هام ١94815‏ انخقضت الى ير تقريبا فى هام 986! وذلك 
بانخفاض قدره .ير ٠‏ ( انظر جدول ٠ ) ١89‏ 

اما حجم المديئون فقد انخفض كذلك من ١4١‏ مليون دينار كويتى فى 
هام 941( إلى ا؟ مليون دينار كويتى فى هام ١988‏ وذلك بإنخفاض قدرهة 


#لابر ٠‏ ( انظر جدول 894 ) ٠‏ 


(ه) العقارات الخارجية ٠.‏ 





وهى عبارة عن عقارات يملكها بيت التمويل الكويتى خارج مدينة 


الكويت مثل الثارقة , والسعودية والبحرين ٠‏ 





)١(‏ انظر اص 44؟ 


اكه 


ومن الملاحظ أن هذه العقارات الخارجية لاتشكل سوى نسبة بسيطة جداً 
من إجمالى استثمارات المجال العقارى , فلقد شكلت فى المتوسط *ير فقط 
إلا أنه يلاحظ أن هناك زيادة طفيفة فى مساهمة هذه العقارات فى اجماللى 
استثمارات المجال السعقارى , لبعد أن كانت تشكل »رار فى عام ١920#‏ 
ارتفعت إلى 564ر5ير فى هام ١445‏ وذلك بزيادة قدرها )رثر فقط . ( اإنصضترل 
جدول 9» ) . 

اما حجم استثمارات العقارات الخارجية فلقد بلغ فى المتوسط 
٠‏ مليون دينار كويتى فقط ٠.‏ ومن الملاحظ أن هذا المبلغ قد أخذ فى 
الزيادة الطفيفة على مر السنوات فلقد ارتفع من ؟١‏ مليون ديئنار فى 
1447 إلى ١‏ مليون دينار فى هام ١985‏ ء وذلك بزيادة قدرها ”رهم ر( انظلر 
جدول 4" ) . 

يتضح لنا من العرض السابق أن المجال العقارى يستحوذ على معظم 
استثمارات بيت التمويل الكويتى وذلك بنسبة 6ر١لار‏ فى المتوسط ٠‏ 

كما اتضح لنا أن نسبة مساهمة المجال العقارى فى إجمباللى 
استثمارات البيت قد أخذت تتناقص على مرور السنوات ؛ فبعد أن كانت 
تمثل مر6هم تقريبا فى هام ١145‏ انخفضت إلى 55ر تقريبا فى هام ٠ 1١985‏ 

كما تبين لنا كذلك أن معظم استثمارات المجال العقارى هلى 
استثمارات محلية وذلك بنسبة 97 تقريبا. فى المتوسط بينما لم تشلكل 


استثمارات العقار الخارجية سوى ““ثر فى المتوسط ٠‏ 


المجال التجارى : 








بالتامل فى الجدول رقم ( 4ه ) يتبين لنا أن المجال التجارى ي*تى 
فى المرتبة الثاشية بعد المجال العقارى من حيث المساهمة فى إجمالى 
استثمارات بيت التمويل الكويتى والذى يساهم بنسبة 5ر254 فى المتوسط 
ويلاحظ من الجدول كذلك أن مساهمة المجال التجارى فى إجمالى استثمارات 
بيت التمويل الكويتى قد ارتفعت , فبعد أن كانت تمثل يرهار فى مهام 
45 نجدها قد أصبحت مراكر فى هام 5م1١‏ وذلك بزيادة قدرها 7( (١‏ انظلن 


جدول هه" ٠)‏ 


ه17 اه 


أما مابتهلق بحجم استثمارات المجال التجارى فنجدها قد ارتفعهلت 
إرتفاها كبيرا ومطردا . فبعد أن كانت تبلغ 54 مليون ديئار كويتى فى 
هام 1945 اصبحت 504 مليون دينار كويتى فى هام 1985[ غ2 وذلك بزيادة قدرها 
هم اء٠‏ أما حجمها فى المتوسط فقد بلغ ١55‏ مليون دينار كويتى (١.‏ انظر 


جدول له ) ٠‏ 


أقسام المجال التجارى ؛ 





ينقسم المجال التجارى فى بيت التمويل الكويتى الى عدة أقسام 
ويمكن تبيائها فى الجدول رقم ( ٠ ) 7٠‏ 


١ 
0 تمان ةا‎ 3 





تشكل المرابحات العالمية معظم استثمارات المجال التجارى فى بينتا 
التمويل الكويتى وذلك بنسبة .لاير فى المتوسط ٠‏ كما يلاحظ أن نسبة هذه 
المرابحات العالمية فى إجصالى استثمارات المجال التجارى قد ارتفعتد 
ارتفاها كبيرا 2 فبعد أن كانت تشكل 5اثر فقط فى هام ١921‏ اصبحت تشكل 
4 تقريبا فى هام ١945‏ حيث بلغت اعلاها فى هذه السئة وذلك بزياادة 
قدرها “,ير عن هام 946( . ( انظر جدول ١لا‏ ) . 

اما بخصوص حجم الاستثمار فى المرابحات الهالمية فلقد بلع قى 
المتوسط ١١6‏ مليون دينار كويتى , ويلاحظ أن حجم استثمارات المرابحات 
العهالمية قد زاد زيادة كبيرة ومطردة , فبعد .أن كان يبلغ 1٠‏ مليون 
دينار كويتى فى هام 1945 اصبح 5٠١54‏ مليون دينار كويتى فى هام ١945‏ وذلك 
بزسادة قدرها "الاك ٠‏ ( انظر جدول ٠١لا‏ ) ٠‏ 


0( 
؟ ب الإعتمادات وعقود المرابحة ٠»‏ 





0 
ناتى الاعتمادات وعقود المرابحة فى المرتبة الثانية بعد المرابحات 
العالمية فى مدى مساهمتها فى إجمالى استثمارات المجال التجازى وذلك 


بفارق كبير حيث تشكل الاإعتمادات ومقود المرابحة لإرهإيمر فى المتوسط من 





)١(‏ انظر :ا ص وإ( 
(؟) انظر ؟ ص “9و 


جدول ( 7١‏ ) يوضح اقسام المجال التجارى وحجمها ونسبتها ‏ مليون دينار كويتى 


الادارة التجارية 


-4ه15 - 





1 ر؛*- الدوائشر الإستثمارية المختلفة ببيت التمويل الكويتى .٠‏ 


التقارير السنوية لبيت التمويل الكويتى . 





ب قه؟ - 


إجمالى استثمارات المجال التجارى وذلك بفارق قدره *روه2 ٠‏ كما يلاحظ 
ان تسبة الإعتمادات ومعقود المرابحة فى إجمالى استثمارات المجال التجارى 
ند .انخفضت انخفاضا كبيرا ومطردا , فبعد أن كانت تشكل ١4م‏ تقريبا فى 
عام 1945 اصبحت تشكل مرلمم فقط فى هام 19445 وذلك بإنخفاض قدره مراكير ٠‏ 
(انظر جدول ٠1) 1٠١‏ 

أما حجم الإستثمار فى الإهتمادات ومقود المرابحة فهو متذبذب بيسن 
الإنخفاض والارتفاع 2 فبعد أن كان يبلغخ 18 مليون دينار فى عام ١985‏ 
انخفض إلى 07؟ مليون ديشنار تقريبا فى معام +114 وذلك بانخفاض قدره +رثم 
ارتفع بعد ذلك مرة أخرى إلى لم؟ مليون دينار فى هام ١946‏ وذلك بزيادة 
قدرها 23 2 ثم بعد ذلك توالى فى الإنخفاض إلى أن بلخ ١‏ مليون ديشنار 
فى عام ١185‏ وذلك بإنخفاض قدره 55 عن عام 4م11 ٠.‏ إما فى المتوسط 
فقد بلغ 1؟ مليون دينار ٠.‏ ( انظر جدول ٠ ) ,٠١‏ 


)0( 
ا الإدارة التجارية ٠‏ 








وتاتى الإدارة التجارية فى المرتبة الثالثة من حبث مدى مساهمتها 
فى إجمالى استشمارات المجال التجارى فى بببت التمويل الكويتى وذلك 
بنسبة لإر117»م فى المتوسط ٠.‏ ولقد بلغت نسبة مساهمة الإدارة التجارية فنىن 
إجمالى استشمارات المجال التجارى نسبة 1١م‏ تقريبا فى مهام 5م9١‏ 2 ثلم 
أخذت هذه النسبة تتذبذب بين انخفاض وارتفاع إلى أن بلغت 5٠م‏ تقريببا 
فى معام ١145‏ ء وذلك بانخفاض قدرك ير مهن مهام ٠ ١985‏ ( انظر جدول ٠م‏ ) . 

آما بخصوص حجم استشمارات الإدارة التجارية فلقد زاد بزيادة مطردة 
فبعد .أن كان يبلغ ١١‏ مليون دينار كويتى فقط فى هام ١146‏ ارتفع إلى 
١‏ مليون دينار كويتى فى هام ١1485‏ وذلك بزيادة قدرها ٠١‏ مليون دينار 
كويتى وبنسبة ؟4إلر ٠‏ أما فى المتوسط فلقد بلمْ حجم الاستشمار فيهيا 
مليون دينار كويتى . ( انظر جدول ٠ ) 7٠١‏ 





)١(‏ انظر وراص ويم 


كهة؟ - 


)0( 
م سا البضاعة ٠.‏ 


وتشمل البضاعة فى المجال التجارى على الأتتى ٠‏ 
اد سيارات. 
؟ - مواد بنئاء وأثاث وأجهزة وغيرها ٠‏ 
لاسا مواد غغحذائية ٠.‏ 
4 ا قطع غيار ٠‏ 
هم - بضاعة فى الطريق . 

وبالتامل فى الجدول رقم ( ٠لا‏ ) نجد أن البضاعة لاتشكل سوى نسبة 
أفليلة جدآ فى استشمارات المجال التجارى , اذ تشكل فى المتوسط ]ر(/رفقط 
كما يلاحظ أن نسبة مساهمة البضاعة فى إجمالى استثمارات المجال التجارى 
قد انخفضت 2 فبعد أن كانت تمثل يرهيمر فى عام 198285 انخقضت إلى كي فى 
هام ١946‏ شم ارتفصت بعد ذلك إلى لرثر ققط فى هام 9856| ٠‏ 

اما حجم البضاهة فقد بلغ فى المتوسط ؟ هليون دينار كويتى , ومن 
الملاحظ أن حهم البضاعة قد انخفض من لار7 مليون دينار كويتى فى عام 
؟4؟ا إلى ابر هليون دينار فى عام 986( حيث بلغ ادناه فى هذه السئة ثكم 
ارتفع فى العام الذى يليه إلى ؟ هليون دينار كويتى . ( انظر هجدول 
٠‏ ) . 


2 )0( 
ه - شراكة محاصة فى انشطة تجارية 


لايشكل هذا النشاط التجارى سوى نسبة فثيلة جدا تكاد لاتذكر وهى 
؟رير من إجمالى استشثمارات المجال التجارى فى المتوسط , كما يلاكظ أن 
هذا النشاط قد انخفضت مساهمته انخفاضا كبيرا , فبعد أن كان يشكلل 
«درايم من إجمالى استثمارات المجال التجارى فى عام |١186‏ انخفض إلى 


هاءركر فى محام ١95‏ . ( إنظر جدول ٠١٠لا‏ ) ٠‏ 


5450 انظر :اص‎ )١( 
(؟) اشظر ؛اص مغ؟‎ 


سالإه؟ - 


اما حجم الإستثمار فى هذا النشاط فقد انمخفض كذلك فبعد أن كان 
يبلغ هارا مليون دينار فى عام ١14+‏ انخفض إلى 84.ر مليون دينار فى 
عامى ولم1١‏ و 1945 , أما فى المتوسط فقد بلغ مر مليون دينار كويتى 
(انظر جدول ١لا ٠.01)‏ 

يتفح من الدراسة السابقة أن ل استثمارات بيت التمويل الكويتى 
تقريبا فى المتوسط هى استثمارات فى المجال التجارى وأن نسبة مساهمة 
المجال التجارى فى استشصارات بيت التمويل الكويتى قد أخذت فى الإرتفاع 

١ 


0 7 42 22 2 
الى أن بلغت مر5؟2 فى عام ١941‏ ااي استثمارات البيت تقريبا . وأخيرا 


فان جل استشصارات المجال التجارى هى استثمارات فى مرابحات هالمية . 
5 )0( 
ثالشا ٠‏ المجال المالي ٠‏ 





بالرجوع إلى الجدول رقم ( 08 ) يتبين لشا أن المجال المالى فى 
بيت التمويل الكويتى لايشكل سوى نسبة ضثييلة جد فى إجمالى استشصاراته 
حيث أنه يشكل إر”ر فقط فى المتوسط ٠.‏ كما يتبين لشنا أن ثسبة مساهمة 
هذا المجال فى إجمالى استثمارات البيت متذبذبة بين الإنخفاض والإرتفساع 
فبعد أن كانت تشكل 6١ر(ار‏ فى عام 1145 ارتفعت إلى 6٠ر24‏ فى عام ١98448‏ ثم 
انخفضت بعد ذلك إلى مهر5ثر فى هام 1986 شم ارتفصت أخيرا ,الى مرهير فى 
عام 1١94‏ محققة بذلك ارتفاع قدره 5ار4ر مقارنة بعام 0ل92! ٠‏ 

اما حجم الإستثمار فى المجال المالى فقد بلغ فى المتوسط ١١‏ مليون 
دينار كويتى ويلاحظ كذلك أن حجم الإستثمار فى هذا المجال متذبذب بين 
الإرتفاع والإنخفاض, فبعد أن كان يبلخ ه مليون دينار كويتى فى مام 
47 ارتفع إلى 5١‏ مليون دينار فى معام ١944‏ وذلك بزيادة قدرهها ١٠وهر‏ 
ثم انخفض بعد ذلك وفى العام الذى يليه الى ١9‏ مليون ديئار وبإنخفاض 
قدره 04ير ثم ارتفع أخيرا إلى 4:4 مليون ديشار فى هام 1945 وبزيادلة 


قدرها ؟(ير عن عام ولا . ( انظر جدول له ) ٠‏ 





)١(‏ انظر ؛ صاهع؟ 


الع؟ - 


أقسام المجال المالى . 


ينقسم المجال المالى فى بيت التمويل الكويتى إلى قسمين ركيسيين 
الايد اعات و المساهمات المالية ٠.‏ وهذين النوعين بدورهما ينقسمان 


لى اقسام مختلفة ٠.‏ وإليك بيان ذلك فى الجدول رقم ( (7 ) 


لي 
وتتمثل فى ودائع لبيت التمويل الكويتى تودع فى بنوك إسلامية واخرى 
غير إسلامية تبعا لحاجة البيت ,2 وبالنظر إلى الجدول رقم ( ١‏ ) يتضح 
لنا أن هذه الإيداعات تمثل معظم استثمارات المجال المالى فى بي 





التمويل الكويتى إذ تشكل لوحدها هر١خ/‏ فى المتوسط , كما بلاحظ أن نسبة 
مساهمة الإيداعات فى استثمارات المجال المالى قد زادت زيادة كبيرة 
فبعد أن كانت تشكل 6ر43ر فى معام ١46‏ اصبحت تشكل 6راؤلر فى ام 181[ 
وذلك بزيادة قدرها هر تقريبا ٠‏ 

اما مايتعلق بحجم الإستثمار فى مجال الإيداعات فى بيت التمويلل 
الكويتى فنجد أنه قد زاد زيادة كبيرة , فبعد أن كان 6ر؟ مليؤن ديشسار 
كويتى تقريبا فى هام ١945‏ ارتفع إلى .٠غ‏ مليون دينار كويتى فى هام 
1 وذلك بزيادة قدرها 44ه1ير ويلاحظ فى الجدول رقم ( 9 ) أن هذه 
الودائع قد زادت زيادة مطردة إلى هام ١444‏ حيث بلغت مر”"؟ مليلون 
دينار تقريبا وبزيادة قدرها ٠١٠٠.١‏ عن عام 1لم9! 2 ثم انخفضت فى هلام 
6 إلى 4ر١(‏ مليون دينار وذلك بإنخفاض قدره .هم تقريبا ثم ارتفصت 
مرة أخرى فى هام ١1818‏ إلى ٠غ‏ مليون دينار ويزيادة قدرها 4م9إر معن عصام 


٠ 46 


وتننسم الودائع فى بيت التمويل الكويتى إلى ٠‏ 


)١(‏ انظر 5 ص 408"؟ 


0 
جدول ( 7١‏ ) يوضح السام المجال المالى فى بيت التمويل الكويتى وحجمها ونسبتها ‏ م . د . كويتى 


ه50 - 





ة فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 
( ق - قيمة 2 ن - نسبة )0. 





المصدر ؛ ‏ ل الدوائر الإستشصارية ا 
التقارير السنوية لبيت التمويل الكويتى ٠‏ 


1 0-5 0 - 


)0غ( 
١‏ ودائع فى بنوك إسلامية + 





ومن الملاحظ فى الجدول رقم ( ١١‏ ) أن هذه الودائع لاتشكل سوى نسبة 
قليلة من إجمالى الإستثمار فى الوداكع إذ تشكل فى الصتوسط ١١ج‏ فقط 
كما يلاحظ أن هذا النوع من الودائع قد انعدم فى السنة الأخيرة.أى فى 
عام ]لم6١ ٠‏ 

اما بخصوص المبلعٌ المستثمر فى الودائع فى الموّسسات الإسلامية فقد 
ارتفع فى البداية من 4ر5 مليون دينار كويتى فى عام 1985 الي 4إره 
مليون دينار فى ععام 8لم19 وبزيادة قدرها 1751ير ثم انخفضت بعد ذلك الى 


أن تلاشت فى عام ١945‏ . ( انظر جدول (87 )0 . 


لوق 
؟ ‏ ودائع فى بنوك غيل اسلامية . 





يلاحظ من الحدول رقم ( ١‏ ) أن هذا النوع من الوداعع يشكل فى 
المتوسط 29 . كما بلاحظ آن هذه النسبة ارتفعت ارتفاعا متناهيا وذلك من 
الصفر فى عام إالم9! الى 2٠٠١‏ فى عام ٠ ١986‏ 

اما حجم مبلغْ الودائع فى المؤّس ات المالية الاأخرى 
فقد بلمْ ه٠١‏ ملبون دينار كويتى فى عام 984( ثم انخفض فى السنة التى 
تليها إلى ؟١‏ مليون دينار تقريبا وذلك بإنخفاض قدره لم24 ثم ارتفع بعد 
ذلك الى .4ير ملبيون ديشار فى عام |١985‏ وبإرتفاع قدره 25.94 عن مهلام 
هما ٠‏ ( انظر جدول إلا ) ٠‏ 


م( 
(ب) المساهمات المالية ؟ 





وتتمثل هذه المساهمات فى شركات مالية متعددة إما أن تكون تابعة 
لبيت التمويل الكويتى ومملوكه له ١٠٠ير‏ او تكون شركات زميلة وهى 
موسسات مالية مسجلة خارج الكويت وتتراوح حصة البيت فى رآس مال هذه 


الموسشسات مابين ؟ارثر و +اثر ٠‏ 





)١(‏ انظر ؛ ص©5؛؟ 
(؟) انظر + ص45؟ 
(؟) انظر : صع؛؟ 


ا - 


وبالنضر إلى الجدول رقم ( 7١‏ ) يتضح لنا أن هذه المساهمات المالية 
لاتشكل نسبة كبيرة فى إجمالى استشمارات المجال المالى فى بيت التمويل 
الكويتى إذ شكلت فى المتوسط ورهالر ٠‏ ومن الملاحظ أن هذه النسبة قد 
انخفضت على مرور السشوات فبعد أن كانت تشكل إرلأهثر فى مهام ]م19 فى 
إجمالى استثمارات المجال المالى انخفضت آلى 7 تقريبا فى عسام 14818 
وذلك بتراجع قدره هر:24 ٠‏ 

اما حجم الإستثمار فى المساهمات المالية فى بيت التمويل الكويتى 
فقد ارتفع من لإر؟ مليون دينار كويتى فى هام 1945 إلى آرت مليون ديثار 
فى هام ١440‏ وذلك بزيادة قدرها 9 ثم انخفضت فى السنة الأخيرة إلى 
وهر” مليون دينار وذلك با نخفاض قدره لإا عن هام 5م19 ٠‏ اما ىن 
المتوسط فقد يلم ؛ مليون دينار تقريبا ٠‏ ( انظر جدول الا ) ٠‏ 

هذا وتنفسم المساهمات المالية فى بيت التمويل الكويتى إلى 
مايلى ؟* 
١‏ شركات زميلة ٠‏ 


)0( 
وهى كما اوضحنا عبارة عن مؤسسات إسلامية مسجلة خارج الكويت 





وتتراوح حصة بيت التمويل الكويتى فى رآس مال هذه المؤسسات مابين ارلر 
وا عثكتراء. 

ومن الملاحظ أن المساهمة فى هذه الشركات تمثل الفالبية العظمى من 

ا 

استشثمارات المساهمات المالية فى ببت التمويل الكويتى ‏ اذ تشكل 6رم77 فى 
المتوسط , كما يلاحظ أن هذه النسبة قد ارتفعت فبعد أن كانت وروهر فلن 
هام 1145 اصبحت 5ر4لاير فى معام 487( وذلك بزيادة قدرها .75 تقريبلا 
((انظر جدول 01 )0 ٠‏ 

اما حجم المستثمر فى هذه الشركات فقد زاد كذلك فبعد أناكلان 
آر! ملبون ديئار كويتى فقط فى عام 945[ اصبح ور؟ مليون ديثار فى مام 
وذلك بزيادة قدرها 5!إإلر 2 ثم انخفض فى السنة الأخبيرة الى * مليون 
دينار تقريبا وذلك بتراجع قدره 718 معن معام 46 ٠‏ اما فى المتوسط 
فند بلغ حجم المستثمر فى الشركات الزميلة إر؟ مليون دينار كويتلى 
( انظر جدول ٠ 1) ١‏ 





)١(‏ انظر وص 0.0؟ 


-1555- 


ل شركات تابعة ؟. 


0غ( 
وهى كما إوفحنا سابقا عبارة عن شركات مملوكة لبيت التمويل 


الكوبيتى ٠٠١‏ 2 ومثال ذلك شركة أنظمة الكمبيوتر المتكاملة العالمية . 

وبالنظر إلى الجدول رقم ( ١١‏ ) يتضح لنا أن هذه الشركات لاتمثل 
سوى روي فى المتوسط من اجمالى استثمارات المساهمات المالية فى بيست 
التمويل الكويتى , كما بلاحظ أن هذه النسبة قد تناقصت 2 فبعد أن كانت 
درء4ر فى عام 1981 أصبحت لارء5ثر فى عام ١9185‏ وذلك بإنخقاض قلدره8 ١كلر‏ 

إما حجم المستثمر فى هذه الشركات فلقد بلغ فى المتوسط هارا مليون 
دينار كويتى ٠‏ ويلاحظ أن هذا المبلغغ ارتقع من ١ار(‏ ملبون دينار كويتنىن 
فى عام ١981‏ إلى آلار١‏ مليون ديار فى عام 5م1١‏ وذلك بزيادة قدرها (4تر 
ثم انخفض فى السنئة الأخيرة إلى هر مليون ديشار وذلك بتراجع قدره اآثر 
عن عام 5م9١‏ . ( انظر جدول إلا ) ٠‏ 

من الدراسة السابقة يتضم أن المجال المالى لايشكل سوى نسببة 
فكيلة جدا فى استشصارات بيت التمويل الكويتى وهو *ثر تقريببا ٠‏ وأنجٌ 
استشصارات المجال المالى تقريبا هى عبارة عن ودائع لدى موؤّبرات صالية 
كمسا ثلاحظ أن هذه الودائع فد ازدادت حصتها فى اجمالى استشصارات المجال 
المالى الى ان بلغت اكشثر من .وز فى عام ٠ ١985‏ 

واخيرا تلاحظ أن معظم الودائع هى ودائع لدى بنوك غير اسلامية وذلسك 
بنسبة .28 تقريبا فى المتوسط بينما تشكل الودائع لدى البنوك الإسلاميية 
2٠‏ فقفط ٠.‏ كما تبين لشنا أن هذه النسبة قد اصبحت ١٠٠تر‏ للودائع الدى 
المؤسساتغيير الاسلامية وصفر 2 للودائع لدى الموسسات الاسلامية فى عام 
٠. 45‏ ومن الجدير بالذكر آن بيت التمويل الكويتى لايتقاضى أى فائدة 


على هذه الوذاعع ٠‏ 





(0) اشظر راص اكه 


- 61 


6 
رابعاً . مجالات اخرى ٠‏ 





وتشمل المجالات الأخرى غير المجالات المذكورة ( العقارى , التجارى 
والمالى ) . وبالنظر الى الجدول ( 18 ) يتضحص لنا أن هذه الميالات 
لاتشكل سوى ١‏ فى المتوسط من جملة استثمارات بيت التمويل الكويتى . اما 
مايتعلق بحجم استثمارها فهو قليل كذلك إذ بلع فى المتوسط ا مليون 


دينار كويتى ٠‏ 


المطلب الكانى + مجالات الإستثمار فى بنك البحرين الإسلامى 








يوضم الجدول رفم ( 78 ) مجالات الاستثمار فى بنك البحرين الاسلاى 


طبقا لما يلى ٠»‏ 


)0( 
أولا +٠‏ المجال التجارى ٠‏ 





من الجدول رقم ( 95 ) يتضح لنا أن المجال التجارى يحتل النسبة 
العظمى من مجموع استثمارات بنك البحرين الإسلامى وخاصة فى الثلاث سسلوات 
الأخيرة 2 اما فى الأربع سئوات الاول فنسبة صاهمة المجال التجارى فى 
مجموع استثمارات البنك أخذت فى التناقص تدريجيا وذلك من هي فى عام 
24٠‏ إلى “ي فى عام 6.85[ إلا أن هذه النسب مالبثت أن ارتفعت مرة 
أخرى فى عام ١4.4‏ حبيث شكلت (هثر ثم أأخدت فى النمو إلى أن بلغت الاير و2588 
فى عامى ١4.5‏ و 4.1! على التو الى ٠.‏ اما فى المتوسط فلقد شكل المجال 
التجارى نسبة (هثز من مجموع استثمارات بنك البحرين الإسلامى أى تص ف 
الإستثمارات فى البنك كانت من نصيب المجال التجارى ٠‏ 

ماسبق يتعلق بمدى مساهمة المجال التجارى فى مجموع استثصماسارات 
البنك اما إذا نظرشا إلى حجم استثمارات المجال التجارى نظرة مجردة عن 


نسبتها إلى مجموع الإستثمارات لوجدنا أنها ازادت زيادة تدريجية من عام.؛! حيثك 





)١(‏ اشظر و ص عع 




















المجال العقارى المجال التجارى 


دعير؟ [ه1ارك ار 
#اكرم ][١كر5كار‏ 
الادرة | 5ر215 
؟لعره [56ءرااتر 
١عر9١‏ |اكراملر 
هددر؟: | هرللاتر 


1الاراع هكر 


المتوسط |8"مر1 ذكر إذكارلاذ ادر 


المصدر + الد و اشر الإستثمارية ا 








المجال الصالى 
قَ ن 

اامرم |51راكلر 
ور [إاثر؟ار 
ور" [41رهار 
الالار4؟ | كقر5كلر 
#الرهم |4 ٠ركاثر‏ 
ورلا |أ'ثر1تير 
لقره | مرءلر 
؟الرلا لكر 


التقارير السئوية لبنك البحرين الاسلامى ٠‏ 


ختلقة لبنك البحرين الإسلامى ٠‏ 


المجموع 


5 اكلرهم 


#اركر | ههركا 


مخراثر | لااكره؟ 


- نفلدضن 
ع عر/ا؟ 
- ؟دار0ة 
- الالار11 
ارو المعرة؟ 


- 504- 


- ه556 - 


بلغت هامر؟ مليون دينار إلى أن بلغت اقصاها فى عام ه.4! حيث بلفت 
«دار+4 مليون دينار أى بزيادة قدرها (41إيير ثم إنخفضت قليلا فى عام 
5 إلى 1لرإغع مليون دينار ٠.‏ أما متوسط حجم استثمارات المجال 
التجارى قى بنك البحرين الإسلامى فلقد بلغ ماكر( مليون ديئار ٠‏ ( جدول 


رقم 1)016ء 


0 
اقسام المجال التجارى 6 





ينقسم المجال التجارى فى بنك البحرين الإسلامى إلى : 
(1) التجارة الخارجية . وتشمل المتاجرة فى السلع الدولية ( مرابحة 
السلع )0. 

(ب) التجارة الداخلية ؛ وتشمل ١‏ 
1 الإعتمادات المستندية ٠‏ 
اب السيارات ٠‏ 
+ تجارة أخرى وتشتمل علس مواد البناء والأثلاث 

والأجهزة وغيرها ٠‏ 


ويمكن تفصيل ماسيق فى الجدول رقم (78 )اه 


)ع( التجارة الخارجية ‏ ( مرابحة السلع الدولية) : 





بالنظر إلى الجدول رقم ( 78 ) يتضح لنا أن 18 تقريبا فى المتوسط 
من اعتماد المجال التجارى فى بنك البحرين الإسلامى علس التجارة الخارجية 
ومن الملاحظ ايضا أن البنك فى سنواته الألخيرة اصبح يعتمد على التجارة 
الخارجية بنسبة تجاوزت 8هير , مع العلم بأن البنك لم يلتجا إلى الإستثمار 
فى التجارة الخارجية إلا فى معام ١4.4‏ ء حبيث كانت تشكل قبل هذه السشة 
صفر ير من إجمالى استثمار المجال التجارى ٠‏ 

اما بالنسبة لقيمة الإستثمارات الخارجية فلقد زادت زيادة كبيرة 
وبشكل مطرد , فبعد أن كانت 5( مليون ديثار بحرينى تقريبا قى عام 


4 اصبحت 716 مليون دينار فى عام 14.5 , وذلك بزيادة قدرها لءالر ٠‏ 


( انظر الجدول *ا ) ٠‏ 








جدول (“9) يوضم اقسام المجال التجارى 
فى بنك البحرين الإسلامى وحجمها ونسيتها ‏ مليون دينار بحريئنى 


التجارة الداخليبة 


التجارةالخارجية 


( مرابحة السلع 


ا 0 


لالالار1؟ 
هدو ر4؟ 


ا 





ة فى بنك البحرين الاسلامى 





الدواكر الإستثمارية ! 


المصدر ؟ 
التقارير السنوية لبنك البحرين الإسلامى ٠‏ ( ق - قيمة 2ن 





لا 


(ب) التجارة الداخلية . 





تشكل التجارة الداخلية ؟ثثز فقط فى المتوسط من استثصارات المجال 
التجارى فى بنك البحرين الإسلامى . ومن الملاحظ أن اعتصاد البشك على 
التجارة الداخلية أخذ يتناقص فى السنوات الأخيرة حيث بلمٌ فى عام 6.5اه 
نسبة 4( تفريبا من استثمارات المجال التجارى , بعد أن كانت تمشلل 
فى عام ..8! ٠‏ ( انظر جدول “لا ) .٠‏ 

اصا قيمة استثمارات التجارة الداخلية فقد تراوحت بين هر؟ ملبيون 
دينار فى محام ١4.٠.‏ و 1رلم ملهون ديئار فى معام ١4.5‏ حيث بلغت اقصاها فى 
هذا العام وبزيادة قدرها 6.كثر عن عام ٠ (14٠٠‏ شم اإنخفضت في عام 5١٠1إ2ه‏ 
إلى لاره مليون دينار وذلك بتراجع قدره 54ر عن مهام ه.4! . ( انظ 
جدول 108 ) ٠‏ 

ومن الجدير بالذكر هنا أن كل استثصارات المجال التجارى بشفيه 
الخارجى والداخلى ,2 تعتمد فى استثماراتها على اسلوب المرابحة وبنسبة 
بمعلى أنه لايوجد فى بنك البحرين الاسلامى مشاركات ومضاربات 
تجارية ٠‏ 

اصا السبب فى اعتماد بنك البحرين على التجارة الخارجية فهو ضيق 
الطاقة الإستيعابية لدولة البحرين ,» الأمر الذى أدى البنك الى القيسام 
بالإستتصار الخارجى وذلك لتوظيف امواله الفائضة التى لايستوعبها الإقتصاد 


البحريش:: 





- 5 . 5 

يتضع لنا من الجدول رقم ( ١لا‏ ) أن المجال العقارى يآتى فى المرتبة 
الثائية ,ذلك بعد المجال التجارى فى مدى مساهمته فى إجمالى استثمارات 
بنك البحرين الإسلامى حيث يشكل فى المتوسط 258ز وبإنخفاض قدره *5#ير عن 


المجال التجارى ٠.‏ ولقد شكل المجال العقارى نسبة 55ير تقريبا من مجصويم 





1545 انظن واص‎ )١(١ 


- 5 


استثصارات البنك فى بداية نشاطه ثم ارتفع حتى بلغ أإقصاه فى معام ١4١5‏ 
وبنسبة قدرها +مثر تقريبا ءأثم أخذت هذه النسبة تنخفض حتى ولت الى 
1ر فى عام ه.14 , ثم ارتفعت الى 8الز تقرببا فى عام |4١56‏ ها ٠+‏ 

اما مايتعلق بحجم الإستثصارات في المجال العقارى فلقد كان فى 
بداية نثاط البنك يبلغ ؟"5لار١‏ مليون دينار بحريئى ثم ارتفع الى قر؟١ة‏ 
مليون دينار تقريبا فى محامى ١5.5‏ و 1.7( ثم بدأ فى الانخفضاض فى عاممى 
٠04‏ و مء.4١‏ ثم ارتفع بعد ذلك مرة أخرى إلى 1.كر؟! مليون دينارن بحريئى 


وبزيادة قدرها .مكر عن محام ..14 . ( انظر جدول 5لا ) . 


0 
اقسام المجال العتضارى فى بنك البحرين الإسلامى : 





ويشتمل المجال العقارى , الأتى + 
(1) العقارات, وتنقسم إلى ؛ ١‏ مشاركة العضارات ٠‏ 
؟ ‏ مرابحة العقارات٠‏ 
٠‏ العفارات ( مباشر ) ٠‏ 
١ب‏ الارامي ,2 وتنقسم الى + ١‏ مشاركة الارافى ٠‏ 


؟-الاراضى ( مباشر ) + 


ويمكن تفصيله فى الجدول رقم ( 4لا ) ٠‏ 


00) 
٠ العقارات‎ )1( 





بالنظر إلى الجدول رقم ( 764 ) يتضح لنا أن .لالز فى العتوسطظ من 
اعتماد المجال العقضارى فى بنك البحرين الإسلامىي على العقارات ٠.‏ ومن 
الملاحظ أن هذه النسبة كانت مرتفعة فى بداية نثاط البنك حيث كانت 
تشكل العقارات 84ر من استثمارات المجال العقارى ثم انخفضت هذه النسبة 
إلى ملام تقريبا فى عام ١4.1‏ وأخدت هذه النسبة تتراوح بين ٠ثثر‏ و ١مثر‏ فى 


0 0 
بقية الاعوام إلى ان بلغت .لاير فى محام ٠ |١1١8‏ 





545 اشظر عاص‎ )١( 





جدول (964) يورضح أقسام المحال العشارى فى بنك البحرين الإسلامى ‏ مليون ديشار بحريت_ى 


-5104 سس 





ة لبنك البحرين الاسلامى ٠‏ 





را؛:- الدرائر الإستثمارية | 


التقارير السئوية تبتك البحرين الاإسلامى ٠‏ ( قى - قيمة 2ن 


ل للا د 


اما بالنسبة لحجم الإستثمارات فى العقار فقد زاد من 49ار! مليلون 
دينار بحريشى فى عام ..4| إلى لإعلمرء! فى عام 5.5! وبزيادة قدرها 
مهدر 2 ثم انخفض بعد ذلك تدريجياً إلى أن وصل الى 1هلاره مليون ديئار فى 
عام ه.4١‏ 2 شم ارتفع بعد ذلك إلى لإ5آرهة مليون ديئار فى عام ٠ ١1.5‏ اما 
فى المتوسط فلقد سجل الإستثمار فى العقار .إالإر” مليون ديشار . ( انظل 
جدول 4لا ) ٠‏ 

وكما سبق أن بينا ففإن الإستثمار فى العقار ينقسم إلى صرابح 8 
العقار ومشاركة العقار والعقار ( المباشس ) . بمعئى ان الإستثمار فى 
العقار يطبق فيه جميع الأساليب الإستثمارية التى يتبعها البنك ماهمذدا 
اسلوب المضاربة والذى يقتصر على المجال المالى ٠‏ 


)0( 
(ب) الاراضى ؟ 





تشكل الاراض نسبة .5ير فى المتوسط من استثمارات المجال العقارى فى 
بنك البحرين الإسلامن ٠.‏ ومن الملاحظ أن نسبة ماهمة الاراضى فى الإستشمار 
العقارى قد زادت فبعد أن كانت تشكل 8ثر فقط تقريبا فى معام ١4.٠.‏ ارتفعات 
إلى أن بلغت اقصاها فى عام ١4.0‏ حيث شكلت .كر من حجم الإستثمار العقارى 
ثم انخفضكت بعد ذلك إلى ١.‏ “ير فى عام ١4.5‏ . ( انظر جدول 4لا ) ٠‏ 

اما حجم الإستثمار فى الاراضى فقد زاد تدريجييا ومن 1١8‏ الفا ديار 
يحريشى فى عام 14.١٠١‏ إلى أن بلغ اقصاه فى عام ١4.5‏ حيث بلسلخ لاوال7 
مليون ديشنار وبزيادة قدرها 254٠٠‏ » ثم حافظ تقريبا على هذا الحجم فى 
بفية اعوام البنك . اما فى المتوسط فلقد بلغ حجم الإستثمار فى 
الاراضى ٠ههمر١‏ مليون ديثار . ( انظر جدول 4لا ) ٠‏ 

زفق 


2 1 
ثالثا + المجال الصمالى ٠»‏ 





يتضح لنا من الجدول رقم ( ”ا ) أن المجال الصالى يأتى فى المرتبة 


الثالثة بعد المجال التجارى والعقارى من حبيث مدى مساهمته فى استثمارات 





54# اأشظر ؛ اص‎ )١( 
(؟) انظر 5 صا ه.؟‎ 


لآ - 


بنك البحرين الإسلامى , بمعنى أنه المجال الأخير الذى يقوم البنك فيه 
بتوظيف امواله حيث شكل هذا المجال اير فى المتوسط من حيث مساهمته 
فى استثمارات البنك ٠.‏ ومن الملاحظ أن مساهمة المجال المالى فى 
استثمارات البنك كانت كبيرة فى بداية نشاط البنك , حيث سجلت ؟64ثر 2 سم 
اتخفضت بعد ذلك فى العامين التاليين ثم ارتفعت مرة أخرى فى عام 16408 
حيث سجلت 66 ثم أخذت فى الإنخقاض مرة أخرى حتى بلغت ادناها قى علسلام 
+10 حيث سجلت هر١‏ اير ٠‏ 

اما حجم الإستثمار فى المجال المالى فقد بلغ فر نهدن الل شان 
بحرينى تقريبا فى بداية نشاط البنك ثم انخفض فى العام الذى يليه إلى 
+ مليون دينار 2 ثم بدأ يرتفع مرق أخرى إلى أن بلغ إأقصاه فى ملام 
٠609‏ حيث بلغ "الالار:! مليون دينار وذلك بزيادة قدرها .55ز عن عصللام 
٠. 6‏ شم بعد ذلك أخذ ينخفض تدريجيا إلى أن بلغ مره مليون دينار 


تقريبا فى مهام 1 ٠.٠‏ (انظر جدول إلا ) . 


أقسام المجال المالى فى بنك البحرين الإسلامى ٠‏ 





ويشتمل المجال المالى على الأنواع التالية + 
(1) المساهمة فى شركات زميلة ٠‏ 
(بغ المساهمة فى شركات وبشوك ٠‏ 
(ج) ودائحع فى مصارف إسلامية .٠‏ 


وإليك بيانها فى الجدول رقم ( هلا ) ٠‏ 


(1) المساهمة فى شركات زميلة » 





ويقصد بالشركات الزميلة هى الشركات والبنوك الاسلامية الذى يساهم 
فيها بنك البحرين الإسلامى , ومن هذه الشركات ٠‏ 

٠ شركة البحرين الإسلامية للاستشمار  البحرين‎ ١ 

1 بيت البركة التركى للتمويل ‏ اسطنبول ٠‏ 

+ ب بثك بتغلاديش الاسلامى ‏ دكا + 


»م ب بنك التضامن الاسلامى بالسودان ‏ الخرطوم ٠‏ 


الاك سم 


جدول ( هلا ) يوضخح 
أقسام المجال الصالى فى بنك البحرين الإسلامى وحجمها 


ونسبتها ل مليون ديشار يحريتني 














عقر 
160 أهلائراة ١زمرز‏ | دمرءهير | 11قر؟ 
١64.5‏ أدلائرا الاقرة | غرالار | الامره 
؟.4١‏ أهلاار1ة «لاكر18 | #اغرهمير | “الالار14 
15 |هلاارا وزكر [اارالار | كارك 
.6 إهلاارا الركار «مرالار | 24كرلا 








عقرة1ير ؟كركامر 














المصدر :+ - الدواشر الإستثمارية المختلفة فى بنك البحرين 


٠ الإسلامى‎ 


التقارير السنوية لبنك البحرين الإسلامى (٠‏ ق - قيمة 
نسبة ) 


1 


5 
وبالتامل فى الجدول رقم ( 0" ) يتبين لشا أن نسبة مساهمة بنك 

البحرين الإسلامى فى الشركات السنوك الإسلامية قليلة حيث شكلت ١4‏ فلن 
المتوسط من إجمالى المجال المالى ٠.‏ ولقد كانت تشكل هذه المساهمات ٠ر‏ 
تقريبا من إجمالى المجال المالى فى عام ١4١١‏ وهى السنة الاؤلى الذى 
اتجه فيها البنك إلى هذا الشوع من الإستثصار ثم مالبث أن انخفضت هله 
النسبة بعد ذلك حتى بلفت ادناها فى عام ١41059‏ وبنسبة قدرها هزر 2 شم 


. 
بد آت بالإرتفاع مرة إخرى حتى وصلت إلى لير فى عام ٠ ١10١5‏ 


اال ل 


اما حجم الإستثمار فى المساهصات فى الشركات والبنوك الإسلامية فقد 
ظل ثابتتنا طوال حياة البنك , فبدآ فى عام ١5١‏ بمبلغ هلاؤر! مليون 
دينار بحرينى واستمر هذا المبلمَ الى عام 6ه إما متوسطه قبلع 
0ر١‏ مليون إذا اخذ بالإعتبار عام ..4( والذي لم يكن البنك بعد قد 


بدآ في هذا النوع من الإستثمار . ( جدول رقم ه76 ٠.)‏ 


(ب) مساهمة الشركات ٠١‏ 





ويقصد بها الشركات الأخرى غير الإسلامية والتى لم ينص فى نظامها 
الأساسى على أنها شركة إسلامية 7 ولكنها لاتمارس فى استثماراتها أي 
محظور شرعى , ومن هذه الشركات التى ساهم فيها بنك البحرينى الإسلاميىي 
هى شركة مشاريع الخليج . 

وبالنضر إلى الجدول رقم ( 7*٠‏ ) يتضم لشا أن هذا الشوع هو أقل 
الأنواع مساهمة فى استثمارات المجال المالى حيث شكل فى المتوسط هثر فقط 
من إجصالى الإستشمار قى المجال الصالى ٠.‏ ومن الملاحظ أن المساهمة فى 
هذه الشركات أخذ فى التزايد تدريجيا من عام 14.7 وهو العام الذى بلخ 
فيه ادشى مساهماته إل شكلت اير فقط ‏ إلى أن بلغ إقصاه فى عصلام 1١1١05‏ 

اما مايتعلق بحجم الإستثمار فى مساهمة الشركات فنجد أنه بازدياد 
مطرد من بداية نشاط البنك والى عام +. ماعدا عام 14.7 والذى صضشظل 
ثابتا فبه مثل العام الذى قبله , فلقد كان حجم الإستثمار فى هذا النويم 
8 الفا دينار بحرينى فى عام ..4| ووصل إلى .. ر! مليون ديشار فى 
عام 405 أى بزيادة قدرها «هلالير تقريبا . ( انظر جدول هلا ) ٠‏ 


0( 
(ج) وداكع مع مصارف إسلامية : 





فىالحقيقة أن الإستثمار فى الودائع يمشل نسبة كبيرة جدا فى اجمالى 
استثمار المجال المالى فى بنك البحرين الإسلامى » حيث شكل فى المتوسسط 
دلار ٠.‏ ولقد تآرجحت مدى مساهمة الوداعئع فى الإستثمار المالى بين 
الزسادة والنقصان طوال قمر البنك الا أنه تراوحت بين 46ثز فى عصلام 1:١٠‏ 


و اهز فى معام (4.١‏ ولقد شكلت 5ثير فى عام ١4.5‏ . ( انظر جدول هلا ) ٠‏ 





)١(‏ اشظر 4؛ ص45؟ 


ا 4لا ل 


اما حجم الودائع فلقد تكلمنا عنها سابقا عند التطرق إلى اسلوبٍ 
المضاربة ( انظر صلهه؟ ) ٠‏ 

يتبين مما سبق أن معظم استثمارات المجال المالى فى بنك البحريين 
الاسلامى عبارة عن ودائع استثمارية تودع فى بنوك إملامية أحيث تشكل هذه 
الودائع فى المتوسط «اثر فيما يشكل النوعين الآخرين من استثمارات المجال 
المالى وهما المساهمات فى الشركات والبتوك الإسلامية والمساهمات فى 


5 
الشركات الاخرى النسبة الباقية وهى 257 فقط . 


3 
رابع ؟ مجالات اخرى * 





وتتفمن هذه المجالات , استثمارات بنك البحرين الاسلامى فى الممهادن 


الثمينة وذلك فى بداية نشاط البنك ,2 إلا أن البنك تخلص من هذه 
الإستشمارات ولم يعد الاستثمار فيها ٠.‏ كما بلاحظ أن هذه الاستكثسارات 


لاتشكل إلا نسبة قليلة جداً , وتكاد لاتذكر , وهى .رم من مجموع استثمارات 
البنك ٠.‏ 

ومن العرض السابق لمجالات الإستشثمار فى بنك البحرين الإسلامن يتضح 
لنا أن البشك يركز استثماراته فى المجال التجارى فى الدرجة الأوالى 
وبنسبة 44ر . ومن ثم المجال العقارى فى الدرجة الشائنية وبنسبسة كر 


وأخيرا فى المجال المالى وبنئسبة 6اثر ٠‏ 


المطلب الثالث . مجالات الإستثمار فى بنك دبى الإسلامى : 








يختلف بنك دبن الإسلامى فى مجالاته الإستثمارية عن بقية البنبوك 
الإسلامية الخليجية , وذلك بإستثماره فى المجال الصناعى بالإضافة الى 
المجالات الاخرى التقليدية التى تستكمر فيها البنوك الإسلامية ,.وبذلك تكون 


المجالات الاستثمارية لبنك دبى الاسلامى كما هو موضح فى الجدول ( 6لا ) ٠‏ 
* 5 





: امثلة لهذه البنوك الاسلامية‎ )١( 
٠ بنك البركة الاسلامى للاستثمار  البحرين‎ -١ 
٠ ؟ ”ب بنك التضامن الاسلامى بالسودان  الخرطوم‎ 
٠ ذدذكلتيا‎  - ا بنك بنفلاديش الابلابي‎ + 








جدول ( 78 ) يوضح مجالات الإستثمار 


فى بنك دبى الإسلامى ٠‏ حجمها ونسبتها ‏ مليون درهم إمارا تس سسئ 


المجال المالى 





المصدر ؛: ادارة الحسابات المركزية فى بنك دبى الاسلامى 
السلسشسي شتا ع 3 
(ق- قيمة 2 نع ندبية ). 


الا هلآا؟ - 


- 1795 - 


5 )00( 
اولا + المجال التجارى ٠»‏ 





وبالتامل فى الجدهل رقم ( +7 ) يتبين لنا وبكل وضوح أن المجال 
التجارى له نصيب الأسد فى استثصارات بنك دبى الإسلامى , إذ يشكل المجطلال 
التجارى لوحده +هير فى المتوسط من جملة الإستثصارات/ ويلاحظ أن حصة هنذا 
المجال فى إجمالىالإستثصارات قد أخذت فى التزايد من سنة لأخرى , فبعد أن 
كانت 4لر فى معام 1984 ارتقعت إلى “*مئز فى عام 1980 شم إلى 285 فى عام 
امقر 

|مابالتسبة لحجم الإستثصار فى المجال التجارى فلقد بل فى المترسط 
6 مليون درهم ٠.‏ ومن الملاحظ كذلك أن حجم الاستثمار فى المجال التجارى 
يزداد زيادة مطردة فبعد أن كان 74 مليون درهم فى عام ١944‏ ارتفع الى 
+ مليون درهم فى عام 6و9( شم إلى 8م١١‏ مليون درهم في مام 1985 


وبزيادة قدرها ار عن عام ١446‏ . ( انظر جدول 5" ) ٠‏ 


0 
١اقسام‏ المجال التجارى ؛: 





ينقسم المجال التجارى فى بنك دبى الإسلامى إلى تجارة خارجية وتجارة 
داخلية وكل منهما يتضمن عدة إنراع فرعية ٠.‏ 


واليك بيان ذلك فى الجدول رقم لالا ٠‏ 


(أ) التجارة الخارجية »* 





وتتضمن التجارة الخارجية كل من ٠١‏ 
[١‏ همرابحات فى بضائع مختلفة ( سبارات ,2 أثاث 2 أجهرة منزلية , سمه ) 
5 - همرابحات فى سلع دولية نمطية ٠‏ 
ماد مشاركات فى مشروعات خارجية . 


- مساهمات فى مشروعات خارجية ٠‏ 





)١(‏ اشظر : ص 44؟ 














1 ( “ا ) بيوضح أقسام المجال التجارى فى بنك دبى الإسلامى وحجمها ٠‏ نسبتها ‏ مليون درهم إماراتى 


التجارة الداخليب ة 








المصدر ؛ إدارة الحسابات المركزية فى بنك دبى الإسلامى ٠‏ 





( ق - قيمة 2 نع ثسبة )1ء 





الالاآ ا 


شلا - 


وبالنظر إلى إجمالى التجارة الخارجية فى الجدول رقم ( 77 ) يتضح 
لنا جليا أن الإستثمار فيها يشكل + فى المتوسط من إجمالى استثمارات 
المجال التجارى . ويلاحظ كذلك أن نسبة مساهمتها فى إجمالى المجال 
التجارى أخذت تترايد سنة بعد سنة ء فيعد أن كانت تشكل إلاج فى علام 
4 ارتفعت إلى “همي فى عام 1948 ثم إلى 749 فى عام 4147! وبزيادة 
قدرها لازثر عن عام ١9844‏ . 

وبعد أن عرفنا أن التجارة الخارجية تشكل مم فى المتوسط من 
,إجمالى استثمارات المجال التجارى , وعرفنا كذلك أن المجال التجسارى 
يشكل كذلك #مير فى المتوسط من إجمالى استثمارات بنك دبى الإسلامى نستطيجع 
أن نستنتج أن نسبة استثمارات التجارة الخارجية لوحدها تشكل حواللى 
من إجصالى استثمارات بنك دبى الإسلامى ٠‏ 

اما مايتعلق بحجم الإستثمار فى مجال التجارة الخارجية فقد بلع 
4-0 مليون درهم فى المتوسط وذلك من أصل 1818 مليون درهم وهو إجمالى 
استثمارات بنك دبى الإسلامى فى المتوسط , عيلاحظ كذلك أن هذا الحجم قد 
أخذ فى الزيادة , فبعد أن كان .مه مليون درهم فى معام 1144 ارتفع السسى 
وم مليون درهم فى عام ١980‏ ثم إلى ١58‏ مليون درهم فى عام ١981‏ وذلك 


بزيادة قدرها «15اير عن عام 1986 ٠‏ ( انظر جدول للا ) ٠‏ 


(ب) التجارة الداخلية ؟ 





وتتضمن التجارة الداخلية كل من ؟ 
ل مرابحات فى بضائعع مختلقة . 
؟ د تمويل بالمشاركة ٠‏ 
مساهمات فى مشروعات محلية . 
4 ا مشاركات قديمة . 
ه ب مشروعات مصفاة ٠‏ 
وبالنظر إلى الجدرل رقم ( 77 ) يتبين لنا أن التجارة الداخليية 
لاتشكل سوى نسبة قليلة جداً من إجمالى المجال التجارى , إذ شكلت فى 
المتوسط 7( فقط ٠.‏ ومن الملاحظ أن مساهمة التجارة الداخلية فى إجصالى 


5 
استثصارات المجال التجارى تتجه إلى الانخفاض من سنة لأخرى » فبعلد أن 
7 


- 14 


كانت لآير فى عام ١986‏ انخفضت إلى لاإير فى عام ولم9! شم إلى إإير فى عام 
1 وبإنخفاض قدره لازر عن معام 986[ ٠‏ 

اما حجم الإستثمار فى التجارة الداخلية فبلغ 9ه! مليون درصم 
فى المتوسط . ومن الملاحظ كتلك أن حجمها قد انخفض بمرور السئوات فبعد 
أن كان ١١4‏ مليون درهم فى عام ١944‏ انخفض إلى ١98‏ مليون درهم فى 
عام 1946 ثم إلى لاه مليون درهم فى عام ١945‏ وذلك بسإنخفاض قدره اكير عن 
عام ١984‏ . ( انظر جدول لإلا ) ٠‏ 

يتفح من العرض السابق لإستثمارات المجال التجارى أن ممشم 
استثمارات هذا المجال بنصب على التجارة الخارجية وبئسبة 45لر فى المتوسط 
بينما لاتشكل التجارة الداخلية سوى نسبة قليلة جداً وهى 9إر فى المتوسط 
ولقد !تضح كذلك أن استثمارات المجال التجارى تشكل همير كذلك فى المتوسط 
من إجمالى استشصارات بنك دبى الإسلامى , ومن هاتين المقدمتين نستطيع أن 
نصل إلى نتيجة وهى أن استثمارات التجارة الخارجية لوحدها تشكل .لاير من 
إجصالي استثمارات بنك دبى الاإسلامى ٠.‏ 

(0) 


شانيا ١‏ المجال العقارى »* 





يآتى المجال العقارى فى المرتبة الشانية من حيث مساهمته فى إجمالى 
استثمارات بنك دبى الإسلامى وذلك بعد المجال التجارى حبيث يشكل المجال 
العقارى 5إر فى المتوسط من إجصالى استثمارات البشك وذلك بفارق قسدره 
الا عن المجال التجارى . كما يلاحظ أن نسبة مساهمته تتجه إلى الإنخفاض 
من سنة لأخرى , فبعد ان كانت وإثر فى مهام 1944 انخفضت الى اير فى عام 
هما ثم إلى ١إير‏ فقط فى عام ١945‏ وذلك بإنخفاض قدره هلز عن معام ١944‏ 
( انظر جدول 8لا ) ٠‏ 

أما بخصوص حجم الإلستثمار فى المجال العقارى فقد بلغ فى المتوسط 
٠‏ مليون درهم . ولقد كان حجم الإستثمار فيه يبلخ ١45‏ ملبون درهم فى 
عام 1984 شم ارتفع إلى 10( مليون درهم فى عام ١940‏ ثم انخفض إلسن 
مليون درهم فى معام ١941‏ . ( انظر جدول ا[ ) ٠‏ 





545 انظر 6 اص‎ )١( 


ساوات 


أقسام المجال العقارى + 





ينقسم المجال العقارى فى بنك دبى الإسلامى إلى عقار محلى وآشختيرنل 
- 5 
خارجى , وينقسم العقار المحلى إلى عدة اتواع اخرى فرعية ٠‏ 


واليك بيان ذلك فى الجدول رقم ( 4لا ) ٠‏ 


جدول ( 78 ) يوضح أقسام 
المجال العقارى فى بنك دبى الإسلامى ٠‏ حجمها ونسبتها 
مليون درهم إماراتي 

















المصدر ؟ إدارة الحسابات المركزية فى بنك دبى الإسلامى 
2 (قع قيمة 2 نح نسبة ) ٠‏ 


وإليك أقسام المجال العقارى بالتفصيل ٠‏ 


(1) العقار المحلى ؟ 





ويشتمل العقار المحلى على الأشواع التالية . 
١‏ مرابحات فى مبائى ٠‏ 


؟ ا تمويل بالمشاركة فى مشروعات عقارية محلية . 


ا لوه؟ - 


مساهمات فى مشروعات عقارية محلية . 
؛ ل همبائى ملك البئك ٠‏ 
ه- استثمارات فى اراضى ٠‏ 


1 مشاركات فى مبائى . 


وبالنظر فى الجدول رقم 0840١‏ ) يتضم لنا أن العقار المحلى يستحود 
على معظم استثمارات المجال العقارى فى البنك وبنسبة 98ير فى المتوسط 
اما فى العام الأخير فلقد بلغت 94ثر من إجمالى استثمارات المهيلال 
العقبارى ٠‏ 

كما ونلاحظ من الجدول رقم ( 978 ) أن مرابحة المبائى لها النصيصب 
الأكبر فى استثمارات العقار المحلى ثم يليها التمويل بالمشاركة شثلم 
المساهمات المحلية ثم المبانى التى يملكها البنك ثم الإستثمار فيلتكنئن 
الاراض و آخيرا مشاركات المبائى . 

اما بخصوص حجم الإستثمار فى العقار المحلى فقد ارتفع ممن (١94‏ 
مليون درهم فى عام ١986‏ إلى ١75‏ مليون درهم فى كل من ١946‏ ه 1١985‏ وذلك 
بزيادة قدرها لاالر تقريبا ,2 اما فى المتوسط فقد بلغ إه! مليون درهم 
( انظر جدول 78 ) ٠‏ 


(ب) العقار الخارجى * 





ويشتمل هذا النوع فقط على استثمارات فى اراضى خارجية , وبالنضر 
إلى الجدهول رقم ( 7 ) يتضح لنا أن هذا النوع من الإستثمار لايمثل سوى 
نسبة ضكيلة جد من إجمالى استثمارات المجال العفارى إذ شكلت فى المتوسط 
كير فقطا + 

أما حجم الإستثمار فى العقار الخارجى فقد إنخفقض فى عام 9185! إلى 
؟ مليون درهم يفك أن كان ” مليون درهم فى محامى 986! و (١9826‏ + ( انظضرل 
جدول ا ) ٠+٠‏ 

نستنتج من عرضنا السابق أن معظم استثمارات المجال العقارى هوق 
أستثمار محلى وبنسبة فدرها 4م8ثر ,2 بينما يشكل الإستثمار الخارجى فضلى 


العقار ؟ير فقط من إجمالى استثمارات المجال العقارى ٠‏ 


5ه - 


)1( 
ثالشا + المجال الصناعى ٠»‏ 


يآتى المجال الصناعنى فى المرتبة الشالثة من حيث مساهمته فى إجمالى 
استثمارات بنك دبى الإسلامى وذلك بنسبة *ر فقط فى المتوسط وبفارق قسشره 
عمن استثمارات المجال التجارى و 28 ممن استثمارات المجال العقارى 
ومن الملاحظ أن مساهمة هذ] المجال فى إجمالى استثمارات البنك قد أخذت 
لتشاقص فبعد أن كانت مير قى معام ١946‏ انخقضت إلى *ثر فى عام ١99‏ ثم إلى 
كير فى عام 0م4١‏ . ( انظر جدول 8ل[ ) ٠‏ 

اصا حجم استثمارات المجال الصناعن فبلفت ه” مليون درهم قلي 
المتوسط وذلك من أصل +6 ملبون درهم وهو إجمالى اإستثمارات بنك دببى 
الإسلامى فى المتوسط , ومن الملاحظ كذلك أن هذا الحجم يتجه إلى الإنخفسساض 
من سنة لأخرى فبعد أن كان 44 مليون درهم فى عام ١984‏ انخفض إلى 0”, 
مليون درهم فى عام ١946‏ شم إلى 56 مليون درهم. فى عام ١981‏ / وذلك 


بانخفاض قدره 55 محن عام ١9844‏ . ( انظر جدول 8 ) . 


أقسام المجال الصناعى ٠‏ 





0 
ينقسم المجال الصناعى فى بنك دبى الإسلامى إلى صناعة محلية واخصلمرى 
خارجية وتنقسم المحلية إلى عدة إنواع فرهية . 


واليك بيان ذلك فى الجدول رقم ( 78 ) 





5405 اشظر ؛'ا ص‎ )١( 


غ158 - 


: جدول (ؤلا ) يوضلح 
إقسام المجال الصناعى فى بنك دبى الإسلامى وحجمها و نسبتها 
مليون درهم اماراتى 








المصدر : إدارة الحسابات المركزية قى بنك دبى الإسلامى 





( قح قيمة 2ن - نسبة )1 . 
وإليك بيان بأقسام المجال الصناعى فى بنك دبى الإسلامى ؛ 


(1) الصناعة المحلية ٠»‏ 





وتشتمل المناعة المحلية على الأنواع التالية . 
١‏ مساهمات فى مشروعات صياعية ٠‏ 
ل تمويل بالصثاركة فى مشروعات صياعية ٠‏ 
ماب مشروعات مصفاة . 
ومن أمثلة هذه الأنواع . 
ود مصنع الالمشيوم . 
05 مم الرخام والقيبر جلاس. 


ماب 0م, القواطع والديكور . 
مس ام, التصال ٠‏ 


هوه 0 مم الطباشين ٠‏ 
03 
1 م.م الحقاعب ويتبهه سفنجة الاواشى ٠ه‏ 


لا ااءء الجيسء 








ا يعخم؟ سه 


وبالتامل فى الجدول ( 74 ) يتبين لنا وبكل وضوح أن الصضناهة 
المحلية لها نصيب الأند فى إجمالى استثمارات المجال الصنافعى فى بتك 
دبى الإسلامى إذ تشكل فى المتوسط #ير 2 إلا أنه من الملاحظ كذلك أن هذه 
المساهمة تتجه إلى الإنخفاض من سنة لأخرى , فبعد ان كانت 26 فى عام 
انخفضت إلى 5ميم فى عام ولم؟١|‏ شم إلى وير فى معام 5م9١ ٠‏ 

اما مابتعلق بحجم الإستشمار فى الصناعة المحلية فبلغ +؟ مليون 
درهم فى المتوسط . إلا أنه من الملاحظ كذلك أن هذا الحجم قد أخذ فى 
الإنخقاض, فبعد أن كان 54 مليون درهم فى هام ١944‏ انخفض إلى 8١‏ مليون 
درهم فى عام 6م9١‏ ثم إلى ١8‏ مليون درهم فى عام ١981‏ وذلك بإنخقضااض 


قدره داكثر عن عام ٠ ١986‏ ( انظر جدول 8لا ) ٠‏ 


(ب) الصناعة الخارجية ٠>‏ 





ويقتصر الإستشصار فى الصناعة الخارجية على المساهمات فى المشروعسات 
الصناهية فى الخارج ومن أمثلة هذا الشوع من الإستشصار ٠‏ 

1 الشركة المتحدة للمباة المعدنية ( بالقاهرة ) . 

ب شركة البويات والا صباغ ٠‏ 

ج ب شركة مستلزمات المواسير ٠‏ 

وكما هو واضح من الجدول رقم ( 74 ) أن الصناعة الخارجية لاتشكل 
سوى نسبة قليلة من إجمالى استثمار المجال الصناعى فى بشك دبى الإسلامى 
.إن شكلت فى المتوسط «اثير ٠.‏ إلا أنه من الملاحظ أن هذه النسبة تتجه إلى 
الزيادة من سنة لأخرى , فبعد أن كانت (إثير فى عام ١46‏ ارتفعت إلى 4ار 
فى عام |١948‏ ثم إلى وير قى عام ٠ |١925‏ 

اما حجم الإستثمار فى الصناعة الخارجية فهو ثابت فى جميع ستوات 
اللدراسة وذلك بواقع ه مليون درهم . ( انظر جدول إلا ) ٠‏ 

نستنتج من عرفضنا السابق لإستثمارات المجال الصناعى فى بشك دبى 
الاسلامى أن معظم استشمارات هذا النوع محلية وذلك بنسبة لامر بيني سسا 
تشكل الصناعة الخارجية 8ؤ/ر فقط من إجمالى استثمارات الصناعة فى بسلك 


دبى الإسلامى ٠.‏ 


مم5 - 


3 بلق 
رابعا . المجال المالى > 





وياتي المجال المالى فى المرتبة الرابعة والأخيرة من حيث مساهمته 
فى إجمالى استثصارات بنك دبى الإسلامى وذلك بنسبة لاتتجاوز 5م فى 
المتوسط ٠‏ كما أنه من الملاحظ أن مساهمته تتجه إلى الإنخفاض من سنة 
لأخرى , فبعد ان كانت ؟رآيج فى عام 984( انخفضت الى لمراتر فى عسام 46؟! 
ثم إلى كراج فى عام هوا . (انظر جدول "5لا ) ٠‏ 

اما حجم الإستثمارات فى المجال المالى فقد بلغت ١6‏ مليون درسم 
فى المتوسط ء ذلك من أصل ١5١‏ وهو إجمالى اإستثصارات بسك دبي الإساسى 
فى المتوسط . ومن الملاحظ أن حجم هذا المجال يتجه إلى الزيادة من سنة 
لأخرى , فبعد أن كان (؟ مليون درهم فى عام ١984‏ ارتقع إلى 4! مليون 
درهم فى عام ١988‏ ثم إلى 51 مليون درهم فى عام ١445‏ وذلك بزيادة قدرها 


4كير هن عام 1946 . ( انظر جدول "لا ) * 


أقسام المجال المالى ٠١‏ 





ينقسم المجال المالى فى بنك دبى الإسلامى إلى تمويل خارجى وآختر 
محلى ,2 وينقسم التمويل الخارجى إلى قسمين فرعيين + 


واليك بيان ذلك فى الجدول رقم ( 0ه ) ١‏ 





)١(‏ انظر يراص هغ؟ 





)ع( 


-كاخم؟ - 


جدول ( ١م‏ ) يوضح أقسام 
المجال المالى قى بثك دبى الإسلامى وحجمها ونسبتهال 
مليون درهم إماراتى 








اللمصدان ؟ إدارة الحسابات المركزية فى بنك دبى الإسلامى ٠.‏ 
(١‏ ق ع قيمةاء ن ح نسبة ) 


وهذا تفصيل باقسام المجال المالى فى بثك دبى الإسلامى : 


التمويل الخارجى * 





ويشتمل التموريل الخارجنى على النوعين التاليين ٠»‏ 

ودائح فى بنوك إسلامية ٠‏ 

مسا هصسات فى شركات مالية ٠‏ 

ومن أمثلة المساهمات فى الشركات المالية ٠>‏ 

شركة الخليج للإستثمار ( القاهرة ) .٠‏ 

شركة البحرين الإسلامية للإستثصار ( البحرين ) ٠‏ 

مساهمات فى عدة. بنوك إسلامية مختلفة لمجموععة بنوك فيصر الإسلا مية 
ٍ 

وبنوك السودان وبنك البحرين الإسلامى وبيت التمويل الكويتلى 

وبيبت التمويل التركى وبنك دكا الإسلامى ٠‏ 


وبالتآمل فى الجدول رقم ( ٠١م‏ ) بتضح لنا أن التمويل الخارجى 


يستحوذ على معظم استثصارات المجال المالى قى بنك دبى الإسلامى ودللك 


بنسبة قدرها 28م فى المتوسظ ٠‏ 





لم5 - 


أما حجم الإستثمار فى التمويل الخارجى فقد بلع فى المنتوسط درا؟ 


5 5 5 
مليون درهم . ومن الملاحظ ان هذ الحجم يزداد من سنة لاخرى فبعد ان كسان 


؟” مليون درهم فى عام ١944‏ اصبح ١١‏ مليون درهم فى عام 191845 وذلك 


بزيادة. قدرها واكر . ( انظر جدول ١م‏ ) ٠‏ 


(ب) التمويل المحلى + 





ويقتصر التمويل المحلى فى بنك دبى الإسلامى على المساهمات قلي 
المواسسات المالية ومن آمثلة هذه الموسسات الشركة الإسلامية الفرييتسة 
ومن الملاحظ أن هذه المساهمات لاتشكل سوى نسبة قليلة جدةٌ من مجموع 
استثمارات المجال المالى وذلك بنسبة لالز فى المتوسط . ( انظر جدول ١م‏ ) 
اما ججم الإستثصار فى التمويل المحلى فلقد بلمغْ فى المتوسط ورا 
مليون درهم , ومن الملاحظ أنه زاد فى عام 1446 إلى 5 مليون درهم بعد 
أن كان مليون درهم فقط فى عامى ١984‏ و ٠ ١946‏ ( انظر جدول ١م‏ ) ٠‏ 
نستئتج من العرض السابق لإستشصارات المجال المالى فى بمشك ذبن 
وذ 5م لي 
المتوسط من جملة استثمارات البنك ٠.‏ كما استنتجنا أن معظم استثمصارات 


الاسلامى أن هذا المجال لايشكل سوى نسبة قليلة جدا لات 





المجال الماليى هى استثمارات خارجية وذلك بنسبة 48/ز بينما لالز فقط فى 
الإستشصارات المحلية ٠‏ 
من عرضنا السابق لمجالات الإستثمار فى بسك دبى الإسلامى ستكلشصض 
النتداعج التالية ؛ 
)١(‏ معظم استثمارات بنك دبى الإسلامى فى المجال التجارى وذلك 
بنسبة #هير فى المتوسط ٠‏ 
(؟) معظم التتثصارات المجال التجارى فى بنك دبى الإسلامن هى 
استثمارات خارجية و ذلك بنسبة عثز فى الصتوسط من جملة 
التثصمارات المجال التجارى ٠‏ 
(؟) عار ف استشصارات بنك دبى الإسلامى هى استثمارات فى التجارة 


الخارجية . 


لداهخة؟ - 


المبحث الشائى 





مقارضسة مجالات الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية 





كما قمنا بمقارنة اساليب الإستثمار للبنوك الإسلامبية الخليجية 


0 


ولأسباب ذكرناها قى مبحث سابق 2 نقوم هنا بعمل مقارنة بين مجبللات 


الإستثصار لهذه البنوك وذلك لمعرفة الاتى : 


(00) 


(0) 


م 


(5) 


هلل هذه البنوك تقوم بسإستشصاراتها فى مجالات استثماريبة 
متشابهة 2 ام أن هناك اختلاف بينهم. فى هذا الجائب ,. بمعنسنى 
أن يقوم بنك من هذه البئوك بالإستثمار فى مجال لاتستثمر فيه 


البتوك الأخرى » وماهم السبب فى ذلك ٠‏ 


واذا كانت هذه البنوك تتشابه فى مجالاتها الإستثمارية 2 فهل 
هى تقوم بالإستثمار فى مجال ما بشفس النسبة ام أن السب 
تختلف من بنك لآخر » وإذا كانت تختلف فصا هو السبب. وهل 
هذه البنوك تتحد فى بيكتها الإستثمارية أم تختلف ٠‏ 

اشم فى المجال الاستثمارى الواحد ٠.‏ هب تتفق هذه البنوك فى 
استكثماراتها داخل هذا المجال آم تختلفف.٠‏ فمثلا فى المجال 
العقارى هل تقوم جميع البنوك بالإستثمار فى جائبى الاراضى 
والمبائى مثلا وبشفس الئسبة آم أنها تختلف فى ذلك ؟ 

ثم أخيرا هل تتفق البنوك الاسلامية الخليجية فى استشماراتها 


الداخلية والخارجية , أم آنها تختلف من بنك لآ ... وهكذا . 


57 
اولاً ؛ مقارنة المجالات الاستثمارية بصورة عامة ٠١‏ 
: 





الجدول التالى رقم ( ١‏ ) يوضج نسب استثمار البشسوك الإسلامية 


الخليجية للصجالات الإستثمارية وذلك من عام ( 4م 9485! ) ثم بعد ذلك 


متوسط الإستثمار فيها فى بنوات الدراسة ٠‏ 





559 انظر > ا ص‎ )١( 


-ؤ4؟- 


جدول ١‏ ١ه‏ ) يوضح نسب 
استثمارات البنوك الإسلامية الخليجية للمجسالات 
الاستثمارية المختلفة 
8 

















المصدر . مجمع من بيانات الجداول السابقة . 


من الجدول السابق يبر لنا عدة ملاحظات هى ٠١‏ 

)١(‏ أن المجالات الإستثصارية المستخدمة فى البنوك الإسلامية الخليجية 
تكاد تكون متشابهة والتى تنحص فى المجال العقارى و التجسسسارىي 
والمالى 2 بإستثناء بنك دبى الإسلامى والذى ينفرد بالإستثمار قفلى 
المجال الصناعى فى الوقت الذى ينهدم فبه هذا المجال فى البنكين 


٠ الآخرين‎ 


598 سه 


(5) أن نسب استثصار هذه البئوك فى المجالات الإستثصارية المختلفة تختلف 

اختلافاً كبيراً من بنك لاخر وذلك على النحو الاتتى ؛ 

1 فى الوقت الذى نجد فيه المجال التجارى يستحوذ على غالبية 
استثمار كل من بنكى دبى والبحرين الاسلإميين وذلك بنسبة 6 ير 
و هره1خ فى المتوسط على التوالى , نجد أن المجال العقارى 
يستحوذ على معظم استثمارات بيت التمويل الكويتى وذلك بنسبة 
لآير فى المتوسط ٠‏ 

ب بتضح لنا من الجدول كذلك انخفاضئسية اممتماد جمبيع البسوك 
الإسلامية الخليجية على المجال العقارى عند مقارنة عام 1985 
بعصام 1946 . 

جب نجد أن اعتماد البنوك الإسلامية الخليجية على المجال الماللى 
قليل جدا عند مقارنته بالمجالين العقارى والتجارى 2 ويعتبر 
بنك البحرين الإسلامى هو اكثر هذه البنوك استثصارا فيه . 

داب يتفم لنا أن نسبة اعتماد جميع البنوك الإسلامية الخليجيسة 
على الإستثصار فى المجال التجارى قد أخذت بالإزتضاع وذلك مند 
مقارئة عام 541( بعسام 1946 ٠‏ 

ه ‏ كما يلاحظ أخيرا أن بببت التمويل الكويتى هو اكثر البنسسسسوك 
استثصماراً فى المجال العقارى وأن بنك دبى الإسلامى هو اكثرها 
استثماراً فى المجال التجارى وأن بنك البحرين الإسلامن هبو 
اكثرها استثماراً فى المجال المالى , كما ينفرد بنك دبى 
الإسلامى فى المجال الصشاعى ٠‏ 

(؟) يمكننا أن نستخلص من الجدول السابق الئتيجة الأتية والتى نصورها 
فى الجدول التالى رقم (( 19م ) 5 


جدول( ؟4) يوضح نسب مجالات الإستثصار المختلفة فى البنوك الإسلامية الخليجية مجتمعة 





المصدر ١‏ مجمع من بيانات الجداول السابقة ٠‏ 


- 5941 سه 


ثانياً , مقارنة المجالات الإستشمارية كل على حده : 





-١‏ المجال التجارى ؛ 





الجدول التالى رقم ( 48# ) يوضح نسب استثمارات البنوك الإسلامية 


الخليجية فى التجارة الداخلية والخارجية ١‏ 


جدول (“#لم ) يوضم تنسب 
استثمارات البنوك الإسلامية الخليجية فى التجارة 
الد ا خنية والخارجية 














المصدر : مجمع من بيانات الجداول السابقة . 
ك ؛+ بيت التمويل الكويتى ٠‏ 


د + بنك دبى الاسلامى ٠‏ 


با ء بنك البحرين الاسلامى . 


يق 


زفيل 


(6) 


1917 - 


نلاحظ من الجدول السابق مايلى * 

أن معظم الإستشصارات التجارية فى البنوك الإبلامية الخليجية هلى 
استشصارات خارجية والتى شكلت فى المتوسط .لاز . 225 والاراؤاج لكل 
من بيت التمويل الكويتى وبنك دبى الإنلامى وبنك البحرين الانلامى 
على التوالى . 

كما أن التجارة الخارجية فى هذه البنوك فى طريقها إلى الزيمسادة 
المطردة حيث نجد أن نسبتها تزداد فى كل البنوك من سنة لأخرى ٠‏ 

أن نسبة التجارة الداخلية فى البنوك الإسلامية الخليجية هى نسب 


محدودة إل شكلت فى المتوسط .”ير . 217 و ارلمج فى كل من بي 





التمويل الكوبتى وبنك دبى الإسلامى وبنك البحرين الإسلامى اليج تسن 
التوالى ٠‏ 

أن نسب مساهمة التجارة الداخلية فى إجمالى استشصارات المجبال 
التجارى فى البنوك الإسلامية الخليجية قد أخذت تتناقص وذلك بغكل 
مطرد ٠‏ 


نستطيع استخلاص الجدول التالى رقم ( 6م ) من الجدول السابق ٠‏ 


جدول (6م ) يوضح مدى 
امحتماد البنوك الإسلامية الخليجية مجتمعة على كل من 
التجارة الخارجية والداخلية 





المصدر : مجمع من بيانات الجداول السابقة ٠‏ 


5 


؟ ل المجال العقارى + 


نود هنا فى المجال العقارى أن نقارن بين البيشوك الإسلامية الخليجية 
من شاحيتين هصا ١‏ 


)1ع( 





ويمكننا إيضاح هذه الناحية فى الجدول التالى رقم ( 6م ) 


جدول 1ه ) يوضم نوعية 
الإستثمارات العقارية فى البنوك الإسلامية الخليجية 





المصد.ر : مجمع من بيانات الجداول السابقة . 





(01) 


إفيق 


ع( 


ا 45س 


وتلاحظ من الجدول السابق الانتى + 

أن البنوك الإسلامية الخليجية تتفق فى أنها جميصاً تستثمر فى 
المبانى و الاراضى هو ذلك دون استثناء ىإن كانت بنسب متفاوتة ٠.‏ 

2 

أنه فى الوقت الذى يركز فيه كل من بنكى دبى والبحرين الإسلاميين 
استثمارها العقارى فى المبائى وبنسب 28١‏ و 00 فى المتوسط . نجد 
أن بيت التمويل الكويتى يركز معظم استثماراته العقارية قى 
الاراضى وبنسبة ور فى المتوسط ٠‏ 

كما نلاحظ كذلك أن كلا من بنكى دبى وو البحرين الإسلاميين قلد زادت 
حصتهما فى استثمار المبانى بشكل مطرد فى الوقت الذى نجد فيه أن 


حصة بيت التمويل الكويتى قد تذبذبنت بين انخفاض وارتفاع ٠‏ 


يمكننا إستخلاص الجدول التتالى رقم ( م ) من الجدول السابق ٠‏ 


جدول (50م ) يوضح مدى 
اهتماد البنبرك الإسلامية الخليجية مجتمعة على كل من 
المبانى والاراضىي 





المصدر : مجمع من بيانات الجداول السابقة . 


(ب) الناحية الجغرافية ٠».‏ 





ونقصد بالشاحية- الجغرافية هو محل الإستثمارات العقارية 


للبنوك الإسلامية الخليجية , وهو ماسيوضحه الجدول التالى رقم (م): 


- ه58 - 


جدول ( بم ) بوف 


جغرافية الإستتصارات العقارية فى البنوك الإسلاميةالخليجية 
0 











المصدر : مجمعح من بيانات الجداؤل السابقة . 
ونلاحظ من الجدول السابق مايلى ١‏ 


أن غالبية الاستثمارات العقارية فى البنوك الإسلامية الخليجية هى 
استثمارات محلية مر التى. شكلت فى المتوسط هر299 لبيت التمويل 
الك يتى ى 44ثر لبنك دبى الإسلامى واءءلي# لبنك البحرين الإسلامى والذى 
تنعدم فيه الإستشمارات العقارية الخارجية ٠‏ 

() اتجد أن الاستثمارات العقارية للبنوك الإسلامية الخليجية الخارجية 


قليلة جد] بحيثلم تشكل فى المتوسط اكثر من مركثر فقطه 


-مة5 - 


(6) نستخلص الجدول التالى رقم ( هلم ) من الجدول السابق + 


جدول (ه+ه) يوضخح 
التوزيع الجفرافى للإستثمارات العقثارية فى البنوك 


الاسلامية الخليجية مجتمعصة 





المصدر : مجمع من بيانات الجداول السابقة ٠‏ 


+ ب المجال المالى + 


الجدول التالى رقم ( م ) يوضم طبيعة استثمارات البنوك الإسلامية 


الخليجية فى المجال المالى , وذلك كما بلى ٠١‏ 
جدول (48) بوضم طبيعة الإستشمصارات المالية فى البنوك الاسلامية الخليجية 











المصدر + مجمع من بيانات الجداول السابقة . 


59 


وثلاحظ من الجدول مايلى »* 

)١(‏ اتفاق البشوك الإسلامية الخليجية فى استثماراتها على أنوراع المجال 
الصالى والتى تستركز فى الإيداعات والمساهصات وإن كا نت لف 
نسبة استثمارها فى هذين التوعين ٠‏ : 

(؟) يركز كل من بيت التمويل الكويتى وبنك البحرين الإسلامى على الودائمم 
الإستثمارية فى استثمارهما الصالى وذلك بنسبة ارهمير و لارالالز قسى 
المتوسط ,2 بينما يركز بنك دبى الإسلامى على المساهمات وذلك بنسبة 
27 فى المتوسط . 

(؟) انخفضت نسبةالودائعع فى بنك البحرين الإسلامى بيئما هى متذبذبة 
فى بيت التمويل الكويتى بين انخفاض وارتفاع 2 كما تتذبذب نسبة 
المساهمات فى بنك دبى الإسلامى بين ارتفاع وانخفاض. 


(4) نستنتج الجدول التالى رقم ( 40 ) من الجدول السابق : 


جدول ( 92 ) موضج تنبب 
أنواع المجال المالى للبنوك الإسلامية الخليجية مجتمعة 





المصدر + مجمع من بيانات الجداول السابقة ٠‏ 





»ع المجال المشاعى ٠»‏ 





نجد أن هذا المجال ‏ كما ذكرنا سابقنا ‏ منعدم في كل من 





التمويل الكويتى وبنك البحرين الإسلامى بينصا يتوفر فى بنك دبى الاسلامى 

ومن الجدول رقم ( 78 ) يتضح لنا أن نسبة مساهمة هذا المجال فى 
جملة استشثمارات بنك دبى الإسلامى قليلة جد إذ شكلت فى المتوسط “يز فقسط 
كما ببلاحظ كذلك أن نسبة المساهمة هذه قد أخذت بالانخفاض التدريجى سنة 
بعد سنة إذ كانت تبلغ هرعير فى ممام 191864 , ثم انخفضت إلى اراز و 6لر فى 


كل من مام 68لمة! و ١947‏ على التوالى ٠.‏ 


-ه1؟ - 


من دراسة مجالات الإستشثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية وعقسسسد 


العقارئة بينها 2 تبين تركيز هذه البنوك على المجالين التجارى والعقارى 


فى الدرجة الأولى ثم المجال المالى ٠‏ كما تبين لنا إنتعدام المجلبال 
الزراعى فى هذه البنوك وكذلك انعدام المجال الصناعى فبها بإستثسساء 


بنك دبى الإسلامى والذى يمثل فيه المجال الصناعى ئسبة قليلة جدا . قصاهى 


الأسباب فى دلك ؟ 


(0) 


(0 


(0 


(١ 


ره 


الأسباب فى ذلك ترجع إلى : 

اهتماد اقتصاديات دول الخليج على سلعة رعيسية واحدة وهى البترول 
فى ناتجها القومى , مع عدم قياصها بإستفلال إيرادات هذه السلعصة 
( البترول ) فى إقسامة بداكل لها , كا قامة الهياكل الصناعية 
والزراعية ٠‏ 

الإهتماد الكبير لدول المنطقة على الإستيراد واختلال الميببلبلزان 
التجارى , الأمر الذى آدى إلى اتجاه معظم انتاج هذه الدول من 
مواد أولية إلى الخارج , وذلك لعدم وجود القطاع الصناعى الذى 
يستوعبها ٠‏ 

عجن هذه الدول عن استغلال المساحات الشاسعة من الاراضى الزراعية 
المناحة لديها لقصور فى التمويل والخبرة الفنية والتقنية . 

عدم توفر الحماية لكثير من الصناعات فى دول منطقة الخلييج . 

هذا بالإضافة إلى أن الإسلوب الإستثمارى يحدد فى كثير من الاحخيان 
نوهية المجال قكما بيسا سابقاً أن اسلوب المرابحة هو الاسلوب الأول 
فى البنوك الإسلامية الخليجية . وان طبيعة هذا الاسلوب تتناسب كشيرا 
مع كل من المجالين التجارى والعقارى ,2 بينما يتشاسب كل من اسلوبى 
المشاركة والمضارية ( وهما الاقل استعمالا فى هذه البنوك ) مع كل 


0غ( 
من المجالين الصنشاعى والزراعى . 





للق 


للتفصيل انظر ؛ ص 4ه لام 


/ هه 0 الها 2 
م ييوطها 
دورالبتوك الإسلامية الذاجية ف الثزية 
الافضسادية والاجةاعية 
اموي ارول 3 
د ورالبوك الإسلامية الذليجية ف الفزية الاقغصادية . 
ال محث الثال + 
دور انوك |الإسلامية الخليجية فى الانية الاجماعية 
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الفصل آلثالكثك 





دور البنوك الاسلاميبة الخليجية قلى 





التنمية الاقتصادية والاجتماعية 





تعتبر قضية التنمية الإقتصادية والإجتماعية من الهم القضايا التتى 
تشغل بال المجتمع المعاصص لكونها المعيار الذى يحدد مدى تقدم الدولة 
ورانيها , ويسبب ذلك اصبحت دول العالم اليوم مقسمة إلى دول متقدمة 
وأخرى متخلفة وذلك وفقا لحظها من التنمية , مما جعل الدول المتخلفة 
ترفع ثعار تحانيق التنمية الإقتصادية والإجتماعية لشعوبها 2 وتفع الخطلط 
والبرامج المنؤودية إلى ذلك ٠‏ 

وفى الحقيقة أن تحقيق التنمية الإقتصادية والإجتماعية لدولة مسا 
لايقع على عاتق السلطة الحاكمة فقط , بل لابد من تفاعل جميع افراد 
المجتمع , سواء كانوا فرادى او فى صورة مؤسسات ومجموعات , مع الخطلط 
التى تفصها السلطة حتى تتضافر هذه الجهود فى تحقيق هذه التنمية ٠‏ 

وان من بين افراد المجتمعات اليبوم فى الدول المتخلفة مؤسسات 
نتسمى بإسم البنوك الإسلامية » وإن عليها ‏ كما على غييرها ”ب أن تطلع 


بمسكولية تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية فى مجتمعاتها 2 بل إن 


العبء عليها اكثر وذلك لطبيعة هوبتها الإسلامية والتى يتطلب منها أن 
تعطى الأولويات فى استثماراتها لما يحون الم باختلاف جوانبها 2 وإن 
كان ذلك احيانا على حساب انخفاض ارباحها 0 . 

فياترى هل انتبهت البنوك الإسلامية الخليجية إلىهذه التبعة 


الثقيلة الملقاة على عاتقها عه شاءت ام أبت- ام انها غفلت من 
المساهمة فى تحقيق التنمية الإقتصادية والاجتماعية فى مجتمعاتها ؟ هذا 
7 : 
ماستحاول الإجابة عليه فى هذا الفصل والذى سوف يناقش فى مبحثين ٠‏ 
5 5 5 5 0 5 ةذ 7 5 
الآول > دور البنوك !لإسلامية الخليجية فى التنمية الإقتصادية . 


والشائى؟: ,> 2 2 0 2 :2 الاجتماعية ٠.‏ 
9 





٠ ١”9ضص‎ 2 انظر + مبحث المنهج الاسلامى للاستثمار‎ )١( 


د 86 أعيه 


المبحث الأول : دور البنوك الإسلامية الخليجية 





فى التنئمية الإنتصادية 





يفرق جمهور الإقتصادبيين بين النمو الإقتصادى والتنمية الإقتصادية 
فالئمو هو مجرد الزيادة فى الدخل الفردى الحقيقى تلقائيا . بينعما 
التئمية تتحقق فى الدخول فى مرحلة النمو الإقتتصادى السريع . بمعنى 
تحقيق زيادة سريعة تراكمية وداعمة فى الدخل الفردى الحقيقى خلال فترة 
ممتدة من الزمن بطريقة إرادية" . 

هذه هى التئمية الإقتصادية فى الإقتصاديات المعامرة , اما التنمية 
الاتتصادية فى الإسلام فنجدها تركز على ثلاث مبادىء حركية هامة 1 

؟ - الإستخدام الأمثل للموارد والبيئة الطبيعية التى وهبها الله 


للإنسان وسخرها له ٠,‏ ويشصل ذلك كل الموارد المتاحة والكامنة. 


7 
ناج الالشزام باولويات تنمية الإنتاج والتى توفر الإحتياجبات 
الضرورية الدينية والدينيوية لجصيع افرافد المجتمع واللازمسة 
لحفظ الدين والنفس والنسل والعرض والمال وذلك قبل توجيه 

0 
الموارد لإنتاج غغيرها من السلع الاخرى ٠‏ 
ىو أن تنمية ثروة المجتمع وسيلة لتحقيق طاعة الله وعصسسارة 
الارض ورفاهية المجتمع وعد الة التوزيع بين اقراده ٠‏ 
هذا وإذا كانت التنمية فى الإقتصاد ال رأسمالى هى مسكولية الاقفراد 
( القطاع الخاص ) وفى الإقتصاكد الإشتراكى مسئولية الدولة . فإنهس سا 


ِ 
فى الإقتصاد الاسلامى مسكولية تضامنية لل فرد والدولة . اذ ان كل 
8 0 


)١(‏ دء محمد زكى شافعى ," التنمية الاقتصادية " عدار الشهضة العربية 
القاهرة , 8م9١(‏ ء الكتاب الاول 2 ص 4لا ٠‏ 

(؟) دء محمد عبدالمئعم عفر 2" التخطيط والتئمية فى الاسلام " ,. مطبعة 
دار العلم للطباعة والنشر ‏ جدة , الناشر ١‏ دار البيان العريببى 
للطباعة والنشر والتوزيع ‏ جدة , هلم؟! م 2 ص]؟( ٠.‏ 


لف :إل ع بن 


منهما يكمل الآخر ولكل مجاله 2 ومن هنا تسهم الملكية العامة والخاصة فى 
عمليات التنمية وكلتاهما ليست مطلقة بل مقيدة بمصالح الفرد والمجتمع 
وذلك فى توازن عادل ومطلوب ٠.‏ وبناء على ذلك فإنه على الدولة فى 
المجتمع الإسلامى أن تبحث الطرق الكفيلة التى تساعد على استقطاب جهود 
الافراد ومدخراتهم ,2 ومن ثم إيجاد القنوات التى يمكن أن تصب فيها هسذه 
الجهود والمدخرات خاصة فى العصر الذى اتسعت فيه إمكانات الافقاسراد 
والمؤسسات الخاصة حتى غدت ميزائيات بعض المؤسسات تضاهى ميزائنية الدول 
التى تصمل فيهاً!) . 

ولعل مسئّلة استقطاب المدخرات الخاصة ومن ثم الإستفادة منها فى 
التمويل التنموى ستكون مدخلنا فى مناقثة دور البنوك الإسلامية فى تحقيق 
التنمية الإقتصادية إن أن مشاركة البنوك عموماً والبنوك الإسلامية على 
وجه الخصوص فى عملية التنمية إنصا تبرز من خلال وظائف ركيسية أهمها . 

٠ تعبكة واستقطاب مدخرات المجتمع‎ )١( 

(؟) توظيف هذه الموارد والمدخرات فى مشروعات انتاجية وخدمية 


ودذلك من خلال التمويل الذى تقدصه لعملائها . 


وسنقوم بعمل هذه الدراسة على كل البنوك الإسلامية الخليجية 
منفردة وذلك لسرى مساهمة كل منهم فى النشاط الإقتصادى لدولته ٠.‏ 


)١(‏ مساعد محمد احمد , مجلة المال والاقتصان , دور البشوك الاسلاربية 
فى التنمية الاقتصادية والاجتماعية فى السودان . تمدر عن ادذارة 
البحوث والاحصاء والاعلام ‏ بنك فيصل الاسلامى ‏ السودان , العلددك 
الرابع , جمادى الاول لا١4!‏ هه ب ديسمير 1985 م +٠‏ صرلالا ,2 84'اء 
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عوامل اختبار المعيار المناسب للمقارنة بين البنك الاسلاى 
0( 
والبنوك التجارية 


آولا + يوجد العديد من المعابير التى يمكن أن تستخدم لايجاد نوع من 





التفضيل بين البئوك المختلفة وهذه المعابير ممكن استخدامها من مفردات 

ميزاشية البنك بواء الا “صول أو الخصوم ٠‏ وفى رآكى أن المعاببير الممكن 

استخدامها تتلخص فيما يلى مع ملاحظة أن أى معيار يمكن استخدامه سيواجه 
العديد من الانتقادات ولدّلك سنحاول اختيار المعيار الا "قل انتقسادا 

والا"بسط فى التطبيق والذى يفى بالغرض المطلوب ٠‏ 

)00 معبار رآس المال ؛ ويتمثل ذلك فى اتخاذ رأس مال البنك كمعيار 
للمقارئة بين البنوك المختلفة بحيث أن البشك الذى لديه رآس مال 

أكبر يحظى بالا "فضلية فى العمليات الا*خرى بين البنوك طبقا لحجام 
رآس ماله ٠‏ وهذا المعيار يوجه اليه العديد من الانتقادات مثل ١‏ 

أ - آن رأس مال البشنك فى حالة البنوك التجارية لايعتمد عليه كشيبرا 
فى عمليات البشك , فيمكن أن يكون بسيطا وعمليات البنك كبيرة 
والعكس صحيح , كما أن البنوك التجارية لايشترط آن يكون لبها 
رأس مال ضفخم , لا"ن معظم العملبات تمول من الودائع ٠ه‏ آأملا 
البنك الاسلامى فانه لكى يقوم باعماله على خير وجه يجب أن يكون 
لديه رآس مال أكبر نسبيا من البنوك التجارية , وبذلك سيكلون 
هذا المعيار متحيزا للبنوك الاسلامية ٠‏ 

ب ل رأس صال البنك يتطور غالبا مع العامل الزمنى لانشاء البنك 
فالبئوك العريقة غاللبا يكون لديها رأس مال أكبر من البنوك 
حديثة النشىء , وذلك عن طريق ماتحققه هذه البنوك من آرياح 
وماتحوله الى احتياطيات رأس المال ومغيرها ٠‏ ومن ثم فائه ليس 
من الا ”فضل اتخاذ معيار رأس المال لا “نه سيتحيز لصالح البنوك 


٠. القديمة‎ 





. الصفحات من 501 1 1ه جا 2 أضيقت بعد المنئاقشة‎ )١( 


لبق 


)م 


(4) 
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معيار الوداكئع + يمكن استخدام الوداعع كمعيار للتفضيل بين البنوك 

التجارية والبنك الاسلامى 2 وفى هذه الحالة سيواجه مشكلات عديدة منها 

أنواع الوداكع وطبيعتها ومدتها , فالودائع تنقسم بصفة آساسية الى 
ودائع تحت الطلب وودائع محددة المدة وودائع استشثمارية وتعتنبد 
البنوك التجارية فى طبيعة عملها علس الودائع الجارية , فى حبيين ان 
البنوك الاسلامية تعتمد على الودائع محددة المدة والودائع الاستثمارية 
وبذلك يكون استخدام الودائع الجارية فى صالح البنوك التجارية 
واستخدام الا نواع الا “خرى فى صالح البنك الاسلامى . فضلا عن ذلك فان 
الودائع تختلف من سنة لا"خرى ومن فترة لا"خرى 2 فهى معبار ليس ثابت٠‏ 
معيار مجالات الاستثمار : ويواجه هذا المعبار العديد من المشكلات حيث 
أن طبيعة الاستثمارات مختلفة فى البنوك التجارية عنها فى البنك 

الاسلامى 2 فالبنوك التجارية تهدف الى الاستشثمارات قصيرة الا أجل 

وذلك عن طريق توسيط سعر الفائدة ( الربا ) ولاتهتم بمجاالات 
الاستثمار الانتاجية متوسطة أو طويلة الاجل , فيى حين أن البنك 
الاسلامى من المفروض أن يهتم بمجالات الاستشثمار الانتاجية ويسعى الى 

العملبات متوسطة أو طويلة الا "جل 2 مما يجعل استثماراته مختلفة 

عن نغحبره من البنوك , فبذلك لاتصلح المجالات الاستثمارية كمعيار 
للمقارئة . 

معيار متوسط المعايير السابقة . لو فكرنا فى أخذ كل المعايير 
السابفة فى الحسبان فسيكون هناك مشكلة ايجاد وزن دقيق لكل معيار 
فى كل بنك , ومشل هذه الا وزان تحتاج الى دراسات مسبقة وخيرة 

لاختبار الوزن الدقيق ,2 ومن ثم لا نستطيع استخدام كل هذه المعايير 
كمعيار للتفضيل بين البينوك ٠‏ 


شانيا ١‏ الهدف من المقارنة بين البنك الاسلامى والبشوك التجارية هضور 


سعرفة تجربة البنك الاسلامى وسط البنوك التجارية , فوجود البنك الاسلامى 


وسط هذه البنوك كوجودن جسم غريب داخل جسم الانسان ولايد لجسم الاننان من 


مقاومته ,2 وبذلك كان من المتوقع أن تقاوم البنوك التجارية فكرة انشاء 


© اه 


البنوك الاسلامية 2 وبالتالى فان إالهدف الا "ساسى من عملية المقارنة هو 
توضيح درجة نجاح وصمود البنك الاسلامى كوحدة. نقدية مالية جديدة وجدت فى 
السوق وسط الوحدات الربوية الموجودة , فالهدف هو اختيار البنك الاسلابينىي 
كوحدة اسلامية يما لديها من امكانيات معينة أى أن الهدف هو اختيار فكرة 
المصرف الاسلامى وليس امكانيات المصرف الاسلامى 2 وهذا يبرر ماسنوضحه من أن 
العبرة هي مقارئنة وضع المصرف الاسلامى كوحدة مالية وسط البنئنوك الربوية . 
ثالثا ١‏ المعيار العددى ٠‏ نظر! لما يوجه الى المعايير المختلفة السابقة 
توضيحها من عدم اسنجامها مع جميع البنوك الربوية والبنك الاسلامى , ونظرا 
لان الهدف من المقارئة هو اختيار فكرة البنك الاسلامى ومدى تقبل الافراد 
لهذه الفكرة وباأى وضع من الامكانات كانت , لكل هذه الاسباب اخترنا 
المعيار العددى للتفضيل بين البنوك التجارية والبنك الاسلامى وذلك هلسى 
اعتبار أن البنك الاسلامى وحدة مستقلة وأن البنوك التجارية عدد من 
الوحدات ,2 وتتم المقارنة على أساسمقدرة هذه الوحدة بما لديهه مسن 
امكانات على مجابهة ومواجهة البنوك التجارية الا *خرى ٠‏ 

ورغم أن هذا المعبار يعتمد الى حد ما على الفكرة العشوائية وعلى 
الرغم من أنه ليس معبيار دقيق بالدرجة المطلوبة , الا انه أفضل المعايير 
الممكن استخدامها لتفادى عيوب المعايير الا “خرى وللوفاء بالهدف مسن 


المقارنة من جهة أخرى ٠‏ 


تك 


اولا + دور بيت التمويل الكويتى فى النشاط الإقتصادى لدولة الكويت ٠‏ 








أ دوره فى تعبكة مدخرات المجتمع ٠١‏ 





لمعرفة دور بيت التمويل الكويتى فى تعبكة مدخرات المجتمع لابد 
لنا من معرفة رأس مال البيت واحتياطياته وودائعه المختلفة وذلك حتى 
يتسنى لنا مقارنتها فى البنوك التجارية العاملة فى الكويت ٠‏ ويتضح 


لنا ذلك من الجدول التالى رقم ٠ )9١(‏ 
جدول )9١(‏ يوضجحج 
رأس مال واحتياطيات وودائع بيت التمويل الكويتى والبننوك 


التجارية مجتمعة وذلك للسنوات ( 6م "لم ) ب مليون ديشار كويتى 


* 
بيت التمويل الكويتتى البنوك التجارية مجتمعة 
01 ليه 
1 2 














* بما فيها بيت التمويل الكويتىي » 


المصدر + التقارير السنوية لبيت التمويل الكويتى .٠‏ 
التقارير السنوية للبنك المركزى الكويتى . 





لوادت 


من الجدول السابق نستطيع أن انستنتج الملاحظات التالية ٠»‏ 

- أن بيت التمويل الكويتى نجح فى استقطاب جزء من موارد المجتملع 
والتى تزايدت على مرور السنوات على الرغم من الظروف الإقتصاديسة 
المعبة والتى تمر فيها المنطقة وخاصة فى السئوات 000 

؟ ‏ نجد أن الزيادة. فى موارد البيت ( من رأس المال والإحتياهياات 
والودائع ) كانت كبيرة ثم انخفضت انخفاضاً كبير بعد ذلك ٠‏ والسبب 
فى ذلك يعود ‏ الى امتناع البيت من قبول بعض الودائع فى عام 19409 م 
لتخفيف مشكلة فاكض السيولة التى كان يعانى مشها . 

+ راذا عرفنا أن هناك ثمائنية بنوك تجارية بما فيها بيت التسويل 
الكويتى , نجد أن نسبة مساهمة البيت فى استقطاب موارد المجتمصسع 
كانت قليلة فى السنوات الأولى ( ١م‏ 2 إه 2 8 ) وهذه نتيجة 
منطقية لحداثة البيت , إلا أنها بعد ذلك نجحت فى استقطاب الموارد 
بنسبة اكثر من حجمها الطبيعى ( مر1/ ) أحيث ساهعت باستقشلاب 
مركاثز 2 كر؟7الر , كر؟(/ز 2 اؤر؟١/‏ فى السشوات الم 2 85م 2 هلم 2 الم 2 
وذلك بزيادة قدرها ابر 2 ركز 2 ار/ 2 6را/ على التوالي ٠‏ 


بل دوره فى توظيف الموارد المستقطبة فى إنشاء المشروعات التنموية ٠‏ 





لمعرفة مدى دور بيت التمويل الكويتى فى المساهمة فى المشروعات 
التنموية لدولة الكويت لابد لنا أولا من حص استثمارات البيت المحليسة 
وذلك حسب القطاعات الإقتصادية المختلفة , وهذا ماسئوضحه فى الهدول 


التالى رقم (95) ٠‏ 


7 واشخة‎ ٠ من هذه الظروف الاقتصادية الحرب العراقية الإيراشية‎ )١( 
. اسصان الشفط . وأزمة المناخ الكويتية‎ 


1 1 
#«إل 06ج لش ير (٠٠١‏ 2ح هشركارر 
عدد البنوك فى الكويت .2 


(0 





وات 


جدول(5؟1) يوضح 
استثمارات بيت التمويل المحلية 


موزعة حسب القطاعات الإقتصادية مليون دينار كويتى 


القطاعالعقارى | القطاعالتجارى 

















المصدر ٠‏ احتسب من الجداول السابقة الخاصة باستثمارات بيت التمويل الكويتي. 
5 
يتضم لنا من الجدول اعلاه ٠‏ 





-١‏ أن معظم استثمارات البيت ‏ وكما بينام سابقاً عند حديشنا عن 
مجالات استثمارات 5 تتركز فى القطاع العقارى ٠‏ 

2 أن القطاع التجارى يأتى فى المرتبة الشائية وبحجم استثمارات 
منخفض جد عن القطاع العقارى . 

أن قطاع الخدمات ياتى فى المرتبة الشالثة والأخيرة وبحجم 
استثمارات قليل جداً ويكاد ألا يذكر ٠‏ 


غم سه كما ثنلاحظ من الجدول انعدام استثمارات البيت الصناعية والزراعية 


ولكى نعرف مدى مساهمة البيت فى النشاط الإقتصادى للدولة . كان 
5 7 

لزاما علينا ان نشارن استثمارات البيت المحلية موزعة حسب القطاعهات 

باستثمارات البنوك التجارية مجتمعة فى القطاعات الإقتصادية المختلفة 


واليك بيان ذلك ٠‏ 


. 589 المظر صض؛‎ )١( 


هه - 


القطاع العقارى * 


جدول (؟1)يوضح 
استثمارات بيت التمويل العقارية 


8 
نسبة إلى الاستثصارات العقارية للبنوك التجارية الأاشخنترى 
0 : 


مليون ديشار كوبتى 











المصدر » التقارير السنوية لبيت التمويل الكويتى ٠‏ 


2 للبنك المركزى الكويتى ٠‏ 





نلاحظ من الجدول أعلاه مايلى ‏ 
١‏ أرتفاع نسبة مساهمة بيت التمويل الكويتى فى النشاط العقارى لدولة 


الكويبت وذلك بنسبة /4٠‏ فى المتوسط من مجموع مساهمة البشسس وك 





التجارية للنشاط العقارى 2 وفى | أن هذه الشسبة مرتفعهة 
2 3 
جد! إذا ماعرفنا ان النسبة الطبيعية للبيت والتى يجب أن تكقكون 


)00( 
5 
هى مر1ا/ فقط . اى أن هناك زيادة قدرها هر90؟/ تقفريسا عن حجلسم 


الطبيعى ٠.‏ ولعل السبب الركيسى فى ذلك يرجع ‏ الى طبيعة البيت 


التى تختلف عن طبيعة البنوك التجارية الأخرى ٠‏ 


٠ ) لان عدد البشوك ( م‎ )١( 


1 





ا 


كما نلاحظ أن نسبة مساهمة البيت فى القطاع العقارى مقارنة 
بمساهمات البنوك التجارية الأخرى أخذت تتناقص فى السئوات الأخيرة 
وإن كانت نسبة الإنخفاض قليلة جداً . 

يجب علينا أن نشير هنا إلى ان ارتفاع نسبة استثمارات البيث فى 
القطاع العقارى لايعتبر ميزة للبيت على الإطلاق , خاصة اذا عرفتنا 
أن معظم هذه الإستثماراتهو عبارة عن المتاجرة فيها بالبيع 
000 والتى هى عبارة عن نقل ملكيات هذه العقارات من فرد 
إلى فرد فى نفس المجتمع ( استثمارات مالية ) » الأمر الذى#يترتب 
عليه زيادة الأصول الانتاجية فى المجتمع ٠.‏ وإن كان هناك من مميزة 
للبيث فهو مساهمته فى زيادة عرض العقارات فى دولة الكويت هما 
أدى إلى انخفضاض اسصارها ‏ بالإضافة إلى عوامل إقتصادية اخرى - 


الأمر الذى مكن شريحة عريضة من المجتمع من الحصول عليها ٠‏ 


القطاع التجارى ٠‏ 





جدول (14) يوضع 
استشمارات بيت التمويل التجارية نسبة إلى 


ءًّ 
الاستثمارات التجارية للبنوك التجارية الاخكس ‏ سسسرىي 


مليون دينار كويشسسسسسسي 








المصدر ٠‏ التقارير السئوية لبيت التمويل الكويتى ٠‏ 


2 اللبنك المركزى الكويتتى . 





للق 


انظر ؟ ص + 0٠ه؟‏ 


جام 








ل 


نلاحظ من الجدول السابق مايلى ؟ 

إنخفاض نسبة مساهمة بيت التمويل الكويتى فى النشاط التجارى لدولة 
الكويت وذلك مقارنة بمساهمات البنوك التجارية الأخرى » حيث ساهم 
الببت فى النشاط التجارى بتسبة هم فى المتوسط « وفى الحقيةسسة 
أن هذه النسبة تعتبر بسيطة جد وذلك بإنخفاض فدره مر“إ/ عن معدلها 
الطبيعى ٠‏ 

كما تلاحظ أن هذه النسبة البسيطة أخذت بالتزايد على مرور السئوات 
وإن كانت نسبة الزيادة مازالت غير مشجعة . 

يمكن تفسير ذلك بأن طبيعة البنوك التجارية هى الأعمال التجارية 


بخلاف المصرف الإسلامى الذى تتنوع نشاطاته ٠‏ 


قطاع الخدمات »؛ 





جدول (40) يوفح 
أستثمارات بيت التمويل فى قطاع الخدممبات 


3599 377 9 57 5 اد 5900 و 
نسبة إلى استثمارات البنوك التجارية الأخرى فى نفس القطاع 


مليون دينار كويتى 








عن ابه “ب 


تلاحظ من الجدول أعلاه + 


ِ 
أن ت انسية مساهمة البيت فى قطاع الخدمات قليلة جد ران لم تكن 


معدومة إن لم تتجاوز فى المتوسط 68ر/ز من نسبة مساهمات البئوك التجارية 


الأخرى فى نفس القطاع , أى أنها أقل من معدلها الطبيعى ( وهى ص"( ) 


ب #اركا(ا/ ٠‏ 


ا 


حجم الإستثمارات المحلية الكلى ٠‏ 


جدول (958) يوضح 
الإستثمارات المحلية لبيت التمويل الكويتى 


مقارنة بالا تثمارات المحلية للبنوك التجارية مجتمعهة 


مليون دينار كويتى 








المصدر ٠‏ التقارير السلئوية لبيت التمويل الكويتن ٠‏ 





0 اللبنتك المركزى الكويتى ٠‏ 


نلاحظ من الجدول أعلاه مايلى . 

أن نسبة الإستثمارات المحلية الكلية لبيت التمويل الكويتى مقارنة 
بالإستثمارات المحلية الكلية للبنوك التجارية مجتمعة . نبسبة 
معقولة نوعة ما وإن كانت أقل من معدلها الطبيعى بنسبة هاركز إذ 
بلغت فى المتوسط هلإرؤإز من حجم الإستثمارات المحلية الكلية للبنوك 


التجارية مجتمعة ٠‏ 


0-5 


1 ا كما نلاحظ , ,اذا صاريطنا نسب الإستثمارات المحلية الكلية لبيت 
التمويل بنسب جمعه للمدخرات فى الجدول رقم )1١(‏ وذلك مقارتنة 
بالبنوك التجارية الأخرى ٠‏ أن نسب الإستثمارات المحلية للبيت أقصل 
من نسب تجميعه للمدخرات وذلك بإنخفاض قدره كركر > ار8/ >2 لهركاي »2 
اركثر 2 و مرهعلز للاعوام الم 2 الم 2 #مْ 2 هلم 2 لم على التوالى ٠‏ 
ولعل السبب فى ذلك يرجع إلى كبر حجم التوظيفات الخارجهية 


٠ للبيت‎ 


ثانياً . دور بنك البحرين الاسلامى فى النشاط الاقتصادى لدولة البحرين ؛* 








٠ دوره فى تعبكة مدخرات المجتمع‎ -|1١ 


5 جدول (97) يوضح 
راس مال واحتساطيات ووداعع بنك البحرين 


الإسلامى مقارئة بالبنوك التجارية مجتمعصة ((١م‏ م ) 


مليون دينار بحريشىي 











ل بما فيها بنك البحرين الإسلامى 


المصدر + التقارير السنوية لبنك البحرين الإسلامى . 


موسسة ناند البحرين 2 النشرة الإحصاعية الفصلية . 


0-7 


نستنتج من الجدول السابق مايلى > 


5 
١‏ سا ان نسبة مساهمة بنك البحرين الإسلامى فى تعبكة مدخرات المجتمع 


ب ل دوره فى توظيف الموارد المستقطبة فى انشاء المشروعات التنمو, 


الاسلامى فى توظيف الموارد المستقطبة فى انشاء المشروعات التنموية ؛٠‏ 


7 
كانت قليلة فى بداية نشعة البنك ثم اخذت فى التزايد على مملرور 


٠ السنوات‎ 


8 

إذا عرفا ان هناك عشرمن بنكاً تجارياً فى دولة البحرين من بينها 
7 

بنك البحرين الإسلامى نجد إن البنك لم ينجح حتى عام 1984م قلى 


ع( 
استقطاب حصته المفروضة من مدخرات المجتمع والتى تتمثل فلي وز 


حيث كان النقص بشكل #ثز 2 #ب/ر ٠‏ 5 2 هراز و مرز فى السسسئوات 
عل إلهما2 آم 2 م و 6م وذلك على التوالى ٠‏ إلا أن البنك نيح 
بعد ذلك فى السنوات هلم و 1م فى استقطاب اعلى من حصته المفترضة 
حيث بلغت نسبة مساهمته فى تعبكة موارد المجتمع مقارنة بالبنوك 
التجارية مجتمعة ارهئ/ز و 4رهثز وذلك بزيادة قدرها ار/ و ير/ُْ فى 


الأعوام هلم و لم على التوالى ٠‏ 





من الجدول التالى رقم ( 98 ) نستطيع معرفة دور بنك البحرين 





(0) 





ل 121313108 
عدد البنوك التجارية فى البحرين 5 


#81 دل 


جدول ( 44 ) يوضح 
استثمارات بنك البحرين الإسلامى المحلية موزعة 


حسب القطاعات الاقتصادية مليون دينار بحريشسى 





المصدر : التقارير السنوية لبنك البحرين الاسلامى . 





7 
نستئتج من الجدول اعلاه مايلى » 
ِ 
١‏ أن معظم استثمارات بنك البحرين الابلامى المحلية تتركز فى القطضاع 
المقارى ٠‏ 
7 
٠‏ - أن القطاع التجارى ياتى فى المرتبة الثانية . 


“ب إنعدام الاستتمارنات الصناعية والزراعية للبتّك ٠.‏ 












- 715 


القطاع العقارى ٠‏ 


جدول (14) يوضح 
آستثمارات بنك البحرين الاسلامى العقارية 


نسبة إلى الاستثمارات العقارية للبنوك التجارية مجتمعة 


مليون دينار بحرينىي 





اعرلاه١‏ 
لادر4ئه1 لكيما 
مدارة17 هر 2/0 
8ر11 كرام 
11 ورغ 
لكر م1 1 





ككؤر144 


المصدر + التقارير السئوية لبشك البحرين الاسلامى . 


لسلدمةه 


التقارير السئوية لمؤسسة نقد البحرين ٠‏ 


نلاحظ من الجدول السابق مايلى ٠»‏ 


أن مساهمة بنك البحرين الاسلامي فى المجال العقارى فى دولة البحرين 


7 
بدات فعيفة جداً مع بداية البنك ثم أخذت فى التزايد حتتى وصلت أقصاها فى 


عام 19447 م حيث بلغت مساهمتها هرل/ز بالنسبة لمساهمة السنوك التجارية 


الاخرى مجتمعة 2 وذلك بزسادة هر 1١‏ عن مساهمتها المفترضة والتى تتقدر 


ب وز ٠‏ ثم مالبكثت أن قلت هذه المساهمة فى السنوات التالية ولكنها 


مازالت فى حدودها المطلوبة . 


ا ل 


ب ل القطاع التجارى > 





جدول )٠٠١(‏ يوضح 7 
استشثصارات بنك البحرين الاسلامى التجارية 


نسبة إلى الإستثصارات التجارية للبنوك التجارى مجتمعة 


مليون ديشار بحخريشنى 


مدخره ١١‏ 
هوفر؟ ١:‏ 
-5لار 140 


ااكرل1 





؟واره14 


"فقن 





5إكركها 





المصدر + التقارير السشوية لبنك البحرين الاسلامى ٠‏ 


التقارير السنوية لمؤسسة نقد البحرين ٠‏ 





نستنتج من الجدول أعلاه صايلى * 

١‏ - بدآت مساهمة بنك البحرين الإسلامى فى النشاط التجارى لدولة البحرين 
بداية معقولة ثم بدأت تتزايد على مرور السنوات حتى وصلت ور4ز فى 
عام 40م , ثم انلخفضت بعد ذلك إلى لمركر فى عام 5ايوام ٠‏ 

؟ ‏ بالرغم من البداية المعقولة للبنك فى مساهمته فى النشاط التجارى 

3 
إلا انه لم يحقق الدور المطلوب منه فى جميع السشئوات حيث لم يصل 
5 7 

فى أى حال من الاخوال إلى ه/ز وهى النسبة المفترض أن يساهم بها فى 


النشاط التجارى لدولة البحرين »2 وذلك كحد ادئى ٠‏ 


ع( - 


جب حجم الإستثمارات المحلية الكلى . 








جدول (1.1) يوضح 
الإستثمارات المحلية لبنك البحرين الإسلامى 


مقارنة بالإستثمارات المحلية للبنوك التجارية مجتمعة 


مليون دينار بحرينى 


لفق 
0200 
قر كله 
“كر 141 
714 
لاماره3" 


هعهر 61" 


لبشك البحرين الإسلامى ٠‏ 
التقارير السنوية لموسسة نقد البحرين ٠.‏ 


5 

تلاحظ من الجدول اعلاه مايلى ؟ 
00070 0 8 3 3 0 0 1 
أن نسبة الإستثمارات المحلية الكلية ليشك البحريين الإسلامى قليلة 
اذا ماقورنت بمجموع الإستثمارات المحلية للبنوك التجارية الأخسرى 


مجتمعة , إذ بلضت فى المتوسط 4ور؟/ 2 وهن اقل من معدلها الطبيعى 


ب ارركم أى أن البنك لم تستوف حتى نصف الاستثمارات المطلوبة 
مئهة ٠‏ 

كما نلاحظ , إذ 1 ماريطشا نسب الإستثمارات المحنية الكلية للبسنبك 
بنسب تعبكته لمدخرات المجتمع فى الجدول رقم ( «8 ) . ان تنسب 


الا تثمارات المحنية للبنك فى غالبها اقل من نسب تجميعه للمدخترات 


ماعدا فى عاصى إلم و إلم حيث كانت النسب متطابقة مع عام إلم وزائدة 


- 5١ه‎ - 


بمقدار إرثز ضى عام الم , اما بقية السنوات فكان مقدار انخقاض 
نسب الإستثمارات المحلية للبنك عن تسب تجميعه للمدخرات كما يللسى + 
ازاء اريز , كركز 2 “ير و اراز وذلك للأعوام عم 2 عر 2 4م 2 هم كم 
على التوالى . 

+ اما الملاحظة الأخيرة والهامة فهى الفرق الكبير بين نسب استثمارات 
البنك المحلية ونسب تعبكة البنك للمدخرات وذلك فى السل-لسشوات 


4 
الاخيرة للبشك وهى 6م > هلم و1م ٠‏ 


كثالك" : دور بنك دبى الاسلامى فى النشاط الإقتصادى لدولة الإمارات + 
0 





أب دوره فى تعبثة مدخرات المجتمع ؛ 





7 جدول )٠١5(‏ يوضم 
راس مال و إحتياطيات وردائعئع بنك دب لى 


الإسلامى مقارئنة بالبئوك التجارية مجتمعة ( 86٠‏ -1هم ) 


مليون درهم اماراتى 








عه بما فيها بنك دبى الإسلامى ٠‏ 


المصدر : التقارير السنوية لبثك دبى الإسلامى . 





النشرات الإقتصادية لمصرف الإمارات المركزى . 


- 55- 


نلاحظ من الجدول السابق صايلى ٠‏ 

١‏ أن بنك دبى الإسلامى قد زادت موارده الذاتية زيادة مطردة , فبعد 
3 
ان كانت هن؟ مليون درهم فى عام ٠198م‏ أصبحت ملبيون درهم فنىن 
عام 1985م وذلك بزيادة سنوية قدرها عوبر .5 

1 . ِ 
؟ سا إذا عرفنا أن هناك خمسين بنكةً تجارياً فى دولة الإمارات العربيية 
المتحدة , نستنتج أن بنك دبى الاسلامى لم. ينجح فى الفترة مابين 
1988-4 فى استقطاب موإرد المجتمع ,2 حيث كانت مساهمته فى 

1 )0( 
ذلك اقل من المعدل المطلوب ( وهو بر ) ب آرا/ 2 كر و *ر/ على 
التوالى ٠‏ أصا فى عام 146 فان النسبة كانت فريبة حيث شل كلت 
ور/ز 2 وفى عامى 6م19 و 19856 نجح البنك فى استقطاب أكبر معدله 


الطبيعى وذلك بنسبة 6ر/ز و ”ار/ على التوالى ٠‏ 


بل دوره فى توظيف الموارد المستقطبة فى انشاء المشروعات التنموية ٠‏ 





الجدول التالى رفم ( ١١5‏ ) يوضم لنا مدى قدرة بنك دبى الاسلاميىي 
على توظيف الموارد المستقطبة فى انشاء المشروعات التشموية ٠‏ 


1 عراء.و لاير .16 ع ]كر 


عدد البنوك ف ىالاصارات 03 


بلق 





لز ل 


جدول ٠١١(‏ ) يوضح 


إستثمارات بنك دبى الاسلامى المحليمة 


موزعة حسب القطاعات الإقتصادية مليون درهم أماراتى 





-5 


المصدر ؟ التقارير السنوية لبنك دبى الاسلامى ٠‏ 


نستنتج من الجدول أعلاه مايلى ٠‏ 

أن معظم إستثصارات بنك دبى البلامى تتركز فى القطاع التجارى , ومن 
ثم القطاع العقارى ٠‏ 

ل القطاع الصناعى فى المرتبة الشالثة وبنسبة قليلة جدةٌ , ومن 
ثم يأتى قطاع الخدمات وبنسبة متوافعة تكاد لاتذكر ٠‏ 


انعدام الاستثمار فى القطاع اللزراعى فى بنك دبى الاسلامى . 


لها" - 


القطاع التجارى . 


جدول )٠١6(‏ يوفح 
استشثمارات بنك دبى الإسلامى التجارية نسبة 


إلى الإستثمارات التجارية للبئوك التجارية مجتمعة 


1 
مليون درهم أماراتى 





المصدر ‏ التقارير السشئوية لبنك دبى الإسلامى . 





النشرات الإقتصادية لمصرف الإمارات المركزى ٠‏ 


نلاحظ من الجدول أعلاه مايلى ٠‏ 

انخفقاض حجم الإستثمار التجارى فى بنك دبى الإسلامى » حيث كسسان 505 
مليون درهم فى عام 1484 , ثم انخفض إلى 5١٠‏ مليون فى عام 1986[ ٠‏ 

انخفاض نسبة مساهمة بنك دبى الإسلامى فى الاستثمارات التجارية 
مقارنة بالإستثمارات التجارية للبنوك مجتمعة , حيث كانت تشسسسكل 


هراز فى عام 1946 ء ثم انخفضت الى 6رالز فى عام 1945 ٠‏ 


»ب لم يقم بنك دبى الإسلامى بدوره المطلوب فى الإستثمار التجارى قلى 


دولة الإمارات العربية المتحدة , حيث لم ترق مساهمته فى جميع 

سنوات الدراسة إلى الدور المرجو منه . فلقد شكلت مساهمته هرالمٌ , 
0 

لارالز وى 6رالر فى السنئوات 4م9١‏ ع 6لم9١!‏ 2 ١985‏ وهى اقل من حجمه 


الطبيعى بنسبة آرم 2 #رثم و آرثر على التوالى . 


- 504 د 


القطاع العقارى ٠+‏ 


جدول )1٠١5(‏ يوضح 
استثمارات بنك دبى الاسلامى العقارية نسبة 


إلى الإستثمارات العقارية للبنوك التجارية مجتمعهة 


مليون درهم إمارتى 





المصدر : التقارير السنويية لبنك دبى الإسلامى ٠‏ 
النشرات الإقتصادية لمصرف الإمارات المركزى ٠‏ 


ونستنتج من الجدول أعلاه مابيلى ٠‏ 

ارتفاع حجم الإستثمارات العقارية فى بنك دبى الإسلامن ممبلسن ١584‏ 
مليون درهم فى عام ١446‏ إلى ١75‏ مليون قى عامى 1948 فى ٠ ١9806‏ 
ارتفاع نسبة مساهمة الإستثمارات العقارية فى بنك دبى الإسلامى 
مقارنة بالإستثمارات العقارية فى البنوك التجارية مجتمعة , حيث 
ارتفعت من 6راعمّ فى عام 1١5886‏ إلى مرابز فى عامى ولم9١!‏ و410م9! ٠‏ 

لم ترق الإستشمارات العقارية فى بنك دبى الإسلامى الى الدور المطلوب 
حيث شكلت نقصا قدره إرثمٌ فى عام ١944‏ و مرل/ٌ قى عابي 19488 


وامؤلاء. 


:758 ست 


القطاع الصناعى ء 


جدول )٠١5(‏ يوضح 7 7 
استثمارات بنك دبى الإسلامى الصناعية نسبة 


إلى الإستثمارات الصناعية للبنوك التجارية مجتمعهة 


مليون درهم إماراتى 





المصدر : التقارير السنوية لبنك دبى الإسلامى ٠‏ 
النشرات الإقتصادية لمصرف الإمارات المركزى ٠‏ 


من الجدول السابق نلاحظ مايلى »+ 
انخفاض حجم الإستثمارات الصناعبية فى بشك دبى الإسلامى , فبعد أن 
كانت 749 مليون درهم فى عام 4م9١‏ 2 انخفضت إلى م1 مليون فى عام 
كلمولاء 

انخفاض نسبة مساهمة الإستثمارات الصناعية فى بشك دبى الإسلا م سسسىي 
مقارنة بالإستثمارات الصناعية للبشوك التجارية مجتمعة . حيث 
إنخفضت من ورا فى عام لم9( إلى رار فى عام 5لة! ٠‏ 

كانت مساهمة بنك دبى الاسلامى فى الإستثمارات الصناعية متطابقة 
تقريباً مع حجمها الطبيعى فى عام ١486‏ حيث شكلت ورا ٠.‏ أما فى 
عامى ولم9! و ١985‏ فلم ترق مساهمة البنك إلى الدور المرجو مها 


حبيث ذكلت نقصا قدره هرلز و ارثر على التوالى ٠.‏ 


ادش 


#1١ -‏ سه 


قطاع الخدمات * 


جدول )٠١9(‏ يوضح 
استثمارات بنك دبى الإسلامى فى قطاع الخدمات 


مقارنة باستثمارات البنوك التجارية مجتمعة فى نفس القطاع 


مليون درهم إماراتى 





المصدر ؛ التقارير السنوية لبنك دبى الإسلامى . 


النشرات الإقتصادية لمصرف الإمارات المركزى ٠‏ 


7 
من الجدول اعلاه انتنمام مايلى > 

ارتفاع حجم الإستثمار فى قطاع الخدمات فى بنك دبى الإسلامى من مليون 
درهم فى عام 6م9١‏ إلى ؟ مليون فى عام 5م9١ ٠‏ 

أرتفاع نسبة المساهمة من وءرلز فى عام 6م19 إلى أرر فى فشسسام 
كمقلا ء 

لم يلعب بنك دبى الإسلامى أى دور فى قطاع الخدمات فى دولسلسة 
الإمارات العربية المتحدة , حيث كانت مساهمته قليلة جد إلى درجة 
أنها لا تذكر , ولقد شكلت أقل من دورها المطلوب بنسبة وتراتر » 


#اراتبر و ورا/ فى السنوات ١946 2 ١984‏ و ١985‏ على التوالى ٠‏ 


- 


ه ب حجم الإستثمارات المحلية الكلى ٠‏ 


جدول )٠١8(‏ يوفح 
الإستثمارات المحلية لبنك دبى الإسلامن 


مقارنة بالإستثمارات المحلية للبنوك التجارية مجتمعة 


4 
مليون درهم اماراتى 





المصدر ؛ التقارير السئوية لبنك دبى الاسلامى ٠‏ 





النشرات الاقتصادية لمصرف الإسارات المركزى ٠‏ 


نستنتج من الجدول أعلاه مايلى ٠١‏ 

أن نسبة الاستثمارات المحلية الكلية لبنك دبى الاسلامى مقارزنة 
بالإستثمارات المحلية الكلية للبنوك التجارية مجتمعة . نسسلبة 
قليلة حيث أنها اقل من حجمها الطبيعى بمقدار الضعف تقريبا . حيث 
شكلت فى المتوسط (/ز تقريباً , بينما حجمها الطبيعى هو ]لز ٠‏ 

كما نلاحظ , إذا ماربطنا نسب الإستثمارات المحلية لبنك دبى الإسلامى 
بنسب جمعه للمدخرات فى الجدول رقم ( ٠١١‏ ) » أن نسب الاستشمارات 
المحلية للبنك أقل من نسب تجميعه للصدخرات وذلك بإنخفاض قدره 


قري 2 مرابز و لاراثر للا عوام 1984 2 6م194 و ١9406‏ على التوالى ٠‏ 


من العرض و التحليل السابقين لدور استثمارات البنوك الاسلاهمية 


الخليجية فى النشاط الإقتصادى لدولها ٠‏ وذلك مقارنة باستثمارات البنوك 


التجارية الأخرى ٠‏ نستطيع أن نلخص ماسبق بالا”تى + 


ا- 75# م 


-١‏ أن البنوك الإسلامية الخليجية لم تنجح فى البداية فى استقطاب 
موارد مجتمعاتها 2 حيث لم تقم بدورها المطلوب منها حتى 
عام ١448‏ تقريبا + اما بعد ذلك فقد نجحت هذه البنوك فى 
تجميع مدخرات مجتمعاتها حيث قامت باستقطاب مابيزيد عطلن 
حصتها المفروضةعليها . 

؟ ‏ أن مساهمة البنوك الإسلامية الخليجية فى الأنشطة الاقتصادية 
المختلفة لدولها كانت مقصورة على القطاعيين العقارى والتجارى 
اما فى القطاع العقارى فكانت تتركز معظم استثمارات هذه 
البنوك على المتاجرة فيه , فى الوقت الذى فيه المجتملع 
بحاجة إلى إضافة أصول إنتاجية جديدة ٠.‏ اما القطاع التجارى 
فكانت مساهمة البنوك الإسلامية فيه قليلة حيث لم تصل فى أى 
حال من الأحوال إلى نسبة مساهمتها المطلوية منها ٠‏ 

؟- أن مساهمة البنوك الإسلامية الخليجية فى الأنشطة الإقتصادية 
الإنتاجية وتقصد بها النشاطين المناعى والزراعن 0 معدومة 
تماما صاعدا الوجود الصناعى اليسير فى بنك دبى الاسلامى ٠.‏ وإن 
كان هناك من عذر لهذه البئوك وذلك بسبب ضيق القاعدة 
الإنتاجية للصناعة والزراعة بالإضافة إلى عدم وجود الحصاية 
من نبل الدول الخليجية لهذين القطاعيين , إلا أشنا لانعذرهها 
تماما وذلك يسبب الرسالة التى تحملها هذه البنوك وطبيعة 
منهجها الإستثمارى والذى يجبابه أن تعطى الأولوية لهدين 
القطاعين حتى تساهم الصاهمة الحقيقة فى التنمية الاقتصادية 
لحكوماتها وشعوبها ٠‏ 

7 - 
وبعد أن استعرضنا الاشار الاقتصادية للبنوك الإسلامية الخليجية 
وعرفشا محدودية هذه الاكار © شرييد 50 نسلط الضوء فى شسساية هذا المبحث 
على بعض الاسباب التى حدت من الاثّار الإقتصادية لهذه البنوك فى مجتمصاتها 


5 9 
ومن اهم هذه الاسباب »> 


لد 


)١(‏ قلة وصغر حجم البنوك الاسلامية مضارنة بالحجم الهائل للبنوك 
الربوية المنافسة . 

(؟) عدم التعاون من قبل المسكولين فى بعض هذه الدول مع البنوك 
الاسلامية مما يسبب كثيرةً من الصواكق أمام هذه البنوك فى 
إرساء مفاهيمها وتحقيق رسالتها . 

00 

(؟) عدم التنظير الدقيق للبنوك الإسلامية , حيث لم تكن الاهداف 
واضحة حتى للعاملين فى هذه البنوك . 

(#) الحملة الإعلامية المضادة 2 والتى تعمل لهدم البنوك الاسلامية 
والتي ضلد أدت دورها المطلوب ٠‏ 

(ه) ضعف تبادل التجارة بين الدول الإسلامية , فعلى سبيل المشثال 
تشترى البندورة التركية من ايطاليا 2,2 ولا نستطيع شرا ء ها 
مبائرة من تركيا ٠‏ 

(1) زعزعة الثقة النفسية بين البلدان الإسلامية , ودلك نتيجة 
التقلبات السياسية ٠‏ هذا بالإضافة الى ضيق القاعدة الانتاجية 
وعدم وجود الحماية الكافية لإقامة الإستشمارات الانتاجيسمة 

5 


المطلوبة , والتى ذكرناها سابقاً . 


المبحث الشائى + دور البشوك الإسلامية الخليجية 








فى التئمية الاجت 7 3 





لقد كان للبنوك الإسلامية الخليجية أثر فعال فى المساهمة فى 


0 
التنمية الإجتماعية فى مجتمعاتها بخلاف اشرها فى الصساهمة فى التنمية 


ا هكم - 


الإقتصادية » والذى كان محدودآ ٠‏ وستحاول فى هذا الصمبحث أن نبيبن 
مساهمات هذه البنوك فى التنصية الإجتماعية مدللين ذلك باحصاءات وأرقسام 
ما أمكننا ذلك»حتى لايكون حديثنا من باب ضروب الخيال والأمانى بوانت 
من باب الواقع والحقيقة ٠.‏ 
ونستطيع أن نجمل مساهمات هذه البنوك فى الثقاط الانّية > 

. صندوق الزكاة‎ )١( 

(؟) صندوق القرض الحسن ٠‏ 

(*) صندوق الصدقات ٠‏ 


(4) نشل الوعى الإسلامى . 





لق 
| ل صصندوق الزكاة فى ببت التمويل الكويتى ١‏ 





لقد قام بيت التمويل الكويتى بتكوين لجنة تسمى بلجنة الزكلاة 
هدفها العمل على إحياء فريضة اللسزكاة , حبيث قامت اللجنة بإنشاء صندوق 
لتجميع اموال الزكاة وصرف الاموال المجمعة فيه على الأوجة الشرعية 
لمصارف الزكاة , وتقوم هذه اللجنة بايدارة صندوق الزكاة والبت فى 
الطلبات التى تقدم له وذلك بالتعاون الوثشبيق مع بيث الزكاة الكويتى 


والصناديق الأخرى للزكاة والخيرات فى الكويت . 


)١(‏ نشرات تصدر عن ادارة التخطيط والمتابعة فى بيت التمويل الكويتى 
" لجنة الزكاة " , ص١‏ ؟ه 


0 


أما نسبة مايصرف على الحالات او الطلبات المقدمة فهى ليست نسبة شابتة 
بل تقدر حسب الحاجة ورصيد الصندوق » فلدى الصندوق تسع حالات تحمل على 
مساعدة سئوية بالإضافة إلى سبع عشرة حالة تتعلق بطلاب يدرسون على نفقلة 
الصندوق بالخارج وكان جملتهم اثنى وعشرين طالبا ٠‏ اما ساقى الحالات التي 
تصرف الزكاة فتعتبر مساعدات مقطوعة . 


وفيما يلى بيان بماوزع من الزكاة ٠.‏ وذلك من عام ٠194م‏ حتى 


. ) ٠١6 جدول‎ ( ٠. ردقام‎ 





المصدر ؟ بيت التمويل الكويتى ٠‏ 


اما بيان حركة صندوق الزكاة من تأسيسه الى 1926/19/84 م فهو 


كالاتى ؛ بالالف دينار كويتى . ( جدول 1٠١‏ ) . 


زذيكنا 


1 
1585 
1١ 





ليصبح الرصيد المتبقى فى (1986/15/5م - 1١8‏ الفادينار كويتى 
المصدر ٠‏ بيت التموييل الكويتى ٠‏ 


لض - 


(00 


ب ل صندوق الزكاة فى بتك دبى الاسلامى  ٠‏ 





اتفتفى المادة ( 19 ) من القائون الأساسسن لبنك دبى الإسلامى بإنقاء 
صندوق للزكاة منفصل فى إدارته عن البنك وتوخذ الزكاة على دعبل وال 
المساهمين بالبنك إجباريا وتحتجن من ارباحهم سنويا ٠‏ ويجوز للمودعين 
أن يوكلوا البنك فى أخذ زكاة اموالهم لإنفاقها فى مصارفها الشلرعية 
كما يقبل البنك الزكاة من كل صن يرغب فى إنابته فى توزيعها .٠‏ 

ويقوم البنك بإنفاق حصيلة الزكاة فى مصارفها الشرعية , ولقد بلفضت 
جملة ما أنفقه صندوق الزكاة منذ إنشاعه بالبنك مبلغ احد عشر مليونسا 
من الدراهم إلى مختلف مصارف الزكاة المعروفة وباهم الصندوق فى الإنفساق 
على دور الأيشام والجمعيات الخيرية وطلبة العلم والفقراء والمساكين 


داخل دولة الامارات العربية وخارجها ٠‏ 


ج ب صندوق الزركاة فى بنك البحرين الإسلامى 5 





أما صندوق الزكاة فى بنك البحرين الإسلامى فهى أقل صناديق الزكاة 
فى البنوك الإسلامية الخليجية عطاء , حيث بلغت الاموال المخصصة للزكلاة 


فى مبزانيات البنك من مام الم إلى 1م كالتالى ( جدول!!١١‏ ) . 





المصدر + بنك البحرينالإسلامى ‏ التقارير السئوية ٠‏ 


)١(‏ بنك دببىالاسلامى 2" تعريف عامباهدافهوانشطته واستثماراته " مطبعةبنك 
دبى الاسلامى » دبى فى غرةالمحرمه٠4١ه ‏ سبتمبر1986م , ص58 


لقا 


ثانيا + صندوق القرض الحسن ٠‏ 


)00( 
اب صندوق القرض الحسن فى بيت التمويل الكويتىي ٠١‏ 





يقدم بيت التمويل الكويتى قروضاً حسنة للمواطنين فى بعض الحالات 
الخاصة حسب شروط محددة وذلك مساهمة من الببيت فى هذا الجائب الاجتمامى 


ويعطى هذا القرض لكل مسلم بلغ السن القانونية ويكون فى حاجة له وذلك 


. أن يكون ملتزماً بالدين ومترقعاً عن أكل البريا‎ -١ 
؟ - أن يكون محتاجا فعلاٌ إلى القرض حسب قناعة اللجنة المختسة‎ 
وطبقة للحالات التى يمنح البنك فيها القرض.‎ 
أن يكون هناك مصدراً للمقترضين كى يستطيعوا الوفاء ,. وقد‎ -« 
. تطلب اللجنة ضمان للوفاء وهى الكفالة التضامنية‎ 
٠ اما الحالات التى يمنح فيها القرض الحسن فهى‎ 
الزواج : ويلزم تقديم وشيقة اللزواج الدالة على ذلك ويكون‎ )١( 
. تاريخها خلال السنة الحالية‎ 
العلاج + ويلزم تقديم تقرير او شهادة طبية تبين الحاال-لة‎ )0( 
. المرضية‎ 
. إصلاح وترميم السكن . وله أن يقدم رخصة بناء البلدية‎ )6( 
الدراسة وطلب العلم . وله أن يقدم الأوراق الثبوتية بالإستمرار فى‎ )4( 
. الدراسة او القبول فى الجامعة‎ 
(ه) أية حالة أخرى تراها اللجنة بحاجة للقرض.‎ 
ولقد حددت اللجنة أن يكون الحد الاقصى للقرض ( 0.ه.ل ا دينب ان‎ 
كويتى ) وتكون مدة السداد ( ؟١ شهرا ) وللجنة أن تستشنى الحسالات‎ 
المعسرة إلى (4؟ شهرا ) ء ونظراً لأن نسبة القرض محددة من رس الممال‎ 


فمبلفه محدود ومدة السداكن قصيرة ليستفيد منه عدد كبير من الئاس ٠‏ 





(1) نشرات تصدر عن إدارة التخطيط والمتابعة فى بيت التمويل الكويتى 
صلا ء 


نا 0 


أما بيان حركة القفرض الحسن فى بيت التمويل الكويتى من عام ٠94١م‏ 
إلى 46وام فهى ١‏ 
بيان ايرزادات القرضى الحسن 

جدول (؟١١1)‏ 








م بترم 
/ ا ءءكارها 
دروام 
/ فعكرلا14 
د / هاار144 


/ 5كارة14 


/ 16كر 55م 





المصدر : بيت التمويل الكويتى ٠‏ 
وقد استفاد من هذا المبلغ ( 1ه حالة ) ٠,‏ 


)0( 
ب - صندوق القرض الحسن فى بنك دبى الإسلامى 0 





3-1 2 2 ع _ 
إيمانا من بنك دبى الإسلامى بان علبه واجبا تجاه مجتمعه اسس صندوضاً 


للقرض الحسن مهمته تقديم قروض استهلاكية لذوى الحاجات الضرورية وبدون 


فائدة , وذلك فى الحالات الانّية . 


)١(‏ انظر * بنك دبى الاسلامى . " تعريف عام »* باهدافه وانشطتثه 
واستثماراته " , مرجع سابق 2 ص59 ٠.‏ 
:+ بنك دبى الاسلامى ," الدور الاجتماعىوالثقافى للبن-لك " 
التقرير السنوى التفصيلى الداخلى لسئة 4هوام 2 ص لاع . 


قا وما 


+ الزواج‎ )١( 

(؟) المرض الشديد الذى يحتاج إلى نفقات كثيرة للعلاج . 

(؟) الديون والإعسار الشديد ٠‏ 

(*) الكوارث او حوادث الوفيات ٠‏ 

زه تشأخر الرواتب والاجور لأسباب خارجة عن إرادة الشخص ٠‏ 

وتخفع الفروض الممنوحة لتقدير لجنة القرض الحسن المشكلة لهذا 
الغرض بعدما تتحقق من جدية الامُباب المطلوب لاجلها القرض مع إغطشسساء 
الأولوية للأكثر احتياجاً وفى حدود ميزائية الصندوق , والحد الأتصطي 
للقرض هو ٠١‏ ( عشرة ) الاف درهم تسدد فى حدود سنة ,2 وفى حالة موافقة 
اللجنة على منح القرض يقدم المقترض كفيلاً ثقة ويشترط فيمن يحصل على 
القرض أن يكون راتبه محولاً على البنك ٠‏ 

وقد ساهم صندوق القرض الحسن مساهمة كان لها كن واضح فى مجتمسمع 


الإمارات حيث اقرض فى نحو عامين ونصف مبلمْ ٠٠لمر6؟هر»‏ مليون درهم حتى 


١ككرااي/ر"موام‏ 2 واليك بيان ذلك : جدول ( ١١8‏ ) 












المبلغ بالالف درهم 


زواج 
ديون وإعسار شديد 
كوارث ‏ وفيات 
تأخير رواتب 


موظفون جدد 





المصدر ؛ بنك دبى الإسلامى , تقرير مجلس إدارة البنك عن الستة 





المالية المنئتهية فى ٠.‏ ربيع الثانى ١4.9‏ ه المواقق 


٠ ١4 ص‎ 2> ١985 ديسمبر‎ ١ 


وت 


)عع( 
اج - صندوق القرض الحسن فى بنك البحرين الاسلامى * 





لقد صدر قرار مجلس إدارة البنك بإنشاء دوق للقرض الحمسن 


فى عام (15+50 ه ) وخصص مبلمٌ .ن ( خمسون ) الفا ديئار بحريشى من 
البنك بالإضافة إلى تبرعات بقيمة 1 ( سلستة ) الاف دينسار بحرينى 


وبوشرت المهام التنفيذية للصندوق اعتبارا من 14١4/5/2‏ ه , ولقد 
ضام الصندوق بإجابة عدد ( 9م ) طلباً للقروض وذلك بنسسبة 6هثز للزواج 
بقيم تتراوح صابين ١‏ الف دينار و 7٠٠١‏ دينار للحالة . وبنسلبة امير 
لترميم المنازل بقيم صابين ؟ الف دينار و .7.0 ديشار للحالة 


وبسبة #24 للعلاج بقيم تتراوح مابين ؟ الف دينار و .ءه دي نار 


للحالة ٠‏ 
وحتى لايستنفذ الصندوق المبلغ المحدد المتاح للقروض فى الصسسرف 
لفرض إجتماعي واحد كالزواج مشلا . فقد راعت اللجنة تخصيص اعتسادات 


مالية لكل من النواحى الاجتماعية المختلفة السابق ذكرها وللحص الات 
الملحة الأخرى مع توفير المرونة بينها لكفالة إجابة طلبات القتلروض 
الحسنة متى توافرت فيها شروط المرف وذلك ماامكن , وصرف كل حالة فى 


حدود مبلغ مشاسب ٠‏ 


وفيما يلى المركز المالى لصندوق القرض الحسن , كما هو فى 


0/١‏ هد ء. 


)١(‏ بنك البحرين الاسلامى . " صندوق القرض الحسن " , التقربير المالى 
فى .”رذى الحجة /ر ه٠١1١‏ ه 2 الموسسة العربية للطباعة والسشش سانل 
البحرين 2 ص 54200١‏ ء. 


ا 0 


جدول )١14(‏ يوضح 
المركن المالى للصتدوق قلي -ينسس 7/١‏ / .غ1 ه 
الموجودات المطلويات 


القروض الحسنة 
نلزواج 

لترميم محالالاقامة 
للعلاج 


١11545‏ | مجموعالقروضالمنصرقة 


0 
اكعرقم اقساط شهرية محصلة 


مصروفات مباشرة 
قروض إجتماعية تحت الدفع 


عقب استيفاء الطلبات 





المصدر ؛ بنك البحرين الإسلامى ٠‏ 





م )00( 
ثالث + صندوق الصدقات ٠‏ 





)0( 
- صندوق الصدقات فى بيت التمويل الكويتى  ٠‏ 





لقد بلغ مقدار الصدفات الموزعة من صندوق الصدضات فى بيت التمويل 
الكويتى ١5مرلمءر!ا‏ ملبيون دينار كويتى شملت 5٠١‏ حالة ومن الجدير بالذكر 
أن هذه الصدقات لايقتصر توزيعها على المجتمع الكويتى بل تتعدى دلك 
لتشمل المسلمين فى مختلف انحاء العالم سواء كانوا افراداً ام مؤسسات 


وجمعيات إسلامية ٠‏ 





(1) بقتص صندوق الصدفات على بيت التمويل الكويتى فقط حيث لا آثر لهذا 
الصندوق فى كل من بنك دبى والبحرين الاسلاميين ٠‏ 

(؟) نشرات تصدر عن إدارة التخطيط والمتابعة فى بيت التمويل الكويتى 
" القرض الحسن " , ص1 5 . 


3 


واليك ببان بما وزع من الصدقات من عام ١م9١1‏ الى (#/5ا/هم19م ٠‏ 
( جدول ١١5‏ ) 


















مساجد فى الداخل والخارج ينا 





مساعدات زواج 0070000 


مساعدات إسلامية وجامصات لور ؟ 
علاج بالخارج 
مساعدات مقطوعة لمرة واحدة 


مساعدات سنوية مستمرة فى 
الداخل والخارج ٠‏ 


+وءر١!6رمه‏ 
7 ر؟؟ءركلا 


لمر ءددرة1 





مساعدات المراكز والجمعيات 
الإسلامية ٠‏ 


؟اكرم*كرةقه 








عدر درا 


المصدر ؟ بيت التمويل الكويتى ٠‏ 





مل 2506 )0( 
رابعا ؛ نشر التوعية الإسلامية ‏ . 
سيم 





لقد مارست البنوك الإسلامية الخليجية دورها فى المجال الإجتماعى 
وذلك بتشر الوعى الإسلامى وتجطي. المتادمين: فى أحؤن يدهم + عت لوحتس 
هده البسوك جهدا فى بث الوعى عن المعاملات المالية الإسلامية عبر مختلف 
وسائل الإعلام وذلك بالمشاركة فى الندوات والمحاضرات والمقابلات وكذلك عن 
طريق عفد الموؤتمرات المصرفية الإسلامية , فلقد قامت هذه البنوك يعقد 


3 
ثلاث مؤتمرات هى مؤتمر المصرف الإسلامى الاول والثانى والثالت فى السشوات 





)١(‏ انظر ء بنك دبى الاسلامى 2 " تعريف عام ؛ باهدافه وانشط_ _ لله 
واستثماراته " , مرجع سابق 2 ص 87# ب ع9 ٠‏ 
التقارير اللسئوية لبيت التمويل الكويتى لسنة لم , صم١‏ 2 
ولسنة إم , ص10 م وى ص1 ٠‏ 


7 ناث 


41 2 1948 2 م94١‏ على التوالى , كما قامت بعقد السندوات الفقهية 
ومنها الندوة الفقهية الأولى التى عقدها بببت التمويل الكويتى . 
وبالإضافة إلى ماسبق فقد قامت هذه البنوك بطباعة النشرات والكتسب 
المتعلقة بالمساكل الصالية حسب المفاهيم الإسلامية . وعلى سبيل المقثال 
فقد قام بيت التمويل الكويتى ياصدار النشرات والكتب الآتية . 
)١(‏ الفتاوى الشرعية قى المسائل الاقتصادية ( جزأين ) . 
(؟) بيوع الأمانة فى ميزان الشريعة . 
(0) بيع الأجل فى ميزان الشريعة . 
(4) ابحاث الموّتمر الثائى للمصرفف الإسلامى والذي عقد فى 
الكويت ٠‏ 
(ه) زكاة سائمة الأنصام 
(1) الصيام ل احكامه وفضائله. 
)1٠(‏ قرارات وتوصيات موّتمر المصرف الإسلامى الأول الذي عقد فى 
556 
(4) ابحاث الندوة الفقهية الأولى , وغيرها من النشرات والكتيبات 
الأخرى 0 
هذا كما تقوم البنوك الإسلامية الخليجية بإصدار المجلات الإقتصادية 
الدورية التى كان لها الفضل فى نشر كثير من البحوث والدراسات التى 
احجمت الصحافة والمجلات عن نشرها فاصبحت مرجصاً كانت تفتقده المكتبة 
الإسلامية 2 وهذه المجلات هى . مجلة الشنور التى يصدرها بيبت التمويسسل 
الكويتى , ومجلة الإقتصاد الاسلامى الشهرية التى يصدرها بنك دببى 
الإسلامى ٠.‏ 
كما أن للهيئات الشرعيية فى البنوك الإسلامية الخليجية دور كبير فى 
توعية المواطنين وعملاء البيت باحكام الشريعة فى المعاملات المالية 
وذلك من خلال الرد على تساؤّلاتهم واستفساراتهم 2 إضافة إلى إصدار الفتاوى 


الشرعية فى شتى المجالات ٠‏ 


ه7# ا - 


01( 
+ التدريب على الاعمال المصرفية الإسلامية ‏ . 


3 
0 





بإيمانا من البنوك الإسلامية الخليجية بضرورة نشر الوعى المصرقيىي 
الإسلامى فى المجتمع عامة وبين العاملين به بصفة خاصة ,2 لذا فقد انشلات 
مراكز للتدريب على الأغمال المصرفية الإسلامية تهدف إلى تخريج المصرفيين 
الإسلاميين بإعتبارهم النوعية الوحيدة الكفيلة بتعديل الإعوجاج السذى 
يعائى منه النشاط الاقتصادى فى شتى إنحاء الارض ء إضافة إلى ان العمل 
المصرفى ذاته لكى يواصل نموه وتقدمه لابد له من رجال على قدر عالك من 
الفهم الاسلامى الصحيح ٠‏ 

ولمر اكز التدريب برامج شاملة تتناول العقيدة والاداب والاخئ لاق 
والمعاملات وجوانب الاختلاف بين الاقنتصاد الاسلامى وغيره , بالاضافة الى 
دروس فى الإدارة والتعمين من وجهة النظر الاسلامية ,2 وكذلك تدريب عملى 
على الاعمال التى يقوم بها موظفو البنوك فى سائر الاقسام بحيث يبخسسسسرج 
الدارس من هذه الدورات بحصيلة توّهله لمباشرة العمل بشكل عملى جيد 
وسليم ٠‏ 

فعلى سبيل المشال , لهذه البنوك الإسلامية الخليجية فقد عقد ينك 
دبى الإسلامى عدة دورات مدة الدورة شلاثة أشهر »2 وكان من المتدربين فى 
الثلاث دورات الأولى 6 متدربا من بينهم 509 متدربة التحقن بال دورة 


4 
الاخيرة . ومازال مركز التدريب فى بنك دبى الإسلامى يواصل دوراته ٠‏ 


وبالإضافة إلى ماسبق من آثار جتماعية ساهمت بها البنوك الإسلامية 
الخليجية , فلقد كان لها اكبر الأثر على العاملين فى هذه البنوك إذ 
أنهم اصبحو يشعرون بأنهم جزء لايتجزآ من هذه الموّسسات الإسلامية وأن نجاح 
هذه المنوسسات هو نجاح لهم وللتجربة العملية للإقتصاد الاسلامى » فلقتد 
اصبح كثير من العاملين فى البنوك الإسلامية ملتزمه اسلاميا ‏ حيث لم يكن 


2 7 0( 
كذلك فى بداية دخوله ‏ مما كان لهؤلاء الاثر الكبير على اهلهم سرهم 5 


)١(‏ انظر ؛-يشك دبى الاسلامى , " تعريف عام : باهدافه وانشلطته 
واستشثماراته " 2 مرجع سابق ,2 ص50 ٠‏ 
-التقرير السنوى لبيت التمويل الكويتى لسنة 1949 2 ص”| ٠‏ 
(؟) لقاء مع السيد عبداللطيف الجناحى , مدير عام بشك البحرين الاسلامى 
فى هار4/ة؟1 + 


الا 


كما أن لهذه البنوك أثر فعال على العملاء إِذ لم يكن بعضهم يهتم 


بالحلال والحرام ولكنهم بعد ذلك اصبحو]ا يهتمون بالحلال ويتمسكون به 
وبالحرام و عزون مه فلقد جاء كثير مشهم بسبب الريح ثم اسثكمر 
1 


بسبب الإيمان 0ء 


وبعد ذلك كله كان لهذه البنوك الدور الفعال فى التأثير علي 
تفكير كثير من المسلمين الذين كانوا يظنون أن الشريعة الإسلاميةغير صالحة 
لهذا الزمان وأنه لامجال لتطبيق النظام الاقتصادى الاسلامى ولا غيره مسن 
النظم الاسلامية الأخرى فى هذا القرن العشرين الذى إصبحت المادة هسسي 
شعاره والتحلل هو طريقه ٠‏ فبعد أن جاءت هذه البنوك الإسلامية وأثبتست 
بعض نجاحها فى هذا العصر . اصبح الكشسر من هؤلاء يراجع نفسه ومفاهيمه 
الخاطعة التتى كان يحملها من قبل أن تتجصد الافكار الإسلامية فى تجربلة 


حية ماثلة للعيان . 


)١(‏ لقاء مع السيد / عبداللطيف الجناحى , مدير عام بنك البحرين 
الاسلامى فى هإ/ر؟/985١!‏ م0٠‏ 


التنوم الى لالثارات النتولاتب 
الإسلامية الذليجكَة 


ا لإ 


الباب الشانى 


التقويم الشرعى لاستثمارات البنوك 





الاسلامية الخليجية 


بعد أن تعرفنا على طبيعة اساليب ومجالات الإستثمارات فى البنوك 
الإسلامية الخليجية وذلك عن طريق الدراسة الوصفيية التى تمت فى البلساب 
الا 'ول»سوف نقوم فى هذا الباب بتقويم تلك الأساليب والمجالات تقويممل” 
شرعيا وذلك عن طريق عرض تلك الأساليب والفجالات على الشريعة الإسلارية 
لنرى ماكان منها موافقاً للشرع مستظلاً بهديه وماكان مشها على خلاف دلك 
بإنحرافه عن الصراط المستقيم : 

لذلك فإن منهجى فى التفويم الشرعى سيكون منهجاً تطبيقيا واقعيهةٌ 
وليس نظريا ‏ حيث أننى ساتتبع جميع المعاملات المالية فى هذه البشوك - 
ماأمكننى إلى ذلك سبيلا ‏ من واقع تطبيقها العملى الفعلى بالإضافة إلبى 
النظر الس العقود الشرعية التى تحكم هذه المعاملات عمقدا عقدا بل بندلة 
بندآ ٠‏ ومن شم سوف أعرض جميح هذه المعاملات-الماليةعلى الشريعلة 
الاسلامية وروّية مدى ملاءمة هذه العقود والمعاملات ‏ التى تطبقها 
البشنوك الإسلامية الخليجية ‏ لهذه الشريعة الغراء . وذلك للإ"طمكسسان 
على مسيرة هذه البنوك ‏ بنوك الخير ‏ وخاصة أنها لازالت فى بداية 
طريقها وتحتاج منا ل نحن المسلمين ‏ تتبع مسير تها وإبداء النصح لها 
تطبيقا لحديث الرسول صلى الله عليه وسلم ١‏ " الدين النصيحة . قلنتا 
لمن يارسول الله : قال : للهولكتابه ولرسوله ولأعمةالمسلمين وعامتهة(1) 

لذلك فإن هذا الباب سوف ينقسم إلى عدة فصول كل فصل سيكون محتسوى 
لعقد او معاملة شرعية تقوم البنوك الإسلامية الخليجية بتطبيقها فى 
برنامجها الإستثمارى»وبذلك سوف يحتوى الباب على الفصول الااتية :لا 

الفصل الا"ول : بيع المرابحة . 

الفصل الثائى . الاستشمارات الفباشرة. 

الفصل الثالث + عقد المشاركة . 

الفصل الرابع + عقد المضاربة . 


الفصل الخامين .: عقد الصرففا. 





)١(‏ صحيح مسلم للامام مسلم بن الحجاج القشيرى 2» تحقيق وترقيم الاستاذ 
محمد فوّاد عبدالباقى , طبعة: دار احياءالتراث العربى ‏ بيروت » الجزء 
الاول ٠‏ ص 4لا 2» كتاب الايمان , باب " بيان إن الدين النصيحة " . 


العضرالاول 


مرمة 
ا مبحث ارول ٠‏ 


حي دي اجاعة ان ينوا لإساوية ش 


مناضّذة شرية أمقود الموا يحة فى امو لب 
الإسلامية الخليجية. 


غ758 - 


الفصل الا “ول 


بيع المرابحة 





مقدمة .. 





تعريف المرابحة لغة . 


المرابحة فى اللغة مصدر من الربح . والربح هو المكسب .» اما 
المرابحة فهى البيع براس المال مع زيادة معلومه " يقال أعطاه مالا 
مرابحة : على الربح بينهما الى 
ويقول ابن منظور :. " آن الربح النماء فى التجارة 2 وأعطاه ممالا 
مرابحة 2 أى . على الربح بينهما 2 وبعت الشىء مرابحة 2 ويقال بعت 
السلعة مرابحة على كل عشرة دراهم درهم 2, وكذلك اشتريته مرابحة ولابد 
من تفيل الدرات ولكن 
ويقول الجوهرى . " ربح فى تجارته 2 آى ؛ استشفا2, وتجارة رابحة ٠١‏ 
يربح جا واريصة على سلعته 2 آى . أعطيته ربحا ٠.‏ وبعت الشنى* 
5 


مرابحة "0. 


تعريف المرابحة اصطلاحا ٠‏ 





اما حد المرابحة فى المصطلح الفقهى فهو ٠‏ " بيع السلعة التى 
ملكها بالثمن الذى قامت عليه بزيادة ربح معلوم " . 
ولقد عرفها الكاسائى فى بدائع الصنائعع بأنها ؛: " بيع بمثل الثمن 


3 


الا'ول مع زيادة ربح 





٠555 ابراهيم مصطفى وآخرونءالمعجمالوسيطء الجن * الاولء مطبعة مصر ٠197م ,ص‎ )١( 

(؟) ابن منظور علسان العرب , مطبعة دار صادر ءبيروت ,1988م 5572445/52 

(؟) اسماعيل بن حماد الجوهرى , الصحاحتاج اللغة وصحاحالعربية ‏ تحقيق احمد عبد 
الففورعطار .دار العلم للملايين»الطبعة الشانية .بيروت 19992م2 70/1 ٠‏ 

(4) علا*الدينابى بكربن مسعودالكاسانى الحنفى , "بد ائع الصضائع فى ترتي 
الشر اعع " »الجز الخامسء مطبعةد ارالكتب العلمية »بيروت:لبنان,الناشر عباس 
أحمدالباز ءمكة المكرمة ,الطبعةالشانية 1942م ,ص ٠ 5٠١‏ 
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وذكرها آخرون من الفقهاء بشى* من التوضيح والمثال منهم الشيرازى 
فى المهذب حيث قال > 
” ويجوز أن يبيعها ( أى السلعة ) مرابحة وهو أن يبين رأس مسال 
وقدر الربح بان يقول شثمنها مائة وقد بعتكها برس مالها وربح درهم فى 
كل عشرة 0 

وقال ابن جزى فى القوانين الفقهية : 

" فأما المرابحة فهو أن يعرف صاحب السلعة المشترى بكم اشتراهها 
وياخذ منه ربحا إما على الجملة مثل أن يقول اشتريتها بعشرة وتربحشنى 
دينارا أو ديئارين 2 وإما على التفصيل وهو أن يقول تربحنى درهما لكل 


0 
دينارا أو غير ذلك ... 9 


وعرفها البهوتى فى الروض بقوله ٠‏ 


0( 
المرابحة هى بيعه بثمنه وربح معلوم "0. 


شروط المرابحة ٠‏ 


يوخد من التعريف السابق لبيع المرابحة أن هناك شروطا خاصة لهذا 
+ 
النوع من البيع بالإضافة إلى شروط البييع 5200 5 وتستطيع امال 
الشروط الخاصة لبيع المرابحة بالااتى + 


)١(‏ الموفق بن اسحق ابراهيم بن على بن يوسف الفيروز ابادى الشيرازى 
" المهذب فى فقه مذهب الامام الشافعى " , الجزء الا "ول . مطبعة 
عيسى البابى الحلبى وشركاه 2 ض: 8خم؟! ٠‏ 

(؟) ابو القاسم محمد بن احمد بن جزى الكلبى الغرناطى , ” القوانين 
الفقهية"2 الدار العربية للكتاب . ١925‏ م 2 ص؛ ذا ٠.‏ 

(6) منصور بن يونس بن ادريس البهوتى , " الروض المريع شق يبح زاد 
المستقنع " , ويه حاثية الروض لهعبدالله بن عبدالعزيز العنقرى ٠‏ 
الجزء الشانى , مطبعة السئة المحمدية . القاهرة 2 8ه؟١!‏ م /- صء؟ء 
كد 

(4:) انظر صن : 4.9 ٠‏ 


3-5 


)00( 
١‏ بيان الثمن الذى قامت علية السلعة ‏ . 


(0 

5 - بيان قدر الريح ٠‏ 

+ ألا يكون الثمن قى العقد الأ ول مقابلا بجنسه من أموال الربا . 
كأن يشترى المكيل أو الموزون بجنسه مثلاً بمثل فلا يجوز له أن 
يبسعه مرابحة ٠‏ لا”ن المرابحة بيع بالشمن الا ول وزينادة 
والزيادة فى أموال الربا تكون رباً لاربحا ٠.‏ وإن اختلف 
الجنس فلا باس بالمرابحة ٠‏ كأن يشترى دينارا بعشرة دراهلم 
فباعه بربح درهم أو ثوب بعيئه 00 

م - أن يكون رس المال من المثليات كالمكبيلات والموزونات 
والعدديات المتقاربة > سواء تم البيع مع الباشع الا“ول أو 
مع غغميره 6 وسواء أكان الربح من جنس الثمن الأول أم لم يكن 
بعد أن يكون شيكا مقدراً معلوماً كدرهم ونحوه»فإن كان مما 
لا مثل له كالعروض لايجوز بيعه مرابحة ممن ليس العرق فى 
0 


ه- أن يكون العقد الا"ول محيحاً فإن كان فاسدةٌ لم يجز بيع 
المرابحة لان المرابحة بيع بالثمن الا"ول مع زيادة ربح 
والبيع الفاسد يثبت الملك فيه بقيمة المبيع أو ببكثنلنه 
لا بالثمن لقسان الصمياة. 


حكم بيع المرابحة ٠:‏ 


بحن المرابحة جائعز لعموم قوله تصالى : عو وأحل الله البيع وحرم 
5 
الربا مه ولاأن الا “صل فى المعاملات الإباحة مالم يرد نص صريح يحرم 


معاملة ما فعندعذ نمتنع عنها لورود ذلك السْص المحرم ٠‏ 


٠ مدائع الصنائمع > ورء؟؟‎ )١( 
٠ ؟؟١ر/ه (65؟) بداعع الصنائع ؛‎ 
. ؟"؟(١/ه‎ : بداشع الصناكع‎ ):( 
٠ (ه) بداكع الصناكع : ه/6؟؟‎ 
. سورة البقرة ؛ آية ؟ هلام‎ )1( 


#81 ل 


يقول العلامة ابن تيمية + " والعادات ( ومنها المعاملات ) الا :صل 
فيها العفو ,2 فلا يحظر منها إلا ماحرمه آلله سيحاته , وإلا دخلنا قلى 
معنى قوله تعالى : 8 قل أرايتم ماأنزل الله لكم من رزق فجعلتم منه 
حرامة ولك بن ولهذا ذم الله المشركين الذين شرعوا من الدين 
مالم يأذن به الله ء وحرموا مالم يحرمه فى سورة الأتعام من قوله 
تعالى + ٍ وجعلوا لله مما ذرأً من الحرث والأئعام نصيباً فقالوا هذا 
لله بزعمهم وهذا لشركائعنئا 500 اذيا أ 

ثم قال ب " وإذا كان كذلك فالناس يتبيايعون ويستاجرون كيف 
شاءوا مالم تحرم الشريعة ٠.‏ كما يأكلون ويشربون كيف شاءوا مالم تحرم 
الشريعة وإن كان بعض ذلك قد يستحب أو يكون مكروها 2 مالم تحد الشريعة 
فى ذلك حداً ء فيبقون فيه على الإطلاق الا على 0" 

كما يستدل على جوان بيع المرابحةبالإجماع 2 فقد ذكر الكاسانى 
هذا الاجماع فى بداشعه بقوله : " ... والا"صل فى هذه العقود ( بيع 
المرابحة والتولية والإشراك والوضيعه ) ممومات البيع من غير فصل بين 
بيع وبيع . وقال الله عز شانه : 8 وابتفوا ل قفن :انكل ليك وقال 
عز وجل ؛: يي ليس عليكم جناح أن تبتغوا ففلا من ربكل" أ ه والمرابحة 


ابتغاء للفضل من البيع نصا ....... وكذا الئاس توارثوا هذه البياعات 
5 7( 
فى سائر الأعصار من غير نكيير وذلك إجماع على جوازها " 0 . 


٠ 556 : سورة يونس : آية‎ )١( 

(؟) سورة الاأنعام ؛ آية 8"( ٠‏ 

(6) مجموع فتاوى شيخ الاسلام أحمد بن تيمية ٠.‏ جمع وترتيب عبدالرحمن بن 
محمد بن قاسم الصاصمى الشجدى الحشبلى , المجلد التاسع والعشرون 
مطابع دار العربية للطباعة والنشر والتوزييع ‏ بيروت » الطبعة 
الاكولى م58١(‏ ه ٠.‏ صلا( . 

(4:) المرجع السابق ؛ ص؛ ها ٠‏ 

(ه) سورة الجمعة ؟ آية ؛ ٠١‏ . 

() سورة البقرة ؛ آية .198 . 

(/) بداكع الصناشع > مثرءع؟ ٠‏ 


ا-؟ع”7 د 


ولقد نقل هذا الإجماع العلامة ابن قدامة قى المغنى بعد تعريفه 
للمرابحة بقوله . " والمرابحة أن يبيعه بربح فيقول رأسمالى فيه ماشة 


بعتكه بها وربح عشرة 2 وهذا جائز لا خلاف فى صحته ولا تعلم أحللد 


صور بيع المرابحة عند الفقهاء . 


إن المتتبع لكتب الفقه الإسلامى التى بحثت فى ببع المرابحة يجد أن 
هذا البيع لايتعدى أن يكون فى إحدى الصورتين الا”تيتين م 
الصورة الا'ولى > 


ليق 
وهى ماذكرناها عند الحديث عن المعتى الإصطلاحى للمرابحة والتى 


تتلخص فى الااتى إ 

أن تكون سلعة مملوكة لشخص ثم يبيعها مرابحة » بمعنى أن 
يشتريها المشترى من البائع بما قاصت عليه 2 أى يما استقر عليه 
الثمن مع إضافة التكلفة والربح المتفق عليه 2 وذلك بشرط معرفة 
المشترى بما قامت عليه السلعة عند البائع ٠‏ وإنما اخترت عبارة 
" بما قاصت عليه السلعة " عن عبارة " الثمن الا ساسى " لا*نه قد 
يضاف إلى العين ثمن تكلفة غير الثمن الا"“ساسى ٠‏ 

ومشثال ذلك : أن يقوم شخص ما ( البائع ) بشراء منزل بقيمة 
آلف ريال سعودى ثم يقوم هذا الشخص بعمل بعض التعديلات على 
هذا المنزل بقيمة ١٠.‏ الفا ريال ٠‏ ويآتى شخصاخر ( المشترى ) 
ليشترى هذا المنزل مرابحة فيقول له الشخص الا*ول ( البائع ) لقد 
قام على المنزل بقيمة ..4 آلف ريال فاإذا أردت شراءه فأربحنى فيه 
٠‏ ؟لف ريال فإذا وافق الشخص الثانى ( المشترى ) فإنه يشتريه 


بمليون ريال سعودى ٠‏ 


." موفق الدين ابن قدامة المقدسى ." المفنى ويليه الشرح الكبيير‎ )١( 
الجزء الرابع ء دار الكتاب الهعربى للنشر والتوزيع  بيووت‎ 
٠. 1٠١5 طبعة جديدة بالا وفست 2 #9لم؟١ 2 ص ؟‎ 

(5؟) انظرن 5 ص:؟ غ"” ٠.‏ 


ه85 - 


الصورة الثائية ؟ 





وطريقتها أن يآتى زيد إلى عمر ويقول له اشتر السلعة الفلانية 
( يعينها له باشارة او بوصف منضبط ) ثم ابتاعها منك بما تقوملت 
عليه مع ربح كذا من المال 0غ ثم يقوم عمر بشراء هذه السلعة من 
خالد وبعد إمتلاكها يقوم ببيعها على زيد بما قاصمت عليه من الثمن 
مع زيادة الربح المتفق عليه إما نقد 6و لا”جل . 

وهى تختلف عن الصورة الا"*ولى فى كون العلاقة فيها ثلاشية 
وليست ثناكية كما فى الا ولى كما أن فيها أُمر ( للبائع ) لشراء 
السلعة لعدم امتلاكه لها بخلاف الصورة الا*ولى التى ليس فيها أمملر 


بالشراء 2 وذلك لإمتلاك الباعع للسلعة ابتداء . 


وهذه الصورة لاتلزم المشترى شراغها لا”نها عقد باطللنهى النبى 
صلى الله عليه وسلم عن بيع الإنسان مالايملكه . وللمشترى حينكد 
الخيار بأن يشتريها بعقد جديد بعد امتلاك البائع لها او يتركها 

ومن الفقهاء الذين ذكروا هذه الصورة * 

1- الإمام الثافعى فى كتابه " الاءم " حيث قال : " واذا أرى الرجل 
الرجل السلعة فقال اثتر هذه وأربحك فيها كذا فاشتراها الرجل 
فالشراء جاشن 2 والذى قال أربحك فيها بالخيار إن شاء أحدث 
فيها بيعاً وإن ثاء شركه 2 وهكذا ران قال اشتر لى متاعل-ماً 
ووصفه له أو متاعا أى متاع شكت وأنا اربحك فيه , فكل هذا 
سواء يجوز البيع الا"ول ويكون هذا فيما أعطى من نفسه بالخيان 
وسواء فى هذا ماوصفت إن كان قال ابتاعه واشتريه منك بنقد 


1( 
أو دين يجوز البيع الاأول ويكوئان بالخيار فى البيع الاآخر"ء 





)١(‏ محمد من ادريس الشإففى ء. " الام ” مطبعة دار المعرفة ‏ بيروت 
الطبعة الثانية 2 “99إ , الجزء الثالث ,2 ص هو“ . 


- 744 سا 


1 الإمام ابن القيم فى كتابه " اعلام الموقعين " 2 حيث قال . 
" ... رجل قال لغيره اشتر هذه الدار ‏ أو هذه السلعة مسن 
فلان ‏ بكذا وكذا م وأنا أُريحك قيها كذا وكذا » فخاف 
إن اشتراها أن يبدو للا”مر فلا يريدها , ولا يتمكن من الرد , 
فالحيلة أن يشتريها على أنه بالخيار ثلاثة ايام او أكشر شم 
يقول كلاف دم 00 

+ الإمام السرخسى فى كتاب " الحيل " , حيث قال : " رجل أمر 
رجلا أن يشترى دارا بآلف درهم وأخبره أنه إن فعل اشتراهها 
الا"مر منه بآلف ف وماكة فخاف المامور إن اشترها ان يبدو للا مر 
شراءها ٠‏ قال . يشترى الدار على أنه بالخيار ثلاثة أيام 
فيها ويقبضها ثم يأتيه الا "مر فيقول له قد أخذتها منك بالف 
ومائة فيقول المتمور هى لك بذلك 0 

- الإمام مالك فى " الموطا " , حيث قال . " أنه بلفه أن رجلا 
قال لرجل ابتع لى هذا البعير بنقد حشى ابتاعه منك نت أجل 


فسأل عن ذلك عبدالله بن عمر . فكرهه ونهنى عثه ٠.‏ 





(0) 


زلف 


ليذ 


شمس الدين ابى عبدالله محمد بن أبى بكر ( ابن القيم الجوزية ) 
" اعلام الموقعين عن رب العالمين " مطبعة النهضة الحديثة , الناشر 
مكتبة الكليات الا"زهرية 2 طبعة جديدة 2 1858 2 الجزء الراببعحع 
ص5 ٠.19‏ 

محمد بن الحسن الشيبائى , " المخارج فى الحيل " ,. ويليه رواية 
؟خرى لهذا الكتاب تسمى الااثئمة ابى بكر محمف بن احمد السرخسى 
مطبعة مكتبة المثنى ‏ بغداد 2 الناشر . يوسف شخت ,2 ص ؛ ٠ (١9‏ 
الامام مالك بن أنس,. " الموط " , صححه ورقمه وخرج احاديئه 
وعلق عليه محمد فتّراد عبدالباقى , دار احياء التراث العربى 
6 م 2 الجزء الثانى )6 ص5589؟" ٠‏ 


ا ه75 - 


هه الإمام الدردير المالكى فى " الشرح الكبير لمختصر خليل " 
حيث قال : " يكره أن يقول شخص لبعض أهل العيئة إذا مرت 
عليك السلعة الفلانية فاشترها ويومى لتربيحه ... فإن صرح 
بقدره ( أى الربح ) حرم وإن أومآ من غير تصريح بلفظه تح : 
ولايكون إلا خيراً جاز 31 

- وفى " الشرح الصفغير " + " الهيئة : وهى بيع من طلبت منه 
سلعة للشراء وليست عنده لطالبها بعد شرائها جائزة 2 2 إلا أن 
يقول الطالب + اشترها بعشرة نقداً وأنا أخذها منك بالشتى 
عشر إلى أجل 2 فيمنع لما فيه من تهمة ( سلفاجر نفها ) لاأنه 
كانه سلفة تمن السلعة بيآخذ عنها بعد الاأجل اثنى عشر لاع 

7ب الإمام العلامة ابن رشد فى "المقدمات ".حيث قال:" ٠.0٠0.‏ والخامسة 
أن يفول له اشترها لنفسك بعشرة نقد وانا ابتاعها منك 

| باثنى عشر إلى أجل ... 1 

له الإمام ابن العربى المالكى 2 حيث قال ١‏ " إنه بيع ماليس 
عندك إذا جاء الرجل فقال للااآخر إشتر لى او إشتر سلعة بكذا 

او بما اشتريتها ويعها فنى(علتٌ)بكذا..." . 





(0) 


(0 


ليق 


(2 


سيدى آخمد الدرديير 2 " الشرح الكبير لمختصر خليل " ٠‏ ومعه حاشية 
الدسوقى على الشرح الكبير للعلامة شمس الدين الشيخ محمد عرشنه 
الدسوقى , دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع 2 الجزء الشالك 
ص؛ كه ٠‏ 

احمد الدردير , " الثرجح الصفير " ء دار ومطابع الشعب . الججبرزرء 
الثالث , ص * لم١١ ٠‏ 

محمد بن احمد بن رشد . " المقدمات الممهدات " , مطبعة السعادة 
مصر , الجزء الثانى 2 ص؛ ١!؟‏ * 

الامام ابن العربى المالكى ١‏ " عارضة الا “حوذى بشرح صحيح الترمذى 
الجزء الخامس , مطبعة دار الكتب العلمية . بيروت . لبئان 2 دار 
ألباز للطباعة والنشر 2 ص؛ 99؟ ٠‏ 


وووات 


بيع المرابحة كما تجريه البنوك الاسلاميةالخليجية : 





أن المتتبع للتطبيق العملى لأسلوب المرابحة فى البنوك الإسلامية 
الخليجية-على وجه الخصوص_يجد .أنه لايخرج عن الصورة الشانية التى ذكرها 
الفقهاء ٠.‏ اما الصورة الا”*ولى بتركيبها البسيط فلا وجود لها البته فى 
هذه البنوك ٠.‏ وبذلك نستطيع أن نصور المرابحة فى البنوك الإسلامية 
الخليجية بالصورة التالية . 
أن يآتى العميل ( محتاج السلعة ) إلى البشك الإسلامى عارضا 
عليه حاجته إلى سلعة ما ( معينة او موصوفة ) ويخبر البنك بثمنها 
عند مالكها ونه على استعداد لشراتها فى حالة إذا ماقام البنك 
بشراعها وامتلاكها بثمن يكون اكثر من الثمن الذى سيشتريها البنك 
من مالكها الا"صلى وذلك حسب نسبة ربح يتفقان عليها ٠.‏ بمعنى أنه 
يكون هناك وعد من العميل للبنك بشثراء السلعة إذا ماقام البنبك 
بشرائها وامتلاكها ٠.‏ فإذا قام البنك بشراء السلعة لملكه قام بعد 
ذلك بدوره ‏ كمالك للسلعة ‏ بعرضها على العميل لشراعها حسب 
الوعد السابق ٠‏ 
وقى الحقيقة أن البنوك الاسلامية تقوم فى بيع المرابجة 


بتحرير وثيقتين بينها وبين عملائها 0 
١‏ 


7 

إاحدها +١‏ عبارة عن وعد بالشراء ٠‏ 
0س( 

والثانيئنة ء عبارة عن عقد بيع 0 *. 


وقد يسآل البعض من الدافع وراء هذا التعامل ٠.‏ ولماذا يلجبآا 
العميل إلى البشك طالب منه أن يشترى له سلعة معينة أو موصرقة ؟ 
فلماذا لايشتريها العميل مباشرة ويوفر عليه الزمن من ناحية والربح الذى 


سياخذه البنك من ناحية أخرى ؟ والإجابة على ذلك تكمن فى سببين ١‏ 
2 


"0.6٠ انظر ملحق رقم ( ه) 2 ص‎ )١( 
>.5 (؟) انظر ملحق رقم ( ") 2 اص‎ 


اك لاغ - 


ول البحث عن الخبرة + والتى غالبا مايفقدها العميل البسيط 
الذى يكون ذا معاملات محدودة؛ بينما تتوافر فى البنك صاحسب 
الدراية والإختصاص والخبرة والذى يكون دائماً على معرفة تامة 
بالمصانئع والتجان ٠.٠‏ 
؟ ا البحث عن التمويل الجزعى أو الكلى , فغالبا يكون العميل 
بحاجة إلى مساعدة البنك فى الحصول على مايحتاجه من سلع 
وخدمات فى الوقت الذى قد يكون فيه العميل ذا خبرة ودرايية 
باحوال السلمة المطلوبة ٠.‏ وبذلك تتقابل حاجة العميل ملع 
هدف البنك وهو تمويل الا أخرين مقابل ربح معين ٠‏ 
ولقد اختلفت البنوك الاسلامية الخليجية فى تطبيقها لاسلوب المرابحة 
وذلك فى مدى الزامها لعملاعكها بالوعد القائم بينهما ,2 ولكئسشا بتتبع 
التطبيق الهعملى لهذا الاسلوب فى هذه البنوك وجدنا ان الاختلاف بيشنهما 
اختلاف صورى يتجسد فى الاوراق الرسمية الخاصة بهذا الاسلوب. 
ولمزيد من الإيضاح نقول , بينما يقوم كل من بنك دبى والبحرين 
الإسلاميين بالزام العميل بالوعد القائم بينهما وذلك فى كل من المعاملات 
الدولية والمحلية حيث يثشبت ذلك على الا"وراق المحررة بينهما , نجد أن 
ببت التمويل الكوبتى على الرغهم من اثباته الخيار للعميل فى المهاملات 
المحلية على إمضاء البيع من رده على العقود الرسمية الا أنه فى الواقع 
العملى يلزم العميل بذلك , أما الزامه للعميل فى المرابحات الدوليةفيو 


واضمح فى الصورتين الرسمية ( المثبت فى العقود )والعملية التطبيقية ٠‏ 
وانئى فى مناقشتى الشرعية لاستمارات البنوك الاسلامية الخليجيسة 


باسلوب المرابحة سوف أناقش التطبيق العملى لهذا الأسلوب فى هذه البشنوك 
من ناحيتين ١‏ 
الا"ولى ٠‏ والتى سآبحث فيها شرعية عقد ببع المرابحة ومايترتب على 
ذلك من شان ٠‏ 
الشائية: منافشة عقود المرابحة المدونة فى هذه البنوك حتى يتسسنى 
لنا مدى ملاءمة هذه العقود للشريعة الإسلامية . 
لذا فإني بأناقش الشناحية الا"ولى فى المبحث الا"ول من هذا القصل 


بينما سيكون المبحث الثائى هو موضوع الناحية الثانئية ٠.‏ 


دعا - 


المبحث الأول 





شرعية عند بيع المرابحة فى البئوك الإسلامية الخليجية 


ااا #“#““““لكثكثك“دخ1ك 


لقد ناقش كثير من الفقهاء المعاصرين شرعية عقد بيع المرابحة كما 
تجريه البئوك الإسلامية مركزين اهتمامهم فى المناقشة على قضية الوعد 
فى هذا البيع » فمشهم من رأى عدم وجوب الإلزام فى الوعد وبذلك يعتببر 


0 


عقد بيع المرابحة المطبق فى البئوك الإسلامية مير جاشن , لقيامه أصللا 
)0( 3 
على الإلزام بالوعد ,2 ومنهم من رأى وجوب الالزام فى الوعد وبذلك يعتبر 
)5 


عقد بيع المرابحة جاهزا. 





)١(‏ لادء يوسفالفرضاوى »" ببع المرابحة للامر بالشراء كما تجريبسه 
المصارف الاسلامية " 2 دار القلم » الكويت ؛ الطبعة الثائية 
44؟! 2 ص هم - 5١1ل ٠‏ 

ا داء سامى حمود 22" تطوير الاعمال المصرفية بصا يتفق والشريعة الاسلامية " 
مطبعة الشرق , الطبعة الثانية» الم9١‏ 2 ص0 ٠ 174 - 47٠‏ 

الموسوعة العلمية والعملية للببوك الاسلامية, " الاصول الشرعية والاعمال 
المصرفية فى الاسلام" ١الاتحاد‏ الدولى للبنوك الاسلامية , الجزء الخامس 
المجلد الاول , الطبعة الاولى 2 5م19 2ص(" * 

داء ابر اهيم فاضل الدبّو , ".المر ابحةللأمر بالشراءءبحث مقدم إلى منظضمة 
الموّتمر الاسلامى , 9م19 2 ص هنا ٠‏ 

-ادء بدر متولى عبدالباسط . صدرت الفتوى فى كتاب " الفتاوى الشرعية فى 
المساكل الاقتصادية” والذى صدر عن بيت التمويل الكويتى , الطبعة الاولى 
٠ 14‏ ص5لءلا( ٠‏ 

(؟) سادء احمد على عبدالله »" المرابحة اصولها واحكامها وتطبيقاتها فى 

المصارف الاسلامية " الدار السودانية للكتب , الخرطوم 2 صض195 - 5197 ٠‏ 

دادء بكر بن عبدالله ابو زيدء" المرابحة للامر بالشراء " ,بحث مقدم 
انى منظمة المرّتمر الاسلامى 2 لم194 2 صضصه *٠‏ 

ادء محمد سليمان الاشقر +" ببيع المرابحة كما تجريه البنوك الاسلامية " 
مكتبة الفلاح ٠‏ الكويت » الطبعة الاولى ١946‏ , صلا ٠‏ 

اداه عبدالحميد محمود البعلى . " فقه المرابحة ":من مطبوعات 
الاتحاد الدولى للبنوك الاسلامية ص55 ٠‏ 

اده رفيق المدسعئن سرى , " المرابحة للاهر بالشر]* " 
بحث مقدم لمنظمة الموّتمر الاسلامى » لا94١!‏ 2 ص ١4‏ * 


- 5494 - 


وفى الحقيقة أنى أرى أن الصواب قد جانب هؤّلاء الفقهاء . وسبب ذلك 
أنهم ناقشوا مسالة وجوب الإلزام بالوعد من عدمه ليتم لهم من خلال 
المناقشة الحكم على صحة او بطلان بيع عقد المرابحة ٠.‏ وليس الأمر كذلك» 
لان الحكم على عقد بيع المرايحة إنما يكون البحث فيه مجرد!ا عن مسألة 
الوفاء بالوعد من عدمه , كما يقال : إشتر لسى هذا واربحك فيه كللذا 
فهذا العقد هو المسمى ببيع المرابحة 2 وهو الذى يجب النظر فيه . واما 
مسال ةالوقاء بالوعد فهو من لوازم هذا العلقد ٠‏ 

والوعد لاخلاف بين الفقهاءفى ندبالوفاءيه . فلقد جاء الإسلام أصملا 
ليتمم مكارم الأخلاق , والذى يعتبر الوفاء بالوعد من أبرزها , ولقد جاءت 
الاذلة الكثيرة فى الكتاب والسنة على الوفاء بالوعد . 


منها فى الكتاب : 

١‏ قوله تصالى . 8 ياأيها الذين أمنوا أوفوا بالعقود ين 
ويدخل فى العقد كل ماعقده على نفسه من الطاعات كالعهيد 
والحج والصيام والاعتكاف والقيام والشنذر واليمين وغمير ذلك 
مما كان موافقة فرع اليه » اما العقود الفاسدة والعقتود 


5 
الباطلة فلا وفاء فيها . 
0( 
؟ ب قوله تعالى ٠‏ وي وأوفوا بالههد إن المههد كان همسثكولا بوهم 


وقيل فى الوفاء بالعهد إنه عام فى جميع أوامر الله وتواهيه 
000 والوفاء بالوعد من أوامره والخلف من تواهيه . 

* ا لقد حذر سبحائه وتعالى من يخالف وينقض الههد بقوله تصالى ٠‏ 
فاعقبهم نفاقا فى قلوبهم إلى يوم يلقونه بما أخلفوا الله 
ماوعدوه وبما كانوا عبر به وقوله : هخ ياأيها الذيسن 
أمنوا لم تقولون مالا تفعلون كبر مقتاً عند الله أن تقولوا 
مالا تفملون اله . 


١ سورة الماكدة ؛ اية ؟:‎ )١( 

(؟1) محمد بناحمد الانصارى القرطبى ," الجامع لاحكام القرآن " , المكتببة 
العربية »تصدرها وزارةالثقافة ,الجمهورة العربية المتحدة , الشاشر: د ارالكتاب 
العربى للطباعة والنشر القاهرة ب 1977, الجز *السادس 2 ص 88,817 * 
أنظر ‏ عمادالدين!سماعيل بن كثير " تفسير القرآن العظيم", دار الفكر 
للطباعةوالنشر , الطبعةالثانية, 199٠‏ , الجن *الثائى 2 ص "ا ٠‏ 

(0) سورة الاسرا+ : آية + 6ا. 

(4:) تفسير القرطبى ؛ 55/1" ٠‏ 

(ه) سورة التوبة ؟ آية + لإلاء. 

() سورة الصفاء آية ب 65اء 


عومد 


أولا : رواية أبى هريرة + " ايه المنافق ثلاث إذا حدث كذب وإذا 
0( 


0 
وعد اخلف وإذا اوّتمن خان ٠.‏ 


3 5-5 
شانياً: رواية عبدالله بن عمرو . " اربع من كن فيه كان منافئقا 


خالصاً ومن كانت فيه خصلة منهن كانت فيه خصلة من النفساق 


و 
حتى يدعها ..٠.‏ إذا حدث كذب وإذا وعد اخلف وإذ! عاهد ندر 
0س( 
وإذا خاصم فجر " . 
ثالث ٠‏ حديث عائشة . " أن النبى صلى الله عليه وسلم كان يستعيك 


فى صلاته كشيرا من المأثم والمغرم فقيل له : يارسول الله 
ماإكثر ماتستعين من المغرم ؟ فقال *» إن الرجل إذا غرم 


0 
حدث فكذب ووعد فاخلفا" . 


ومن الأدلة السابقة يتبين مدى حث الاللام على الوفاء بالوعد ,واعتبر 


من يخلفه منافقا , ولكن السوّال الذى يرد هو : هل كل وعد يجب الوفاء 
به ؟ سواء كان هذا الوعد على أمر باطل او جاكن ؟ لا أحد من الفقهاء 
يقولبنه يجب الوفاء بالوعد على أُمر باطل . ومشال ذلك من يعد إنسائة 
على الشراكة فى احتكار الطعام او يعده على أن يشترى له السلاح ليعين 
به العدو ار بعده ليحمله على تلقى الجلب , فلا شقول هناءإته يجب الوفاء 
بالوعد لأن الوعد فى هذه الصورة على أمور حرمها الشارع , والوفاء بها 


يؤدى إلى ارتكاب محرم واعانة على باطل ٠‏ 


(0) 


0( 
م 


محيح البخارى , للامام محمد بن اسماعيل البخارى . طبعة المكتببة 
الاسلامية ء استانبول 2 194 , الجزء الاول » ص ١4‏ ء كتاب الايمسان 
باب " علامات المثافق " . 

محيح مسلم ؛ ١/رهلا‏ ,. كتاب الايمان » باب 
صحيح اليخارى ؛ 15/١‏ 2 صحيح مسلم : (رذلا ٠‏ 

صحيح البخارى : 5١5/١‏ ع2 كتاب الاذان . باب " الدعاء قبل الاسلام " ٠‏ 
صحيح مسلم . [/15ع 2 كتاب المساجد , باب " مايستعيذ منه فى الصلاة " 


بيان خصال المنافق " . 


وه - 


وهذا نفسه مايحدث بالإلزام بالوعد من عدمه فى عقد بيع المرابحة 
حيث أن الإبزام بالوعد والوقاء به أمر مطلوبٍلاخلاف فيه ٠‏ ولكن 
القضية هى أن هل هذا الوعد فى هذه الصفقة من الوعد الجاتز آم 
من المحرم شرعاً ؟ فإن كان على أصر غير شرعى وباطل فان الععقد هنلا 


يبطل لا لسبب أن الوعد غير ملزم ولكن بسبب مايؤّول إليه العقد ٠‏ 


وبعد هذه المقدمة سنقوم بمنافثة عقد بيع المرابحة عند الفقذهاء 
وسبب بطلانهم له ٠.‏ وذلك فى النقطتين التاليتين ١‏ 
9 أقوال الفقهاء فى عفد بيع المرابحة فى الصورة المشابهة لما 
تجريه البنرك الإسلامية ٠‏ 
؟ ب سبب بطلان العقد عند الفقهاء ٠‏ 
اولا ٠‏ أقوال الفقهاء فى بيع المرابحة فى الصور المشابهة لما تجريه 


#2 آلآ يبس يبب يب يبي يي ب 0 


البنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 





-١‏ قال الامام الشافعى . " واذا أرى الرجل الرجل السلعة فقال إشلتشر 
هذه وأريحك فيها كذا فأشتراها الرجل فالشراء جاكز . والذى قال 
أربحك فيها بالخيار إنشاء أحدث فيها بيع وإن شاء تركه وهكذا إن 
قال أثتر لى متاعا ووصفه له أو متاعاً أى متاع شكت وأا أربحك 
فيه فكل هذا سواء يجوز البيع الأول ويكون هذا فيما أعطى من نفسه 
بالخيار وسو!ء فى هذا ماوصفت أن كان قال ابتاعه واشتريه منك بنفد 
أو دين يجوز البيع الأول ويكون بالخيار فى البيع الآخر , ضن حدداه 
جان وأن تبايعا به على أن ألزما أنفسهما الأمر الاول فهو مفسوخ من 

أحدهما : أنه تبايعاه قبل ( نا( يملكه البائع . 


والكانى + أنه على مخاطرة أشك إن اشتريته على كذا أربحك فيه 
يق 


كذا 3 
لالللسمسا-ممدة 


. سقطت ( ان ) من الاصل‎ )١( 
٠ (؟) الشافعى , الام ؟ كيرؤة؟‎ 


آ_ 


بٍ-_- 


(0) 


(2 


ا كآه”# ا - 


1 ابلق 
يمكن أن نستخلص من عبارات الإمام الشافعى الأنتى :+ 


للشخص أن يطلب من آخر أن يشترى له سلعة مسماة أو موصوفة . 

ويعده بإنه إذا مانفذ طلبه فى الفقرة (] ) سيربحه فى السلعة 
ندر مسق 2 

بإذا اشترى المطلوب منه السلفة فشراوّه الأول صحيح باتفاق . 

عند إتصام البيع الأول يكون الطالب بالخيار فى أن يجعل من وعده 
عقدا ملزما , كما له العدول عه . 

وللطالب أن يعقد البيع الثانى ‏ إذا مااختاره ‏ بنقد أو دين 
( إلى أجل ) . 

إذا أنتفى الخيار فألزم المتفاوضان أنفسهما بالمواعده الأوالى 
يكون البيع فاسدا فيفسح . 

يفسخ العقد كما فى الفقرة ( و ) لسببين 6 

الأول : لان المطلوب مشه قد باع مالا يملك . 


الثاني ؛ لما فيه من المخاطرة والغرر ٠‏ 


وكذلك تعرض ابن العربى المالكى للوعد فى بيع المرابحة عند شرحه 
لحديث بيعتين فى بيعة معددا الاقوال ؛ أنه بيع صاليس عندك إذا جاء 
الرجل فقال للاخر أشتلر لى أو إشتل سلعة بكذا أو بما أشتريتها 
وبعها منى ( علىّ ) بكذا ... ثم علق على ذلك . أما تفسيره ببيع 
ماليس عندك ... ولايمكن تفسيره به على التصريح إلا إذا شارطه عليه 
والتزم له مايشترى ٠‏ أما إذا فاوضه فيه وأوعده عليه فليس يكون 


)2( 
حراماً محضة ولكنه من باب شبهة الحرام والذريعة به . 


دأاء احمد على عبدالله » مرجع سابق 2 صلم[ ٠‏ 


أبن العربى الصالكى , " عارضة الاحوذى بشرح مصحيح الترمذى " . مرجع 
سابق 2 ورذ؟؟! ب ٠ 0:٠١‏ 


اكه - 


فالصورةالتى شرح بها ابن العربى حديث بيعتين فى بيعة وقال هى من 


بيع ماليس عندك هى كذلك صورة بيع المرابحة للأمر بالشراء , غمير أن ابن 


العربى نقى مماثلة هذه الصورة لبيع ماليس عندك الا 6 


أ- إذا ثارطه ( أى ألشزما ) على أنه إن إشترى السلعة اشتراهها 
امشنة ٠‏ 
ب أو إذا ألزم الآمر نفسه لشراء السلعة . 


وهاتان العلتان هما العلتان اللتان أفسد بهما الإمام الشافعى هذه 


المعاملة إذا ماألزم الامر نفسه بالبيع الثاتى . 


+ ب ولقد نص الإمام مالك فى الموطع ؛ " أن رجلا قال لرجل إبتع لى هذا 


البعير بنقد حتى أبتاعه منك إلى أجل فسأل عن ذلك عبدالله بن عمر 
)0( 


قكرهه وتهى عنّه " . 

وعلق عليه الباجى فى " المنتقى " بقوله ١‏ " ابتع لى هذا 
البعير بنقد فابتاعه منك إلى أجل أدخله فى باب بيعتين فى بيعصة 
ولايمتنع أن يوصف بذلك من جهة أنه إنعقد بينهما أن المبتاع للبعير 
بالنقد إنما يشتريه على أنه قد لزم مبتاعه بأكثر من ذلك الثمسن 
فصار قد انعقد بينهما مقد تضمن ببيعتين إحداهما الأولى وهى بالشقد 
والثائية المرّجلة . وفيها مع ذلك بيع ماليسعنده ‏ لأن المبتاعم 
بالتقد قد باع من ( إلى ) المبتاع بالأجل البعير قبل أن يملكه . 

وفيها سلف بزيادة لأنه يبتاع له البعير بعشرة على أن يبيعه 
منه ( إليه ) بعشرين إلى أجل يتضمن ذلك أنه نلفة عشرة فى عشرين 
إلى أجل ٠‏ 

وهذه كلها معان تمنع جواز البيع والعينة فيها أظهر من 


0 


٠. ٠.٠٠ سائرها‎ 





)0( 
زفق 


مالك , الموطا : كر9”"” ٠‏ 

ابو الوليد سليمان بن خلف الباجى ." المنتقى شرح موط الامام مالك " 
الجزء الخامس ,. مطبعة السعادة بجوار محافظة مصر , الناشصر دار 
الكتاب العربى , ببيروت ‏ لبثشان 2 555(ه 2 صر" 2 9" * 


6ه - 


وعلق عليه الزرقانى كذلك بقوله : " لأن مبتاعه بالنقد إنما 
إإبتاعه على أنه قد لزم مبتاعه لأجِل بأكثر من ذلك الشثمن فتضهمن 
بيعتين . بيعة النقد 2 وبيعة الأجل , وفيها مع ذلك بيع ماليس 
عندك : لأنه باع منه البعير قبل أن يملكه وسلف بزيادة كآنه أسلفه 
مائقده بالثمن الموّجل ٠‏ دهذا كله يمنع الجوان , والعينة فيها 


00 
اظهر ... "0 . 


: 
ويتفح لنا أن الشارحين قد بنيا جميع ماقالا من انها بيعمتين فى 


بيعة وأنها بيع ماليس عندك وأنها سلف بزيادة وأن العينة فيها أظهر على 
الإنزام الذى ذكراه فى مطلع كلامهما ولعله بإنتفاء الإلزام يذهب عن هذه 
الصورة من البيع كل الإتهامات الواردة مما يدل على أن هذا البيع بدون 


الإلزام جاكز ولا غبار عليه . 


يقول ابن رشد فى المقدمات بعد أن بين طريقة سد الذرائع واستدل 


(0) 


لها . " والعينة على ثلاثة اوجه . جائشزة ومكروهة ومحظورة : 
فالجاشكزة : أن يمر الرجل بالرجل من اهل العينة فيقول له هل 
عندك سلعة كذا ابتاعها منك فيقول له لا فيخبره أنه 
قد اشترى السلعة التى سآل عنها فيبيعها بما ثاء من 
نقد أو نسكية + 
والمكروهة : أن يقول له اشتر سلعة كذا وكذا فأنا أربحك فييها 
واشتريها منك من غير أن يرواوضه على الريح ٠‏ 
والمحظورة : أن يرواضه على الريح ( وهى انواع ) + 
الاولسى . يقول له اشتر سلعة كذا وكذا بعشرة دراهم 
نقد وانا ابتاعها منك باثنى عشر نلقدل . 
والثانية ؟ أن يقول له اشترها لى بعشرة نقد وأننا 
اشتريها منك باشنى عشر إلى أجل . 


سيدى محمد الزرقائى ," شرح الزرقانى على موطلالامام مالك " , دار 
الفكر للطباعة والنشر والتوزيع . 1489 م , الجزء الثالث »ص ١ؤ”_ ٠‏ 


الى 
0( 


اوه - 


والرايعة 0 موممءوءمءءمءءءمم ةو مم يءية 
والخامسة : أن يقول له اشترها لنفسك بعشرة نقد 
وأنا ابتاعها منك باثنى عشر إلى أجل " 
ثم يقول : 
قأما الأول ؛ ...ممءءوءيمي... 
وأما الثانية . وهو أن يقول اشتر لى سلعة كذا بعشرة نقداً 
ابتاعها منك باثنى عشر إلى أجل ٠‏ قفذلك حرام لايحل ولايجوز لأنه رجل 
ازداد فى سلقه ٠.‏ 
فإن وقع ذلك لزمت السلعة للآمّر لآن الشراء كان له وإنما أسلفه 
المامور ثمنها ليآخذ به منه أكثر منه إلى أجل فيعطيه العشسسرة 
معجلة ويطرح عنه مااربى ٠‏ ويكون له جعل مثله بالفا مابلمٌم فى قول 
والأقل من جعل مثله او الدينارين الذين اربى له بهما فى قول 2 وفى 
قول سعيد بن المسيب لا اجرة له بحال لان ذلك تتميم للربا ....٠٠‏ 
وأما الخامسة .+ وهى أن يقول اشتر لى ( الصحيح أنها اشلتر 
لنفسك كما جاء فى الشرتيب السابق ) سلعة كذا بعشرة نقد وأنا 
ابتاعها منك باشنى عشر إلى أجل فهذا لايجوز إلا أنه يختلف فيه إذا 
وقع . ١‏ 
فروى سحئون عن أبى القاسم وحكاه عن مالك ؛ ان الأآمْر يكره 
الشراء باثنى عشر إلى أجل لأن المشترى كان مامنا لها لو تلفت فى 
يده قبل أن يشتريها منه الآمر , ولو أراد أن لايأخذها بعد إشستراء 
لمآمور كان ذلك له . وأستحب للمآامور أن يتورع فلا يآخذ من الآمر 


لكا 
إلا مانقد فى ثمشها ......ه "ا ء 


ابن رشد 2 المقدمات ؛ ؟/١للا‏ ب «(؟ ٠‏ 
المرجع السابق ٠‏ 


لاه - 


ولقد جاء فى الشرح الكبير للدردير : " وكره : اشترهم ويومي 
لتربيحه فان صرح بقدر الزيتادة در وإن أومآ من غير تصريح بلفظفه 
1 


نحو ؛ ولايكون إلا خيراً جان " ٠.‏ 


وجاء فى الشرح الكبير ١‏ " الهعينة ‏ وهى بيع من طلبت منه سلعة 
للشراء وليست عنده لطالبها بعد ثرائها جائزة , إلا أن يقول الطالب 
إشترها بعشرة نقد وآنا أخذها منك باثنى عشر إلى جل , فيمنلع 
لما فيه من تهمة سلف جر نفعا لانه كانه سلفة ثمن السلعة يآخندق 
بعد لو ات رو 01 
وجاء فى القوانبين الفقهية ؛ " النوع الثانى فى بيع العينة وهو أن 
يظهرا فعل مايجوز ليتوصلا به الى مالا يجون فيمنع للتهمة دا 
للذرائع خلافا لهما وهى ثلاثة أقسام ٠‏ 
الال : أن يقول الرجل لاخر راشتر لى سلعة بكذا وأريحك فيها 
كذا مثل أن يقول اشترها بعشرة وأعطيك فيها خمسة 
عشر إلى أجل فإن هذا يووّل إلى الربا لان مذهب مالك 
أن ينظر ماخرج عن اليد ودخل به ويلفى الوسائط فكان 
هذا الرجل أعطى لامحد عشرة دشائير واخذ منه خمسة عشر 
دينار؟ إلى أجل والسلعة واسطة ملفاة . 
الشانى : لو قال له اشترلى سلعة وأنا أربحك فيها ولم يسلم' 
الثمن ٠‏ فهذا مكروه وليس بحرام ٠‏ 
الشانث : أن يطلب السلعة عنده. فلا يجدها ثم يشتريها الآخر من 
غير امره ويقول قد اثتريت السلعة التى طلبت منى 
فاشترها منى إن شكت فيجوز أن يبيعها منه نقداً أو 


م 
نسيئة بمثل مااشتراها به او اقل او اكثر ٠‏ 





)00( 
0( 
م 


الدردير / الشرح الكبير ؛ #/رقهم ٠‏ 
2 : الثرح الصغير : «/9؟! ٠‏ 
أبن جزى . القوائين الفقهية 2 ص55 ٠‏ 


لاه# ا - 


ومن هذه النصوص الا”ربعة الأخيرة يتضمص لنا جليا ومما لامجال لنشلك 
فيه بأن المالكية حين قالوا بأن " الوعد المبنى على سبب يقضى به إذا 
تورط الموعود به فى ذلك السبب " لم بيريدوا به دخول بيع المرابحة فى 
ذلك ٠‏ وآنه لاينيفى عندهم الوقاء بهذه المواعدة لما فيها من التواطوٌ 
على المحرم وأنه لايجوز الزام العميل فى المرابحة بإتمام الشراء بشنساء 
على الوعد السابق لقول ابن رشد السابق ١‏ " ولو أران 6ن لا يتخذها (زاى 
الآمّر ) بعد شراء المأمور كان له 0 ٠.‏ 

وبذلك نستطيع أن نرد على من قال بالإلزام بالوعد فى بيع المرابحة 
على قول المالكية : " بان الوعد المبنى على سيب يقضضى به إذا تلورط 
الموعود به فى ذلك السبب " ء. بان قولكم هذا مردود بما ذكرناه من اقوال 
المالكية الصريحة فى قضية الإلزام بالوعد فى ببع المرابحة 2 والقاعدة 


الفقهية تفول . " لاعبرة بالدلالة فى مقابلة التصريح " ٠‏ 


شانيا + اسباب بطلان هذا العقد ٠‏ 


اما الأنباب التى جعلت الفقهاء يقولون بفساد هذا العقد . فهو 
دخوله فى المنهيات التالية ؟ 

.٠ النهى عن بيعتين فى بيعة‎ - ١ 

]ب الشهى عن ببيع ماليس عشدك ٠‏ 


+ ب النهى عن السلف بزيادة ٠.‏ 


وهذا بيان وجه النهى فى هذه الاحاديث والقواعد ٠»‏ 


٠ انظر ؟ محمد الاشقر , المرابحة : لا‎ )١( 


امه - 


دب النهى عن بيعتين فى بيعة 6١‏ 





بيع المرايحة القاعم فى بعض البنوك الاسلامية ينطبق على معنى 
البيعتين فى بيعه ؛ ولقد نهى الرسول على الله عليه وام عن 
بيعتين فى بيعة " ٠.‏ فالبيع الاول هو شراء البنك للسلعة , والبيع 
الثانئى هو شراء العميل للسلعة من البشك ٠.‏ وهاتان بيعتان وقعتا فى بيع 
واحد 2 وهو مائهن عنه رسول الله صلى الله عليه وسلم . وبهذا قال 
الباجى . " قوله ابتع لى هذا البعير بنقد فابتاعه منك إلى أجل أدخله 


فى باب بيعتين فى بيعة ... 05 ٠‏ 


؟ ب النهى من بيع الانسان مالا يملك ١‏ 

هذا لفظ حديث رواه حكيم بن حزام ؛ ومعناه أن يآاتى إنسان لاآختسل 
ليشترى منه ماليس فى ملكه حال الهفد او مالبيس تحت مقدوره 2 وهذا يصدق 
على العبد المغصوب الذى لايقدر على انتزاعه ممن هو فى يده , وعلى 
الآبق الذى ابره مكنا : وهذه هى الصورة التى يجرى العمل بها فى بعض 
البنوك الإسلامية , حيث يبيع البنك ماليس فى ملكه للعميل , وهذا بيع 
مبنى على عقد فاسد وهو ببع مالايملك 2 فلقد نهى الشبى صلى الله عليه 


ليق 0 
وسلم عن ذلك بقوله لحكيم بن حزام + " لاتبع ماليس عندك " ٠‏ وان الالتزام 





)١(‏ المسند للامام احمد بن حنئبل , طبعة دار صادر ‏ بيروت » الجز ءالشثانى 
ص85 ٠‏ 
محمد بن عيسى اتترمزى ء" الجامع المحيح وهو ستن الترمذى "2 تحقيق 
وتخريج محمد فوّاد عبدالباقى ‏ دار احياءالتراث العربى . الجزء 
الشالث » ص +*هم + كتاب البيوع » باب " ماجاء فى الشهى عن بيعتين 
فى بيعة " 
(0) شيل الاوطار ؛ هثرهلا١ ٠‏ 
 )(‏ الخحرجه احمد فى مسنده ؟ /ا+# ٠‏ 
سئن ابى داود 2 مراجعةوضبط وتعليق محمد محى الدين عبدالحميد نثر 
: دار الفكر ‏ بيروت ء الجزءالشالث » ص +م؟ 2 كتاب البيوع » باب 
" الرجل يبيع ماليس عنده " . 
اخرجه الترمذى فى سئنه ؛: +/4+ه ء كتاب البيوع 2 باب 
كراهية بيع ماليس عندك " . 


ماجاء فى 


ه75 - 


بهذا|الوعد فيه إعانة على باطل , ولايجوز الإلتزام والوفاء بالعقود 
المنهى عنها ٠.‏ وبذلك قال الباجى ١‏ " وفيها مع ذلك بيع ماليس عنده 


لان المبتاع بالشقد قد باع الى المبتاع بالأجل البعير قبل أن يملكه " . 


جاب النهى عن السلف بزسادة ٠»‏ 
الاسم لقم لل وعسح جسن ساستاظة 1 
وهذا النهى وارد فى الكتاب والسنة والإجماع ٠‏ 


اما فى الكتاب ء* 


ففى قوله تعالى : نج ياأيها الذين أمنوا اتقوا الله ودرو! مما 
بقى من الربا ران كنتم مؤّمنين فان لم تفعلوا فاذنوا بحرب من الله 
ورسوله وإن تبتم فلكم روّوس اموالكم لاتعتمون ولا تقدمول 1 


واما فى السئة . 


ع" 0 
قما رواهة ابن ماجة فى سنئه عن انس قال ١‏ قال رسول الله ملى الله 


عليه وسلم ١‏ " اذا أقرض أحدكم قرض فاهدى له او حمله على 
5 
الدابة فلا يركبهاولايقبله إلا أن يكون جرى بينه وبينه قبل ذلك " 
واصا الاجساع ١:‏ 


فلقد بين ابن المنذر ذلك بقوله + " اجمعوا على ان المسلف إذا شرط 
: 
على المستسلف زيادة او هدية فاسلف على ذلك , إن اخذ الزيادة على 


0 
ذلك ربا ٠‏ وذكر الفقهاء فى ذلك قاعدة وهو"أن كل قرض جر نقفعلا 


فهو ربا 0 . 


وصورة بيع المرابحة هذه تدخل ضمنا فى قاعدة : " كل قرض جر نفع فهو 
ربا " » وبيائه أن البنك يدفع نقدا قيمة السلعة شم يشتريها العميل 
باكثر من ذلك مؤجلا » فهذا وان كان صورته صورة بيع . ولكنه فى الحقيقة 
اقتراض مبلغ إلى أجل بزيادة ٠‏ ولهذا فال الباجى . " وفيها سلف بزيادة 
لأنه يبتاع له البعير بعشرة على أن يبيعه منه بعشرين إلى أجل , يتضمسن 


ذلك أنه سلفه عشرة فى عشرين إلى أجل ." 


. سورة البقرة : آية + إلا‎ )١( 

(؟) لثن ابن ماجه بجتحقيق محمد فرّاك عبدالباقى , الجزء الثائى 2» ص «#الم ٠‏ 
كتاب الصدقات , باب " القرض" . 

(5) المغئى : 6/ه6م . 


5 0-00- 


ولاجل هذه الدلاكل الشرعية السابقة , نجد أن الفقهاء الذين تعرضو]| 


لصورة بيع 


المرابحة للأمر بالشراء قد اشترطوا تمتع الآمر بالخيار فى 


إمضاء البيع او رده ٠‏ 
ولذا فانه يجب على البنوك الاسلامية أن تلتزم الطريق الصحيح قلى 
1 
تطبيقها لبيع المرابحة وذلك عن طريق اتباع هذه الضوابط 0 


-١ 


أن يكون لكل من العميل والبنك الحرية الكاملة فى إتمام هذا 
النوع من البيع او الإعراض عشه , فلا يقيد أحدالطرفين الأثرل 
بعربون او كفالة اووشيقة او كتابة موقعة او شهود او شير 
ذلك ,. إلا إذا نص فى حالةالكتابة ‏ أن لكل من الطرفين 
الحرية الكاملة فى التعاقد على البيع مستقبلا ٠‏ 

أن لايلزم العميل بالتعويض عما قد يقع على البنك من القفرر 
لان البيع فى هذه الصورة منهى عنه ولم يعقد شرما , فإن تم 
الشراء فيكون للبنك لا للعميل , فيتحمل البنك لذلك كل مايقع 
من التكاليف والمصروفات مقابل حصوله على الربح فى حجالة 
تحققه , ولا يحل تفريم العميل شيكاً من ذلك ٠.‏ 

أن لايبيع البنك البضاعة إلا إذا قبضها ودخلت فى ضصائه . 
الوعد المقبول أن يقول العميل للبنك ٠:‏ اشتروا هذه البضاعة 
لأنفسكم وأنا لى رغبة فى شرائشها بالاجل , وإذا اشتريتموهسا 
ربما اشتريتها بثمن موّجل بربح ٠‏ أو " إن اشتريتموها يككلون 


0س( 
خير " ,2 كما عبر به بعض المالكية . 


ويجب أن يكون للبنك مستشاروه الخاصون الذين يتخيرون نوع .البضاعة 


بعد دراسة مستفيضة لهذه البضاعة وهل لها رواج أم لا ؟ وكذلك يتخيرون 
نوع العملاء » ومع هذه الصوازنات كلها وتطبيق هذه الضوابط يتحقق للبنك 


الوجه المحيح فى إجراء بيع المرابحة ٠‏ 


٠ 49 دء محمد الاشقر 2 مرجع سابق ؛‎ )١( 
٠ 6/5 : (؟) الدردير ,. الشرح الكبير‎ 


- "0 - 


لذا فانى أرى أن عقد بيع المرابحة المطبق فى البنوك الاسلامية 
الخليجية والمطبق على المستوى المحلى غير جائز شرعا 2 وذلك لما يتضمنه 


هذا العقد من المحظورات الشرعية الا وذلك لعدم ترك الخجللار 
0( 
للعميل فى امضاء البيع الشانى أو رده ٠‏ 
المبحث الشاتى 


مناقشفة عقود المرابحة فى البنوك الاسلامية الخليجية 
بعد أن تعرفنا على مشلروعية عقد بيع المرابحة فى البنوك 


الإسلامية الخليجية 2 نريد فى هذا المبحث أن نسلط الضوء على قود 
المرابحة التى تبرمها هذه البنوك مع عملاعها وذلك لمناقشة هذه العقود 
بندا بندا وشرطا شرطا حتى يتسنى لنا فى النهاية الوقوف على مدى شرعية 
هذه العقود ٠‏ 

ومادمنا بصدد منائشة الشروط فى عقد بيع الصمرابحة فى البنوك 
الإسلامية الخليجية فإننى أرى أنه قبل البدء بذلك أن أُمهد للموضفوع 
باإستعراض مذاهب الفقهاء فى الشروط فى العقود عامة وفى معقد البيع 
خاصة , لذا فإننى سأناقش هذا المبحث فى مطلبين + 

المطلب الا"*ول ٠‏ الشروط فى العقود عامة وفى عقد البيع خاصة ٠‏ 

والمطلب الثانى ؛: مناقشة عقود المرابحة من واقع تطبيقها فى البنوك 

الإسلامية الخليجية 


المطلب الا*ول 


الشروط فى العقود عامة وفى عقد البيع خاصهصة 





4 5 8 )1 
يقول تعالى :+ غٍ ياأيها الذين آمنوا أوفوا بالعقود 5 ويقول 


ءِ 1 
سبحائه ٠‏ ٍ لاتاكلو؛ أموالكم بينكم بالباطل إلا أن تكون تجارة عن 


)١(‏ انظر + صيفة المرابحة المقترحة 2 ص 6ه 
(؟) سورة الماكدة ؛ آية 0 0. 


- 


)00 
تراش منكم به ٠‏ وبقول الرسول على الله عليه وسلم : ” ... المسلمون 
5 34 
على شروطهم , إلا شرطا حرم خلالاة " 2 وفى رواية " عند شروطهم " ويقول 
فى حديث آخر + " ماكان من شرط ليس فى كتاب الله فهو باطل " م وقى 


حديث عمرو بن شعيب عن أبيه عن جده عن الشبى صلى الله عليه وسلم أنه 
ع( 


" نهى عن بيع وشرط "0 . 
تشير هذه النصوص السابقة فى مجموعها إلى أن هناك شروطةً مباحة 
للمتعاقدين يختارون منها ماشاء فى عقودهما وشروطاً أخرى محظورة لايحق 
لا"حدهما اشتراطها فى العقود وذلك لمنافاتها لمقتضى العقد أو مخالفتها 
للقواعد العامة الشرعية أومصادمتها مقصداً من مقاصد الشريعة الشراء ٠‏ 
وسنتناول فى هذا المبحث الشروط المحيحة والفاسدة وذلك عند 
الا*قمة الا"ربعة كل مذهب على حده ثم بعد ذلك سوف نستعرضرأى خطليخ 


الإسلام ابن تيمية فى الموضوع 2 ثم نختمه بالترجيح ٠‏ 





. سورة المساء : آأية :و1‎ )١( 

(؟) اخرجه الشرمذى فى السنن ؛ *“/7776 2 كتاب الاحكام , بابب" ماذكلرل 
عند رسول الله صاى الله عليه وسلم فى الصلح بين الشاس " . 

(6)- اخرجه البخارى فى صحيحه . 50/8 + كتاب البيوع , باب " البيع 
والشراء مع الشساء " . 

ومسلم فى صحيحه ؛: ١149/5‏ 2 كتاب العتق ,2 بابب" ائما الولاء لممسن 

اعتق " واللفظ لمسلم ٠‏ 

(4) الامام الحاكم النيسابورى , " معرفة علوم الحديث " تحقيق الدكتور 
السيد معظم حسين »2 دار الكتب العلمية , الطبعة الشانية 2, لإلا9١‏ 2 
سكا ٠‏ 


الل 


آولا + المذهب الحنفى 








٠ الشرط الصحيح‎ -١ 


يعرف الحنفية الشرط الصحيح بأنهماكان موافقا لمقتض العقد أو 
3 ى ع )00( 
ملائما لمقتضاه أو جاء به الشرع أو جرى به العرف . 
ومن التعريف السابق يتضمح لنا أن أشنواع الشرط الصحيح عند الحنفية 
أربعة هى ,ب 
0( 
2 ب ماكان موافقا لمقتضى العقد ٠١‏ 
وهذ! الشرط وجوده كعدمه»وذلك كشرط تسليم المبيع 
للمشترى وتسليم الثمن للبائع والرد بالعيب وخيار 
المجلس ٠‏ 
0 
ب - ماكان ملائعما للعقد ومؤوّكداً له . 
وذلك كشرط رهن معلوم وشرط كفيل حاضر قبل الكفالة أو 
ماعب فحضر وقبلها قبل التفرقة 2 وهذا الشرط ليس مسن 
مقتضى العقد ولكنه موّكداً له . 





)١(‏ فخر الدين عثمان بن على الزيلعى , " تبيين الحقائق شرح كلسنز 
الدقائق " , دار المعرفة للطباعة والنشر ‏ بيروت , الطبعة الثانية 
الجزء الرابع 2 ص : (9( ٠‏ 

(؟) تبيين الحقائق : 4رلاه ٠‏ 
شمس الدين السرخسى , " المبسوط " ,2 دار المعرفة للطباعة والنشر 
بيروت , الطبعة الثانية .2 الجزء ١‏ 2 ص 4! ٠‏ 
كمال الدين محمد بن عبدالواحد المعروف باين الهمام , " شرح 
فتح القدير " ء شركة ومطبعة مصطفى البابى الحلبى واولاده ب مصر 
الطبعة الا”ولى , ١4.‏ م 2 الجزء البادس ,2 صن ؛' 445 ٠‏ 
البدائع ؟ هرالا! ٠‏ 

(*) ل تبين الحقائق : 6رلاه ٠‏ 
البداكع ؛ ورالا١ ٠‏ 


- 7504 لا 


)00( 
ب ماجاء به الشرععم > 


كشرط الا"*جل فى دفع الثمن ويجب فيه أن يكون معلوما حتى 
لايفضى إلى الشزاع 2غ وكشرط الخيار فى البيع وغيرها 
وذلك لورود الثرع بها ٠‏ 

لت نيرك انها لعز 
وذلك كشراء النعل بشرط أن يحذوها البائع وشرط الحمل 


رإلى المنزل وخياطة الثوب وحخصاد الزرع . 


وهذه الشروط وغيرها جائزة عند الحنفية استحسانا اما فى القياس 


فإنها لاتجوز وهو قول زفر , ووجه القياس ان هذه الثروط لايقتضيها العقد 
م( 
وفيها منفعة لا"حد العاقدين ٠‏ 


ويعقب الكاسانى على هذا الكلام بقوله ان الناس تعاملوا بهذه 
الشروط فى البيع كما تعاملوا الاستصناع فسقط القياس بتعامل الناس كما 
)4 


سقط فى الاستصناع + 
؟ ‏ الثرط الفاسد ٠>‏ 


حقيقة الشروط الفاسدة هى زيادة مالايقتضيه العقد ولايلاعمة فيككلون 
ره( 
فيها فضل خال عن العوض وهو الربا بعيشئنه  ٠.‏ والشروط الفاسدة نوعان ٠»‏ 


٠ تببيين الحقاعق ؛ 6رلاه‎ )١( 

(؟) تبيين الحقائق : #/لاه ,2 المبسوط 14/١ ٠‏ , شرح فتح القدير 4475/56 
البداكع ؛ ٠ ١5/5‏ 

(؟) البدائع : هو/الا١‏ 2 تبيين الحفاكق : #رؤه ,2 البدائع ؛ و/5ا١ ٠‏ 

(4) تبيين الحقائق ؛. وه/!"١! ٠‏ 

(ه) تبيين الحقاكق ؟ ٠ ١١/6‏ 


ه76 - 


النوع الااآول * 


وهو الشرط الذى لايقتضيه العقد ولبس بعلائم له ولم يرد به الشرع 
ولا مما جرى به التعامل بين الناس وفيه منفهة لا “حد المتعاقدي ناي 
لا”جنبى او لمبيع هو من أهل الاإستحقاق ٠.‏ وفى هذا النوع من الشروط يكون 

الشرط فاسد والبيع فاسد 00 
ويشتمل شرط المنفعة عند الحنفية على مايساتى * 

؟ ‏ أن يكون شرط المنفعة لا"حد المتعاقدين . وذلك كسكنى الدار المبيعة 
شهر من قبل البائع او شراء ثوب على أن يخيطه البائع قميصاً او 
بضاعة على أن يحملها الباكح إلى مشزل المشترى ... ونحوها . 

ب أن يكون شرط المنفعة لا"جنبى ؛ كما إذا باع ساحة على أن يبئى فيها 
مسجداً او -طعامة على أن يتصدق به . 

ج - أن يكون شرط المنفعة للمعقود عليه ( المبيع ) ؛ كما لو باع جارية 
على أن يوصى المشترى بعتقها 2 وكذا لو شرط عليه أن لايبيعها او 
لايهبها لا'ن المملوك يسره أن لاتتداوله الا”يدى . 
ومن الجدير بالذكر هنا أن العقود التى يكون فيها الشرط الفاسد 

مفسداً لها هى عقود المعاوضات المالية فقط إما سواها من العقود الا "خرى 

والمكد: فيه تمرح اوالقزد باول؟! 
واما علة فساد الشرط وعقد البيع معةً عند الحئفية فى هذا الشوع من 

الشروط الفاسدة فيرجع رالى - 
] - أن هذا الشرط يتضمن منفعة تجوز المطالبة بها وبذلك يكون 

زيادة منفعة مشروطة فى عقد البيع وهى زيادة لايقابلها عوض 
فتفضى إلى الربا ويقع بسببها المنازعة فتعرى العقد من 
00 


)١(‏ البداعع : ه/114 2 شرح فتح القدير : 545/6 + المبسوط : 1١9/19‏ ء 
تبين الحقاعق 11115 

(؟) تبين الحقائق . ١59/6‏ , البدائع ؛. ه/19١‏ 2 شرح الفتح القدير ؟ 
7 2 المبسوط ؛ #«(/ه١ ٠‏ 

(؟) تبين الحقائق ؛ 9/6 2 شرح فتح القدير : 45/1 ع المببسوط » 
© 


لاا - 


ب ان هذا الشرط الذى لايقتضيه العقد وفيه منفعة إن كان بعض 
الثمن فيه بمقابلة العمل المشروط فهو إجارة مشروطة فى بيع 

)0( 
وإن لم يكن بمقابلته شىء فهو إعارة مشروطة فيه 20 وقد نهى 


0( 
النبى صلى الله عليه وسلم. عن بيعتين فى بيعة. 


النوع الثائى ؟» 


وهو الشرط الذى لايقتضيه العقد وليس بملائم له ولم يرد به الشثرم 
ولا مما جرى به التعامل بين الناس وليس فيه ملع 2د او ابه د 
لا"حدهما ٠‏ وفى هذا يكون العقد محيحاًوالشرط باطلل. 

اما مالا منفعة فيه لأحد فذلك كما لو باعه ثوب وشرط عليه أن 
لابببيعه او لا يهبهه او طعاما على أنلايآكله ولا يبيعه 2 وهذ! الشرط فاسد. 
ولكنه لايفسد العقد, لان الشرط لامنفعةفيهلأحد فلايوجب القساد للعقد. . وهذا) 
لآنّ فساد البيع فى مثل هذه الشروط لتضمشها الربا وذلك بزيادة منفعصة 
مشروطة فى العقد لايقابلها عوض ولم يوجد فى هذا الشرط لانه لامنفعة فيه 


زه( 
لأحد إلا أنه شرط فاسد فى نفسه لكنه لايرّثر فى العقد ء 





447/76 تبيين الحقائق : 6رؤه »2 المبسوط : ١٠/ره! 2 شرح فتح القدير‎ )١( 

(؟) اخرجه الامام احمد فى المسشند ؛ 475/5 2 والترمذى فى سششه + #8ر415ه2» 
كتاب البيوع 2» باب ماجاء فى الشهى عن بيعتين فى بيعة , وقال ١‏ 
حسن صحيح ٠‏ 


(9) شرح فتح القدبير +45/1: غ, المبسوط ؛ «(//ه! ء تبيين الحقائق ٠‏ 
5/4 2 لإه 2 البداكع ؛ وثرءلا1 ٠‏ 

(4) البدائعع ؛ ويرءلاؤ١ ٠‏ 

(ه) البدائع ؛ هلرء/!١!‏ , المبسوط ؛ 7(/رها ٠‏ 


0 


اما الشرط الذى فيه مضرة لأحدهما فذلك كما لو باع الشوب بقرط أن 
يخرقه المشترى او الدار على أن يخربها فالبيع جاكز والشرط باطلل لان 
)010( 


شرط المضرة لايوّثر فى البيع ٠‏ 


علة محة العقد مع فساد الشرط 4 





١‏ إن سبب الشرط الذى يفسد العقد هو أن فيه زيادة منفعة مشروطة 
فى العقد لايقابلها عوض فكان فى ذلك ربا أو شبهة الربا وهما 
اللذان يفسدان العقود 2 اما هذا الشرط فليس فيه منفعة لأحد 
ولا مطال سب له فلم يوجد فيه معنى الزيادة التى لايقابلها 
عوض فانعدمت فيه شبهة الربا فلم يعد هناك مبرر لفسان العقد 
فيبقى العقد محيحاً مع فساد العرط". 

؟ ‏ إن الشرط الذى يفسد العقد إنما أفسده لأن فيه منفعة لهسلا 
مطالب فكان صفقة فى صفقة او عقد تضمنه عقد آخر وه ذا 
لايجوز ٠.‏ اما الشرط الذى لامنفعة فيه لأحد وليسله مطالب فهى 
ليس بصفقة او عقد 2 فلم بيتضمن البيع باقتران الشرط به 
صفئة فى صفقة او عقد فى عقد فارتفع سبب الفساد عن البيع 
فبقى على محته مع فساد ل 
من عرضنا السابق للشروط الفاسدة فى المذهب الحنفى وتمييزنا للشروط 
القاسدة التى تفسد العقود معها والشروط الفاسدة الا *خرى التتى تبضطسل 


بنفسها مع بقاء العقود صحيحة لا"نه لاأشر لها فى صلب العقد»يتضح لنا أن 





٠ ١هر(* المبسوط ؛‎ 2 (ا١/ه‎ ١ البدائع‎ )١( 

(؟) المرجعين السابقين ٠‏ 

(؟) دء عبدالرزاق السسهورى 2 " مصادر الحق فى الفقه الاسلامى " المجلد 
الا“ول , دار احباء الشراث العربى ٠‏ بيروت , لبئنان , الجزء الثالث 


انان 


حاغذلنت 


سبب فسان العقد فى المذهب الحثنفى هو تعدد الصفقة 2 وأن هذه الشسروط 
الفاسدة التى تتضمن هذا التعددى هى التى ضيقت المذهب الحنفى وجعلت 
العقد يفسد إذا اقترن بها ٠.‏ ففى هذا المذهب لايجوز أن يتضمن العقد 
الواحد اكثر من صفقة واحدة فإذا أضيف إلى هذه الصفقة صفقة اخرى ولو فى 
صورة شرط فإن انعد يقدق اتسفدين روت فق ادقن ا 

أما سبب تحريم تعدد الصفقة فى المذهب الحنفى فهى الا "حاديك 
الواردة عن النبى صلى الله عليه وسلم والتى نهى فيها عن صفقتين هى 


0( 0 4( )6( 
صفقة 2 وعن بيعتين فى بيعة وعن بيع وشرط وعن بيع وسلفا ٠‏ 





٠ السشسهورى » مصادر الحق ؟ 9ايره*!‎ )١( 
٠ (؟) مسند الامام أحمد ؛ (//رمة"‎ 


(6) سبق تخريجه 2 انظر ص6 8ه5 
(4) سبق تخريجها2 انظر ص 505 
زى) - اخرجه احمد فى المسئد 6( ؟رؤلا1 2 896( ) ٠‏ 
ابن ماجةفى السنن :9+9/7- 74 , كتاب التجارات » باب " النهى عن 
بيع ماليس عندك ”, 
الحافظ جلالائلدين السيوطى» " سئن النساكى " اعتتى بدهورقمه عبدالفتاج 
ابو غدة2 مطبوعات دار البشائر الاسلامية2» بيروت ‏ لبنان »؛ الشاشلر * 


' مكتب المطبوعات الاسلامية بحلب , الطبعة الشانية , 406و(م , الجلزء 
السابع 2 صالهم؟ + كتاب البيوع , باب " بيع ماليس عند البائع " ٠‏ 


- 714 - 


1 


المذهب الشافعى 


> الشرط الصحيح‎ -1١ 


يعرف الشافعية الشرط المحيح بانه الشرط الذى يقتضيه مطلق العقد 
)0( 
او مالا يقتضيه العقد ولكنه يتعلق بمططحة العقد وتدعو الحاجة إليه ٠‏ 


من التعريف السابق نجد أن الشرط المحيح عند الشافعية نوعان ٠‏ 
1 ب مايقتضيه مطلق اعد 0 
وهو الشرط المعمول به من مير حاجة إلى أن يذكر كالقبضض 
والإنتفاع والرد بالعيب ٠.‏ 
ب مالا يقتضيه العقد ولكنه بتعلق بمصلحة العقد وتدعو الحاجة 0 
وذلك كشرط رهن معلوم فى البيع 2» وإلبيع بشرط الا“جل المعين 
وكذلك البيع بشرط الكفيل المعلوم . والبيع بشرط الخيار. 


وهذا الشرط الا"خير هو نفسه الشرط الذى بلاكم العقد عند الحنفية 
ولكننا نجد أن الفقه الشافعى لايميز بين الشرط الذى يلاعم العقد والشرط 


الذى تدعو إليه حاجة التعامل والشرط الذى ورد به الشرع ,2 فهم عئنده شى* 


2, " شمس الدين محمد الرملي , " نهاية المحتاج الى شرح المنهاج‎ -)١( 
الطبعة الا”“خيرة 2 1977م‎ ٠. مطبعة مصطفى البابى الحلبى واولاده بمصصر‎ 
٠ 50٠ 2 الجزء الثالكث 2 ص ؤهع‎ 

ابو أسحق ابراهيم بن على الشيرازى ,2 " المهذب فى فقه مذهب الامام 
الشافهى " , مطبعة عيسى البابى الحلبى وشركاه بمصصر 2 الجزء الا'ول 
صهه؟ ٠.‏ 
(؟) نهاية المحتاج ؟ #روهع . المهذب : (ترلمة؟ ٠‏ 
(5) نهاية المحتاج + #*#ر+7غ ء. المهذب ١‏ (ثرهة”؟ ٠‏ 


ف 


و د 


واحد فلذلك فهو لايورد أمثلة خاصة للشرط الذى تدعو اليه الحاجة ولا للشرط 
1 
الذى ورد به الشرع بل هى جميعها مدموجة فى النوع السابق ٠‏ 
؟ ب الشرط الفاسد ٠‏ 
الشرط الفاسد عند الشافعية هو الشرط الذى لايقتضيه العقد ولا يتعلق 


يمصلحته وهو نوعان ٠‏ 


النوع الاأول : 
الشرط الذى لايقتضيه العقد ولا يتعلق بمصلحته ولايكون فيه لغغحطرض 
يورث تنازعا كشرط أن لاتأكل الدابة المبيعة ,الا كذا ٠.‏ وهذا الشل رط 
0( 


لايؤثشر على صحة العقد فيبقى العقد محيحاً مع فسان الشرط وبطلائه . 


النوع الثائى ٠»‏ 





الشرط الذى لايقتضيه العقد ويتعلق بمصلحته ويكون فيه غرض يورث 
تنازعا كعدم القبض وعدم التصرف وماأشبه ذلك 2 وهذا الشرط يوّثر على 
0( 
صحة العقد 'فيفسد العقد والشرط ٠‏ 


7 
ومن الجدير بالذكر ان الشافعية قد التزموا نهى الشارع عن بيع 


وشرط والشزموا كذلك حديث ابن عمر رضى الله عنهما أن النبى صلى الله 


عليه وسلم . " قال لايحل سلف وبيع ولا شرطان فى بيع ولا ربح مالم يضمن 
ف 

ولا بيع ماليس عندك " ٠‏ ومن التطبيقات التى نصوا عليها لهذي سن 

٠ الحديثين‎ 





٠ بتصرف من ؛ السنهورى , مصادر الحق ؟ يراه[‎ )١( 
٠ (؟) شهاية المختاج ؟ رومع‎ 
٠ 9؟) المهذب ؛ (رهة”؟‎ 
٠ ١98  ١اهر/5:دنسملا اخرجهالاماماحصد فى‎  )4( 
وابوداود فى السئن :/48؟ 2 كتاب البيوع ؛ باب " فى الرجل يبيع‎ - 
٠. " ماليس عنئده‎ 
والترمذى فى السنن ++/9؟ه ء كتاب البيوع , باب " كراهية بيع‎ 
٠. " ماليس عندك‎ 
والنسائى فى السئن +48/9؟ ء كتاب البيوع . باب" بيع ماليس علد‎ 
+ 1804 21 الباعع "شركة مكتبة ومطبعة مصطفى البابى الحلبى واولاده مص مط‎ 
وابن ماجةفى السنن +؟/ا7 2 754 » كتاب التجارات » باب " النهى عن‎ - 
. " بيع ماليس عندك‎ 


)ع( 


فيه 
ليذ 


0 


)( 
إلى 


افيف 


(0) 
(3 


الا - 


ب البيع بشرط القرض ٠‏ 


ُ 0 
شراء زرع بشرط ان يحصده البائع او ثوب بشرط أن يخيطه وشراء 


8 0( 
حطب بشرط أن يحمله إلى بيته ٠.0‏ 


هذا ولقد استثنى الشافعية بعض المسائل من الشهى صححوها مع الشرط 


5 
البيع بشرط الا “جل ا عون تعالى :+ و اذا تداينتم 


() 


ب البيع بشرط الرهن المعلوم ‏ . 


ج- البيع بشرط الكفيل المعلىء(7) 


)0 
الإشهاد علنت ران البيع وذلك لقوله تعالى ٠:‏ د واشلهدوا 
9 


إذا تبايعتم الها . 


الشيخ سليمان الجمل , " حاشية الجمل على شرح المنهج " , مطبعة 


مصطفى محمد . الناشر ١‏ المكتبة التجارية الكبرى ,2 مص م الجزء 
الرابع , صض4لا ٠.‏ 


الشبيخ عبدالحميد الشرواضى والشيخ احمد بن قاسم العبادى " حواشى 


الشروانى وابن قاسم العبادى على تحفة المحتاج بشرح المنبهاج " 


دار صادر ‏ بيروت »2 الجزء الرابع ؛ ص 94؟ ,2 ه59 . 


المرجعين السابقين ٠‏ 
حاشية الجمل على شرح المنهج . ؟/4/ 2 تحفة المحتاج بشرح المنهاج. 


٠ 
حاشية الجمل على شرح المنهج : 5//ا » تحفة المحتاج بشرح المنهاج»‎ 
5 5/5 

سورة البقرة ؟ آية + م5 . 


حاشية الجمل على شرح المنهج : 7/8 ء تحفة المحتاج بشرح المنهاج: 
١.‏ 


حاشية الجمل على شرح المنهج : 75/6 , تحفة المحتاج بشرح المشهاج. 


٠. 
٠ حاشية الجمل على شرح المنهج : ؟/ذ/ا‎ 


ب البقرة ؟ آية ؛ وم + 


(0) 
(0 


ليق 


ع( 
)6( 
زلف 
0 
ل 


ال كالما 


)0( 
البيع بشرط الخيار لثبوته فى حديث حبان بن منقذ رض الله 
(ك)اء 
* ثم انت بالخيار 


عنه المعروف . " اذا بايعت فقل لا خلا به 
فى كل سلعة اشتريتها ثلاث ميال فإن رضيت فامسك وإن سخطت 
فاردد . 

0( 
البيع بشرط عتق المبيحع ٠‏ وفيه أقوال عندهم + 
الا"ول : وهو أمحها أن الشرط محيح والبيع محيح 
الشانى ؛ أن الشرط باطل والبيع باطل . 
الثالث : أنه يصمح البيع ويبطل الشرط . 
شرط الولاء لغير المشترى مع العتق فى أضصف التولنين مندح سم 
فيصح البيع ويبطل الشرط ولكن الا صح بطلان الشرط والبيع 5 
شرط البر]*ة من العيوب فى المبيع وذلك لحاجة البائع إلى 
التاكد من لزوم البيع وذلك فيما لايعلمه من الخفى دون مها 
يعلمه وذلك فى حيوان او . 
شرط نقل المببيع من مكان البائع وذلك لا"نه تصريح بمقتضلى 


)3 
العقد 


[فق 
شرط قطع الثمار او تباقيتها بعد ملاحها ونفجها 0 
شرط أن يعمل البائع عملا معدوماً فى المبيع كما لو إمسسسترى 


ثوبا بشرط أن يخيطه البائع أء 


حاشية الجمل على شرح المنهج : رهلا 8 

الحاكمالنيسابورى ٠‏ " المستدرك على الصحيحين فى الحديث " . دار البانزن 
للنشر والتوزيع , الجز *الشانى, ص ؟7 + كتاب البيوع » باب " مامن عبلد 
كانت له نبية فى اإداء ذبيشةه ٠. " ..٠‏ 

تحفة المحتاج بشرح المنهاج : ٠٠٠/6‏ . حاشية الجمل على شرح المشهج 
#كرهلا 2 58لا ٠‏ 

حاشية الجمل على شرح المشهج : #/و7 . 

المرجع السابق ٠‏ 


03 


03 


2. 


00 


خا - 


اشتراط وصف مقصود فى المبيح عرفاً ككون الدابة حاملاً او ذات 
لبن وذلك لتعلقه 000 

اشتراط أن لا يسلم المبيع حتى يستوفى الثمن  ٠0‏ 

شرط الرد بالعيب لا*نه مقتضى العقد  ٠‏ : 
خيار الرزرية فيما إذا باع مالم يره على القول بصحته للحاجة 


5( 
إلى ذلك -. 





0( 
0( 
ايف 
5( 


حاشية الجمل على شرح المنهج . «/ه" ٠‏ 
المرجع السابق ٠‏ 


0 


0 


0 


4 


ل علا د 


٠ الشرط المحيح‎ -١ 


الشرط المحيح عند المالكية هو الشرط الذى يقتضيه العقد او الشرط 
الذى لايقتضيه العقد ا 0 

ومثال الشرط الذى يقتضيه العقد هو شرط البائع أن يدفع المشلترى 
الثمن وشرط المشترى أن يسلم الباكع المبيع او أن يضمن العيب, قهذه 
الأمور كلها لازمة دون شرط لاقتضاء العقد إياها فشرطها تأكيد للعقد . 

ومشال الشرط الذى لايقتضيه العقد ولاينافيه شرط الأجل المعلوم والرهن 
والخيار والكفيل فهذه الشروط لاتنافى السقد وفى نفس الوقت لايقتضيهسا 
ولكنها تعود عليه بمصلحة فإن شرطت عمل بها وإلا فلا ٠‏ 

وبمعرفتنا الشرط المحيح عند المالكية يتضح لنا أنها أوسع بكشثير 
من الشرط المحيح عند الحئفية 2, فكل شرط يقتضيه العقد محيم وفى 
هذا يتفق المذهبان , ولايصصح عند المالكية فقط كل شرط يقتضيه العقد بل 
يصح ايضاً كل شرط لاينافض مقتضى العقد , وفى هذا يتسع مذهب مالك عن 
مذهب أبى حشيفة 2 إذ يدخل فى حكم المحة عند مالك الشرط الذى يلاشسسم 
العقد والشرط الذى ورد به الشرع والشرط الذى جرى به العرف وهذه الشروط 
كلها محيحة عند ابى حشيفة ٠‏ ويدخل ايضاً الشرط الذى فيه منفعة معقولة 
لأحد المتعاقدين ولو لم يكن العقد يقتضيه او يلائمه مادام الشرط نفضه 
لايناقض مقتفى العقد , ومثل هذا الشرط يفتح باب واسص للتصامل وهسو 


( أى الشرط ) كما رأينا محيح عند مالك فاسد عند أبن حنيفة'. 





 )١(‏ العلامة شمس الدين الشيخ محمد عرفه الدسوقى , " حاشية الدسوقى على 
الشرح الكبير " ,. المجلد الثالث 2 دار الفكر للطباعة والنشر 
والتوزيع 2 ص: 58 ٠.‏ 
الخرشى على مختصر سيدى خليل ,2 وبهامشه حاشية الشيخ على العدوى , 
الجزء الخامس ,2 دار صادر » بيروت ء ص هلم ٠.‏ 

(؟) بتصرف من + السشهورى , مصادر الحق ؛؟ #ثرهه! ٠ ١65‏ 


1 
م 


ا ولام - 


)00( 
وبذلك يصح فى مذهب مالك دون مذهب أبى حنيفة 3 


أن يشترط البائع على المشترى أن يعتق العبد المبيع او يقف الأرض 


المبيعة او يبنى فيها مسجدا او غير ذلك مما يتضمن إيقاع معنى فى 


المبيع هو من مغانى السبر ٠‏ 

أن يشترط البائع على المشترى ألا يبيع مااشتراه او يهبه او يعتقه 
حتى يعطى الثمن الموّجل وفى هذا ايقاع معنى فى المبيع لضمان حق 
البائع . 

أن يبيع الدار ويشترط سكناها مدة معلومة , او الثوب ويشترط عليه 
المشترى خياطته وغير ذلك من الشروط التى منها منفعة متعولة لأحد 


٠ المتعماقدين‎ 


الشرط الفاسد ٠»‏ 





الشرط الفاسد عند الصالكية هو الشرط الذى لايقتضبيه العقد ويناقفى 


00( 
المقصود منه وكذلك الشرط الذى يخل بالثمن ٠‏ وهو عندهم محمل على 


حديث ؛ " نهى النبى صلى الله عليه وسلم عن بيع وشرط " . 


ومثال الشرط الذى لايقتضيه العقد وينافى مقصوده كاشتراط البائنلع 


على المشترى إلا يبيع السلعة لاد أملاً او إلالتفر تديل أو لا يهبها أو 
لابركبها أولايلبسها أو لايسكنها أو لايوّجرها ... الخ . 


ليق 


ومثال الشرط الذى يخل بالثمن بيع وسلف؛وسببقساده ان الشرط يعود 


جهله فى الثمن إما يزيادة إن كان الشرط من جدتة أو بنقص إن كان 


الشرط من البائع 2 أو لما فيه من سلف ف جر نفعا . 


للق 
بق 
0( 
4( 


بتصرف من + السشهورى , مصادر الحق ؛ “رهه١!‏ - 5ه( ٠‏ 
شرح الخرشى : ه/١ه‏ 2 الدسوقى : ره" ٠‏ 

المراجع السابقة. 

شرح الخرشى : ه/إه 2 الدسوقى : *ره”" ٠‏ 


- #5 


والشرط الفاسد يبطل فى جميع الأحوال ولايعمل به , اما أثره فبلى 
مقطا 

2 يبطل إن كان الشرط يناقض مقتضى العقد بحيث إذا أعمل الشغرط 
قا لابن تفعقد حفن لوا لاد 1 

ب يبقى العقد ويبطل الشرط إن كان الشرط ينائض مقتضى المقد 
ولكن العقد لايختل إذا اعمل الشرط ٠‏ مثل أن يشترط إن لم 
يأته بالثمن إلى ثلاثة أيام فلا بيع يهط : 

ج ب يبطل العقد والشرط معآ إلا إذا نزل عنه المشترط فيسقط الشرط 
ويبقى العقد سواء أكان شرطاً يناقض المقصود من البيع كإشتراط 
عدم المبيع | أم كان شرطا يخل بالثمن كاشتر اط السلف من أحد 

3 


٠ المتبايعين‎ 


٠ ١68 2 السنهورى ؛ لارلاه!‎ )١( 

(؟) الخرشى + ه/0م ٠+‏ الدسوقى ؛ 5/5" ٠‏ 

(؟) القوائين الفقهية ؛ 4"؟ ٠‏ 

(#4) الخرشى ؛ ه/الم 2 الدسوقى . +/97” 2 القوانين الفقهية : 4"؟ ٠‏ 


- 


بالا 





رابع . المذهب الحتبلى 





الشرط الصحيح + 


الشرط الصحيح عند المذهب الحنبلى هو الشرط الذى يوافق مقتضى 


العقد والشرط الذى من مصلحة العقد أى تتعلق به مصلحة تعود على المشترط 


من المتعاقدين والشرط الذى ليس من مفقتضى العقد ولا من مصلحته ولايشنافىي 


(00) 


مقتضاه ولكن فيه نفعآ معلوماً لليائع او للمشترى ٠‏ 


(0) 


ليق 


5 
وبذلك نجد أن الشرط الصحيح عند الحنابلة ثلاثة انواع ٠‏ 


النوع الا”“ول ؟ 


ماهو من مقتضى العقد بحكم الشرع كالتقابض وحلول الثمسن 
وخيار المجلس والرد بالعيب وغيره ٠.‏ وهذا الشرط وجوده كمعدممه 


0( 
لايفيد حكما ولايوّشثر فى العقد لأنه بيان وتاكيد لمقتضى العقد ٠‏ 


النوع الثائى ٠‏ 


شرط من مصلحة العقد 2 أي تتعلق به مصلحة تعود على المشترط 
من المتعاقدين وذلك كإشتراط الخيار والشهادة والأجل فى الشثمسن 
والرهن والكفيل المعينين واشتراط كون الدابة ذات لبن او غزيرة 
اللبن لأن الرغبات تختلف بإختلاف ذلك فلو لم يصح اشتراط ذلك لفاتتت 


الحكمة التى لأجلها شرع البيع ... فيصح الشرط ويلزم الوفاء به 


منصور بن ادريس البهوتى : " كشاف القشاع عن متن الاقناع " 2 عالسم 
الكتب ‏ بيروت 2 1148 م . دار الباز للنشر والتوزيع » الجزء 
الثالث , ص ١49‏ > ابن قدامة , المفلى ؛ 6ره2م؟ 2 25؟ ٠‏ 
كشاف القناع عن متن الاقناع + “/49! ,2 المفشى : 64/ه2؟ ٠‏ 


عه 


وذلك لحديث . " المسلمون عند شروطهم إلا شرطاً آخل حراماً او حرم 
00 

حلالا " 2 وهذا الشرط إن وفى به لزم والا فللمشترى الفسح لقفلوات 
الشرط. او ارشى فقد الصفة فإن تعذر على المشترطرنماوجده فاقد 


(0) 


الصفة تعين له أرش فقد الصفة كالمعيب إذا تلف عند المشترى ٠.‏ 
تعين رص 14 


النوع الثالث ٠»‏ 





شرط ماليس من مقتض العقد ولا من مملحتهولاينافى مقتضاه . لكن 
فيه نفعا معلوماً للبائج او للمشترى , وذلك كإشتراط البائع سكشى 
الدار المبيعة سنة فإنه يصح لحديث جاسر رفى الله عنه حين بلاعم 
جمله إلى النبى صلى الله عليه وسلم إذ قال ١‏ " فبعته واستثشيت 
حملانه إلى بوكاء » وكاشتراط البائع أن يحبس المبيع حتى يستوقى 
ثمنه وكإشتراط المشترى على البائع حمل الحطب او تكسيره او خياطة 
الشثوب وتفصيله فيصح إن كان النفع معلوماً ويلزم البائع عل . 
واستثنى الحنابلة مزجواز اشتراط النفع المعلوم مالو جمع فى 
الإستثناء بين شرطين وكانا محيحين كحمل الحطب وتكسيره او خيائة 


الشثوب وتفصيله فإن البيع لايصح لحديث عبدالله بن عمر رضى الله 
عنهما أن الشبى صلى الله عليه وسلم قال . " لايحل سلفدوبيع 
)( 


ولاشرطان فى ببع ولا ربح مالم يضمن ولابيع ماليس عندك " . اما إن 

كان الشرطان المجموعان من مقتضى العقد كاشتراط حلول الثمن ومع 

حرية التصرف او كانا من مصلحة البيع كإشتراط رهن وكفيل معينين 
زلف 


5 
قابنه يمح ولو ككل ٠‏ 





"175 سبق تخريجه : انظر ص‎ )١( 

(؟) كشاف القشاع ؟ ك/رقهط1 2 195٠‏ 2 المفغنى ؛ 6رههم؟! ٠‏ 

(©) اخرجهالبخارى فى صحيحه ١74/9:‏ + كتاب الشروط , باب " إذا الشلترط 
البائع ظهر الدابة إلى مكان فسمى جان " ٠‏ 
ومسلم فى صحيحه: “/(؟؟١‏ » كتاب المساقاة.باب " بيعالبعير واستثنا *ركويه ٠."‏ 

(») كشاف القناع ٠:‏ 191/9 2 المغنى ؛ 4رههم؟ 2 6ه؟ ٠‏ 

(ه) سبق تخريجه : انظر ص لمه؟ 

٠ 548/6 : كشاف القناع : 191/5 2 195 , المغشى‎ )١( 


شفادة 


مما سبق يتفح لنا أن المذهب الحنبلى وخلافاً لمذهبى أبى حنيقفة 
والشافعى يمحح أكثر الشروط التى فيها منفعة لاحد المتصاقدين كما 
يمححها المذهب المالكى , ولعل السيب فى ذلك يرجع الى إنكاره لمحة 


)0( 
الحديث الذى نهى عن بيع وثرط . 


؟ ب الشرط الفاسد * 


5 
الشرط السفاسد فى المذهب الحنبلى هو اشتراط احد العاقدين على 
صاحبه عقداً آخر أو أن يشترط فى العقد ماينافى مقتضاه أو اشتراط أحدهما 
0( 
شرطاً يعلق عليه البيع والشراءء . وبذلك يكون تحت الشرط الغاسد عند 
الحشابلة ثلاثة أنواع > 


النوع الا ول ؟ 





أن يشترط أحدهما على صاحبه عقد) أخركعقد سلم او قرض او بيع 

او إجارة او شركة او صرف وهذا شرط فاسد يفسد به البيع وهو 
0( 

المشهور فى المذهب » وهناك رواية عن أحمد يبطل الشرط ويصطللح 


1 ب أنه بيعتان فى ببيعة وأن النبى صلى الله عليه وسللم ه 
" نهى عن بيعتان فى ببيعة " والشهى يقتضى 0 
1 


ب - قول ابن مسفعود رضى الله عنه صفقتان فى صفقة ربا ٠.‏ 





٠ ١؟؟رك9 ء مجموع فتاوى ابن تيمية ؛:‎ ١91/8” : كشاف القناع‎ )١( 

(؟) كشاف القناع : #م99! 7 196 . 

(©) المرجع السابق ٠‏ ء المفنتى ؛ 6/رالم؟ ٠‏ 

(4) علاء الدين بن سليمان المرداوى ع" الانصاف فى معرفة الراججم مبن 
الخلاف " 2 دار احياء الشراث العربى ‏ بيروت 2 الطبعة الثانية 
14م 2 الجزء الرابع : ص59 , 55١٠‏ , المفغئى ؛ 90/6؟! ٠‏ 

(ه) كشاف اللفضاع + ع/40! , المقلى ؛ كرء.؟؟ . 

(5) المفنى ؛ 6رع0؟ . 


اله - 


ج - ولأنه شرط عقداً فى آخر قلم يصح كنكاح الثغار ٠‏ 

ومن أمثلة هذا النوع قول البائع : بعتك دارى بكذا على أن 
تزوجنى إبنتك أو على أن أزوجك إبنتى أو على أن تنفق عللللى 
دابتى ٠. ..١‏ 
النوع الثائى ١‏ 

أن يشترط فى العقد ماينافى مقتضاه 2 وذلك كشرط الباعع علسى 
المشترى إلا يبيع المبيع أو لايهبه أو لايعتقه أو أن يشترط عليه 
أن يبيعه أو يقفه ... وغحيرها صن الشروط الفاسدة وفى هذا النوع 
يفسد الشرط ولا يفسد ا 

وفد إستثنى الحنابلة من هذا الشرط الباطل العتقءفيصح أن 
يشترطه البائع على المشترى لحديت بريرةٌ ويجبر المشترى على العتق 
إن أباه لأنه حق لله تعالى كالنذر»فإن إمتنع المشترى من عتقه 
أعتقه الحاكم عليه لأنه عتق مستحق عليه لكونه ظربة الشَزمها 


م( 
كالئذر اء 





)00( 
م( 


إلين 


كشاف القساع ؛: ١595/9‏ , 194 , المفئى : 85/6؟! ٠‏ 

روت عاعشة قالت . جاءتنى بريرة فقالت كاتبت أهلى على تسع أواق فى 
كل عام أوفية فاعينينى فقلت أن أحب اهلك أن أعدها لهم عدة واحدة 
ويكون لى ولاوّك فعلت فذهبت بريرة إلى أهلها فقالت لهم فأبوا عليهنا 
فجاءت من عندهم ورسول الله صلى الله عليه وسلم جالس فقالت إتنسسى 
عرضت عليهم فابوا إلا أن يكون الولاء لهم فسمع الشبى صلى الله عليه 
وسلم فأخبرت عاكشة الشبى صلى الله عليه وسلم فقال ؛ " خذديها 
وأشترطى الولاء فإنما الولاء لمن أعتق " ففعلت عائشة شم قام رسول 
الله صلى الله عليه وسلم فى الناس فحمد الله وأثنى عليه ثلم 
قال + " أما بعد . مابال رجال يشترطون شروطاً ليست فى كتاب الله 
ماكان من شرط ليس فى كتاب الله فهو باطل » وأن كان مائشة قلرط 
قضاء الله أحق وشرط الله أوثق وأنما الولاء لمن أعتق " . 

كثاف القناع + #ثر95! , 194 , المغنى ؛ 85/6؟ ٠‏ 


اله" - 


النوع الثالك > 


أن يشترط الباعع او المشترى شرطاً يعلق عليه البيع والشراء 

كقول البائعع يعتك ان جكتنى بكذا أو بعتك إن رضى فلان وكقلول 

المشترى اشتريت إن جاء زيد ونحوه ء فلا يصح البيع لان مقتتضفى 

البيع نقل الملك حال التبايع والشرط هنا يمنعه ٠.‏ واستثئنوا من 

ذلك قول البائعع : بعت إن ] الله وقول المشترى قبلت إن شضلساء 
0 


الله وبيع العربون فابنه يصح  ٠‏ 
استكمال المذهب الحنبلى بأقوال ابن تيمية . 








يقول شيخ الإسلام ابن تيمية . إن الأصل فى الصقود والشروط الجواز 
والمحة ولا يحرم منها ويبطل إلا مادل الشرع على تحريمه وإبطاله نصاً او 
قياسا 2 وأصول أحمد المنصوصة عنه أكثرها تجرى على هذا الأصل ومالك 
قريب منه لكن أحمد أكثر تمحيحاً للشروط فليس فى الفقهاء الا"ربعة أكثر 
تمحيحاً للشروط مثه ٠.‏ 

ويستدل ابن تيمية لمحة قوله السابق بالنقل والعقل . فاما النقل 
فلقوله تعالى : غٍ ياأيها الذين أمنوا انوفوا باسفوا أي والعقود 
هى العهود ٠.‏ ولقول النبى صطلى ال وسلم + " المسلمون على 
شروطهم إلا شرطاً حرم حلالاً او أحل حرامة " . واما العقل فيستدل ٠‏ 

1 بان العقود والشروط من باب الا"فصال العادية ( اى ليست مسن 
العبادات ) والاصل فيها عدم التحريم فيستصحب عدم التحريم 
فيها حتى يدل دليل على التحريم . كما أن الأعيان الأصل فيها 
عدم التحريم 2 وقوله تعالى : هو وقد فصل لكم ماحرم 
تيع به عام فى الاعيان والافصال واذا لم تكن حراما لم تكن 
قاسدة إن القند إإئما ينش من التحريم وإذا لم تكن فاسدة 


كانت صحيحة 
ب " ليس فى الشرع مايدل على تحريم جنس العقود والشروط إلا ما 
ثبت حله بعينه , وأن انتفاء دليل التحريم دليل على عدم 
التحريم 2 فثشبت بالإستمحاب العقلى وائتفا+ الدليل الشلرعنى 
عدم التحريم فيكون فملها إما خلالاً وارما عفواً كالأعيان التسى 
0 

لم اتخوم 7د 

. 0198 2 كشاف القشاع ؛ #رع؟(‎ )١( 

٠ ١ر56‎ . مجموع فتاوى ابن تيمية‎ )١( 

(؟) سورة الماكدة + آية . لء 

(4) سبق تخريجه 2 انظر ص 505 ٠‏ 

(ه) سورة الانعام ؛ آية + ٠. 1١9‏ 

(5) مجموع فتاوى ابن تيمية ؛ ؤ5ترءه! ٠‏ 


وا يوشت اكد 20 :11 عد ل 


ما - 


مما تقدم من النصوص يتضح لنا أن الأصل فى الشرط عند شيخ الإسلام 


ابن تيمية هو أن يكون محيحاً ويصح معه العقد ويكون ذلك فى عتود 


المعاوضات والتبرعات على السواء 2 فقى عقود المعاوضات مثلا ٠‏ 


6 


يجوز للبائع أن يستثنى بعض منفعة المبيع كخدمة العبد وسكنى 
الدار ونحو ذلك 2 إذا كانت تلك المنفعة مما يجوز استبقاوها 
فى منك الغير وذلك اتباعا لحديث جابر لما باع النبى صلى 


الله عليه وسلم جمله واستكنى ظهره إلى ب 


ب - ويجوز للمعتق أن يتستثنى خدمة العبد مدة حياته او حياساة 


السيد او نغغميرهما وذلك اتباعا لحديث سفينه لما اعتقتته ام 
0( 
سلمة واشترطت عليه خدمة النبى صلى الله علية وسلم ماعاش . 


اما فى عقود التبرعات ٠»‏ 


آذ 


فيجوز مثلاً للواقف إذا وقف شيكاً أن يستشنى منفعته وغلته 


جميعها لنفسه لمدة حياته ٠‏ 


ب ل ويجوز كذلك استثشناء بعض المنفعة فى العين الموهوبة والصداق 


وفدية الخلع والصلح على القصاص ونحو ذلك من أتواع إخلراج 
5 


٠ الملك‎ 


كما آنه بالإضافة إلى ماسبق فإنه يصح أن تكون المنفعة التى 


استثناها المتبرع لنفسه متفعة غير معلومة إذ يجوز فى التبرعات هن 
الفرر مالا يجوز فى المعاوضات ٠.‏ فيقول ابن تيمية : " يجوز لكل من 


8 
اخرج عينا عن ملكه بمعاوضة كالبيع او الخلع او تبرع كالوظف والعتق 





00( 
زفق 
0( 
4( 


سبق تخريجه + انظر ص هلالا ٠.‏ 
مجموع فتاوى ابن تيمية ؛: 9كر5"! 2 ٠ ١4‏ 


المرجع السابق : 4ر190 ٠‏ 


المرجع السابق : 18/59 ٠‏ 


ه87 - 


أن يستكنى بعض مناقعها قإن كان مما لايصح فيه الغرر كالبيع فلابيد أن 
يكون المستثنى معلوما 0 

وبعد أن بين شيخ الإسلام ابن تيمية أن الاصل فى الشرط الصحة بين أنه 
لايفسد إلا على سبيل الاستثناء وفى موضعين ٠‏ 


الا ول ؟ 


إذا كان الشرط ينافى المقصود إما من العقد وإما من الشارع ومثال 
منافاته لمقصود العقد أن يشترط البائع على المشترى ألا يبيع المبيسع 
ولايهبه ولايؤجره ٠.‏ وبين ذلك بقوله , " العقد له حالان ؛ حال إطلاق وحال 
تقييد ٠‏ ففرق بين العقد المطلق وبين المعنى المطلق من العقود , فاذا 
قبيل ؛ هذا شرط ينافى مقتضى العقد فإن أريد به + ينافى العقد المطلق 
فكذلك كل شرط زائد وهذا لايضره , وإن أريد ينافى مقتض العقد المشلق 
والمقيد . احتاج الى دليل على ذلك , وانما يصح هذا , إذا شافى مقتصود 
العقد ٠.‏ قإن العقد إذا كان له مقصود يراد به فى جميع صوره . وشرط 
فيه ماينافى ذلك المقصود ,2 فقد جمع بين المتناقضين بين أثبات المقصود 
ونضيه فلا يحمل شىء ٠‏ ومثل هذا الشرط باطل بالإتفاق ٠‏ بل هو معطضل 
للعقد ,عندنا " ٠.‏ 

واما منافاة الشرط لمقصود الشارع ومشال ذلك اشتراط الولاء لفير 
المعتق وبين ذلك بقوله ١‏ " والشروط الفاسدة قد تبطل لكونها قد تشنافسى 
مقصود الثارع 2 مشل اشتراط الولاء لفير المعتق 2» فإن هذا لايناقى 
مقتفى العقد ولا مقصوده 2 فإن مقصوده الملك والعتق قد يكون مقصودةا 
للعقد , فان اشتراء العبد لعتقه يقصد كثيرا ٠‏ فشبوت الولاء لاينافاسى 


مقصود العقد وإنما ينافى كتاب الله وشرطه ٠‏ كما بينه النبى صلى الله 





)١(‏ شيخ الاسلام تقى الدين ابن تيمية , " مجموعة فتاوى شيخ الاسلام ابن 
تيمية " ,2 المسماة بالفتاوى الكبرى , مطبعة كردستان العلمية 
القاهرة 2 م50١‏ ها, المجلد الشالث , ص؟؟5 , +ع“ . 

(؟) مجموع فتاوى ابن تيمية ؛ 166/54 6567( ٠‏ 


غ7 - 


0 


عليه وسلم بقوله . " كتاب الله أحق وشرط الله أوثق " فإذا كان الشرط 
منافيا لمقصود العقد كان العقد لفو 2 وإذا كان منافيا لمقصود الشارع 
كان مخالفا لله ورسوله, فأما إذا لم يشتمل على واحد مشهما ٠‏ قلم 
يكن لفواً , ولا اشتمل على ماحرمه الله ورسوله ,2 فلا وجه لتحريمه 2 بل 
الواجب حله 2» على أنه عمل مقصود للناس يحتاجون إليه إذ لولا حاجتهم 
اليه لما فعلوه 2 فإن الإقدام على الفعلمظنة الحاجة اليه . ولم 
)1غ( 
يثبت تحريمه فيباح لما فى الكتاب والسنة مما يرفع الحرج " . 


والثائى ؟ 


إذا كان الشرط يناقض الشرع فيحل الحرام » وأشار الى ذلك بقوله. 
" فإن المشترط ليس له أن يبيح ماحرمه الله ولايحرم ماأباحه الله 0...... 
وإنما المشترط له أن يوجب بالشرط مالم يكن واجباً بدونه ... وكل شلرط 
محيح فلابد أن يفيد . وجوب مالم يكن واجب ... وكذلك إذا اشترط صفة فى 
المبيع اى رهنل او اشترطت المر6ة زيادة على مهر مثلها فإنه يجب ويحرم 
ويباح بهذا الشرط مالم يكن كذلك ... وهذا المعنى هو الذى أوهم من 
اعتقد أن الاصل فساد الشروط . قال + لا”نها إما أن تبيح حراماً او تحرم 
حلالاً او توجب ساقطا او تسقط واجبآ وذلك لايجوز إلا بإذن الشارع ... كل 
ماكان حرام بدون الشرط فالشرط لا يبيحه كالربا وكالوطء فى ملك الغيسر 
وكثبوت الولاء لفغير المعتق 2 فإن الله حرم الوطء إلا بملك الشكاح اوملك 
يمين فلو أراد رجل أن يعير امته لا“خر للوطء لم يجز له ذلك ء بخلاف 
إعارتها للخدمة فانه جاكز ... فهذا أمر لايجوز فعله يقير الشرط فلا يبيح 
الشرط منه ماكان حراماً ... وإما ما كان مباحاً بدون الشرط فالشقل رط 


نذا 
يوجبه كالزيادة فى المهر والثمن والمثمن والرهن وتأخير الإستيفاء 0 





٠ ١55/51 : مجموع فتاوى ابن تيمية‎ )١( 
٠ (؟) المرجع السابق : 58رلا4!‎ 


مم5 - 


هبن عرضنا السابق لأراء شيخ الاسلام أبن تيمية فى الشروط نجد أنسه 
لايجعل الشرط فاسد] إلا إذ!؛ كان منافيا لمقصود العقد او الشارع وهذا 
طبيعى أو كان مناقضاً للشرع فيحل حرام , كما شلاحظ أن ابن تيمية لم 
يتعرض لتحريم اجتماع الشرطين ولا لتحريم اجتماع البيعتين فى بيعة 
أو اجتماع البيع والسلف ٠‏ 

بعد أن امتغرفك آراء المذاهب فى موضوع الشروط فى العقود عمامة 
وفى عقد البيع خاصة 2 فانى أميل إلى ماذهب إليه المذهب الحنبلى مسن 
توسعه فى تمحيح الشروط وخامة ماذهب اليه شيخ الإسلام ابن تيمية والذى 
اعتبر أن الاصل فى العقود والشروط الجواز والصحة وأنه لايحرم منها إلا 
مادل الشرع على تحريمه نصل او قياس ء, وأن المسلمين على شروطهم إلا 
شرطا حرمم حلالا او آحل حرام . وأن الشرط لايفسد إلا إذ! كان منافيببا” 
لمقصود العقد او مقصود الشارع 2» وماكان كذلك مشاقضا للشرع فيحمل 
الحرام او يحرم الحلال ٠‏ والله تعالى اعلم واحكم . 


المطلب الثائى 


مناقشة عقود المرابحة من واقع تطبيقها فى البئوك الاسلامية الخليجية 

تتفمن عقود المرابحة ل على اختلاف انواعها من مرابحة عقسسارات 
ومرابحة اعتمادات مستندية وفيرهآااذا ل على البنود التالية 
والتى سنعرضها ثم نناقشها من الشاحية الشرعية 2 وهى 6 


البند الا*ول : 


جاء فى عقود المرابحة فى البنوك الإسلامية الخليجية الصيفة 
التالية ؟ 
" قبل الطرف الثانى ( العميل ) شراء البضاعة المذكورة بعد 
معاينتها المعاينة التامة النافية للجهالة وقبلها بالحالة 
التى هى عليها 2 والمتفق عليه أن الطرف الأول ( البنك ) 
لايضمن ماقد يكون فى البضاعة المبيعة من عيوب ظاهرة كانت أو 
00( 
)١(‏ انظر + بنك > من عند بيع للمرابحة للادارة التجارية لسبيت التمويل 
الكويتى.مطحق راقم (9) ,ا ص 04> 
وبند ا من عقد بيع بيع للمرابحة لادارة الاعتمادات المستندية لبيت 
التمويل الكويتي ملحق رقم (ه) ص".> 
بندع من عند بيع مرابحة سيارات فى بنك دبى الاسلامى.مطمحق ه ص >١9‏ 


بند ه من عقد سِيع مرابحة بضاعع محلية فى بنك دبى الاسلامى.ملحق١(ا‏ صو + 
بند اه من عفد بيع مرابحة بضائع اجنبية فى بنك دبى الاسلامى مفحقااص 10١١‏ 
بند #.ه من عند سِيع مرابحة للا جل فى بنك البحرين الاسلامى.مطحق ؟وص 217 
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يستفاد من هذا البند أن البنوك الإسلامية الخليجية تشترط على 
عملاعغها براءتها من العيوب الظاهرة والباطنة التى قد توجد فى البضاعهة 
وذلك بعد استلامها من قبل العملاء ٠‏ فهل ياترى هذا الشرط ميلح أم 
فاسد ؟ للجواب على هذا السوّال لابد لنا من الرجوع إلى كتب المذاهب 
لنرى مدى محة هذا الشرط ونحكم بعد ذلك على محة البند السايق . 

اختلف الفقهاء فيما إذا شرط الباعع براءته من ضمان العييب ( أى 
عدم مسكولبيته عما يظهر من عيوب فى المبيع) , فرضى المشترى بهذا الشرط 
وذلك على اربعة أقوال هى كما يلى . 

٠» الاتول‎ 





يجوز البيع بشرطالبراء عن العيب بواء 0 أو خص بسان 
سمى جنساً من العيوب ٠.‏ وهو للحنفية أورواية عن ل ٠.‏ 

ووجه قول الحشفية فى ذلك هو أن الإبراء وإن كان فيه معنئى التمليك 
لكن الجهالة لاتمنع محة التمليك لعينها بل لإفضاعئها إلى المنازعهة 
فكما أن بيع قفيز: من هذه الصبرة او عشرة دراهم من هذه الشقرة لايفضفى 
إلى المشازعة فهذا(عدم الإفضاء إلى المنارعة)2) متحقق هاهنا لان قولسله 
انى برى* من كل عيب يتساول العيوب كلها فاذا سمى جنسا من العيوب 
فلا جهالة اصلا مع ان التملبيك فى الابراء* يشبت ضمنا وتبعا للاسقاط لان اللفظ 
ينبى* عن الإسقاط لا عن التمليك فيعتبر التصرف إسقاطا لاتمليكا والجهالة 
لاتمنع صحة الإنفاف 1 : 

كما احتجو! على شرط البراء من كل عيب على جوان الإبراء عن الحقسوق 
المجهولة ودليلهم على ججواز الإبراء عن الحقوق المجهولة ماروى أن رجلين 
اختصما إلى النبى عليه الصلاة والسلام فى مواريث قد درست فقال لهمسا 
عليه الصلاة والسلام استهما واوجبا الحق وليحلل كل واحد منكما صاحبله 
وعلى هذا إجماع المسلمين من استحلال معاملاتهم فى الخ أعمازرهم فى سائسر 


4( 
الأعصار من خير عاك ٠‏ 


)١(‏ مدائع الصنائع ؛ 171/6 2 كلل 2 المبسوط ؛ 91/15 ,. تبيين 
الحقائق ؟ و/5ع . 

(؟) الشرح الكبير ؛ 6ر١5‏ 2 5١‏ , 

إفقة بدائع الصنائع ؟ هتركاذ ٠.‏ 

(4) مدائعع الصنائع + 8/0 ء المبسوط ؛ «زركة . 
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ما سبق يتعلق بالبر!* من كل عيب موجود بالمبيع وقت العقد فإن 
حدث به عيب آخر بعد البيع وقبل التسليم ء اختلف الحنقية فى ذلك إلى 


ر؟ييين : 


يدخل هذا العيب الحادث فى البراءةالسابقة 2 وهو قول اببلى 
حنيفة وابى يوسف لا"ن العيب الحادث قبل القبض لما جعسل 
كالموجود عند العقد فى ثبوت حق الرد فكذلك يجعل كالموجود 
عند العقد فى دخوله فى شرط البراءؤمن كل ا 


والثانئى * 


لايدخل هذا العبيب الحادث فى البرإءةالسابقة ٠.‏ وهو قول محمد 
1 0 4 3 

وزفر والحسن ٠‏ لان ذلك مجهول لايدرى ايحدث ام لا واى ممقدار 

يحدث ولو صرح بالتبرى من العيب الذى يحدث قبل القبض فقسد 


0( 
به العقد ولو دخل فى هذا الثشرط لفسد العقد به ايضا ٠.‏ 


الثانى ؟ 





لو باع بشرط براءته من العيوب فالأظهر أن يبرء عن عيب باشلن 
بالحيوان لم يعلمه البائع 2 ولا يبرا عن عيب بغير الحيوان كالثشيلاب 
والعقار مطلقا ولا عيب ظاهر بالحيوان علمه أم لم يعلمه ولا عن عيب باطن 
بالحيوان علمه , والمراد بالباطن مالا يطلع عليه محالبا”. وهو قول 


(0 
٠ الشافعية‎ 





٠ ؟ا/؟؟‎  طوسبملا‎ )١( 

(؟) المرجع السابق : صض؟1(/؟99 ٠‏ 

(؟) محمد الخطيب الثربينى , " مغنى المحتاج الى معرفة معائى القفاظ 
المنهاج " , دار الفكر , المجلد الثائى , ص؟ه / 4ه , القليويبتى 
وعميرة » " شرح منهاج الطالبين " ء مطبعة دار احياء الكتب العربية 
بمصر 2 الجزء الشائنى , صء؟ . نهاية المحتاج ؟ 5/6" م5 + 


هه - 


وللمشترى مع هذا الشرط الرد بعيب حدث بعد العقد وقبل القبض 
لإنصراف الشرط إلث. التوجنود عند العقد , وإن اختلف فى قدم العيب 
فالبائع هو المصدق ‏ . 
ولو اشترط البراءةعما يحدث من العيوب قبل القبضى ولو مع الموجود 
منها لم يصح الشرط فى الأمح لاذه إسقاط للشىء* قبل شبوته فلم يسقط كما 
لو برآه عن ثمن مايبيعه ا 
ولو شرط البراءةعن عيب عينه فإن 0 
]ب مما يعاين كالبرص فإن أراه قدره وموفعه برىء منه قطعاً وإلا فهو 
. كشرط البراءةمطلقا فلا سيبرآ'منه على الأظهر لتفاوت الأغر اف لإختلاف 
قدره وموضعه ٠.‏ 
ب - وإن كان العيب مما لايعاين كالزنا والسرقة والأباق برىء* منه قطصكل 


لآن ذكرها إعلانا لها . 


٠» الثالتث‎ 





أن شرط البراءةعن العيوب يصح فى كل عيب لابعدم به الباق يتب 
إن 
مايعلم به فلا تصص البراءةعنه , وهو للمالكية ورواية عن احمد 0 . 





(١)2(؟)‏ مغنى المحتاج : ؟ار5هء42ه , نهاية المحتاج ؛ 8"5/64هم” ٠‏ 

(؟) مغنى المحتاج ؛ 5/وه ٠‏ 

(4) مقدمات ابن رشد + ”4/7وه؟ 2 القوانين الفقهية : .لاا ٠‏ 

(ه) الشرح الكبير ؛ 50/4 2 5١‏ 2 ابن قدامة , " الكافى " , تحقيسق 
زهير الثاويش , المكتب الاسلامى 2 الطبعة الثالثة .2 لم9١‏ , الجزء 
الشائنى ء ص 98# 2 44 2 ابن قدامة , " المقنع " مع حاشية الشيخم 
سئليمان بن عبدالله بن محمد بن عبدالوهاب , مكتبة الرياض الحديثة 
م9 ماء الجزء الثانى 2 صع” ٠‏ 
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والرايع : 


أن شرط البائع البراءة من العيوب لم يصح إلا أن يعلم المشسسترى 
10( 
بالعيب فإن لم يعلمه لايصح » وهذا القول الراجح عند الحنابلة  ٠‏ 


ودليلهم فى ذلك ٠‏ 


-١‏ ماروى أن عبدالله بن عمر باع زيد بن ثابت عبد بشرط البراءة 
ًِ 00 
بثمشسمائة درهم فاصاب به زيد عيبا فاران رده على إبن عمر فلم 
5 
يقبله فترافصا إلى عثمان فقال عثمان لابن عمر تحلف أنك لم تعلم 
0( 


بهذا العيب ؟ قال لا ء فرده عليه فباعه ابن عمر بالف درهم ٠‏ 

وهذه نصة اشتهرت فلم تنكر فكائت إجماعا ٠‏ 
؟ - ولا"ن خيار البيع رائما يثبت بعد البيع فلا يسقط بإسقاطه قبله 

عانعفة؟. 

وإن ابر] المشترى الباعع من عيب كذا اومن قن عبن وفتحتبد 

العقد برىء منه البائع لإنقاطة يعد شيوته له كالشففيا؟. 

بعد عرض اقوال الفقهاء من مدى محة شرط براءة البائع من الميوب 
جميعها ظاهرها وباطنها , فانى أميل إلى صاذهب إليه الحشفية والحنابلة 
فى رواية عن احفد من جواز محة هذا الثرط , والذى يقضى بصحة البيع 
بشرط البراءة من العيب سواء عم العيوب كلها او خصجنسا منها , وذلك 
قياس على إجماع المسلمين على جؤاز الإبراء من الحقوق المجهولة . 





)١(‏ منصور بن يونس البهوتى 2 " شرح مشتهى الا رادات " 2 عالم الكتلتب 
بيروت . الشْاشر عباس احمد الباز ‏ مكة المكرمة . الجزء الثانى 
ص ه0١‏ 2 155 2 كشاف القناع + 191/68 ء 197 ء الشرح الكبين : 9/4" 
(9؟) الشرح الكبير 6 9/4ه ٠‏ 


(0') شرح مشتهى الا رادات ؛ 5ره1 ١73.01‏ 2 كشاف القناع ٠ 1991958 ٠‏ 
(+) المرجعين السابقين ٠‏ 


و9 - 


لذا وبناء على الترجيح السابق فإنى أرى محة إشلتراط البنوك 

الإسلامية الخليجية براءتها من العيوب الظاهرة والباطنة على البضائلع 
5 

المبيعة من قبلها على عملائها 2 خاصة وانهم يعاينونها هم 2 او مسن 


ينوب عنهم 2 المعاينة النافية للجهالة ٠‏ والله أعلم . 
الشانى ؟ 


ونصت عقود المرابحة فى البنوك السابقة على ٠‏ 
" تظل البضاعة المببيعة رهشا عند البنك ,الى أن يستوقى كامل 
الثمن من العميل ولايحق للمشترى ( العميل ) البيع بأى شقلكل 
من الأشكال او الرهن او التصرف بدون موافقة خطية من البافع 
كما بيحق للبنك أن يبيع البضاعة المباعة المرهوئنة لدريله 
وذلك لإستيفاء كامل حقوقه عند مماطلة العميل فى سداد الحقوق 
1 . 


إن هذا البند يتضمن شرط من البنك على العميل أن يجعل البيضاهة 
المبيعة رهناً , ويتضمن كذلك شرط البنك فى بيع العين المرهونة لإستيفاء 
حقوقه عند مماطلة العميل ٠.‏ وبذلك فإن مناقشة هذا البند سوف يكون فى 
النقاط التالية + 

. جواز شرط جعل العين المباعة رهشا على ثمشها‎ ١ 

؟ ‏ جواز شرط بيع المرتهن للهين المرهون عند حلول الأجل . 


)١(‏ انظر ؛ بند ١5‏ من عقد بيع مرابحة للادارة التجارية فى بيت التمويل 


الكويتي ٠‏ 
بند (١21721١428‏ من عقد بيع مرابحة السيارات فى بنك 


دبى الاسلامى ٠‏ 

بند 4 من عقد بيع مرابحة بضائع محلية فى بنك دبى 
الاسلامى ٠‏ 

بند لم12 من عقد بيع مرابحة بالا جل فى بسك البحرين 
الاسلامى ٠‏ 
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1 جواز شرط جعل العينالمباعة رهناً على ثمنها ٠١‏ 


اختلف الفقهاء فى جواز هذا الشرط على قولين - 


القول الا”ول > 


وهو جواز شرط جعل المبيع رهناً على ثمنه ٠.‏ وهو قول الجمهور من 
الحنفية والحنابلة والمالكية . 


00( 
زفق 


» الحتفية‎ ١ 
ممممممممم‎ 


جاء فى المبسوط . " وإن شرط أن يرهن هذ! المبتاع بعينشله 
ففى القياس العقد فاسد لما بينا أنه شرط عقد فى عقد .. وفى 
الإستحسان يجوز هذا العقد لان المقصود بالرهن الاستيفاء . فإن 
موجبه ثبوت يد الإستيفاء » وشرط استيفاء الشمن ملاعم للعقد لم 
اللرعن بالاجن 1 موتيى بالجس مرشحو الا مايدودي به كاإشتراط صفة 


الجواد و ا ا* . 


1 الحئابلة ؟ 





جاء فى كشاف القناع . " النوع الثانى من الشروط الصحيحة 
شرط من مطحة العقد أى مطحة تعود على المشترط كإشتراط صفة فلى 
الثمن كتاجيله او تآجيل بعضه إلى وقت معلوم او اشتراط رهن معيين 
بالثمن او بعضه ولو كان الرهن المبيع فيمح اشتراط رهن المبيع 
على ثمنه . فلو قال : بعتك هذا على أن ترهنينه على ثمنه , فقال» 


0( 
اشتريت ورهنتك ٠‏ صم الشراء والرهن ...٠‏ " . 


المبسوط : "الر9( ٠‏ 
كشاف القشاع ؟ ككرفها ٠١‏ 


-؟7594 ا - 


وجاء فى المغنى لابن قدامة . " وإذا تبايع بشرط أن يكلون 
المبيع رهناً على ثمنه لم يصح ء قاله ابن حامكد وهو قول الشافعى .. 
٠٠‏ وروى عن أحمد أنه قال إذا حيس المبيع ببقية الثمن فهو غاصب 
ولا يكون رهن إلا أن يكون شرطا عليه فى نفس البيع وهذا يدل على 
صحة الشرط لأنه يجوز بيعه فجاز رهنه ... وظاصر الرواية محصة 


0) 


2 ٠.٠ رهنئة‎ 


قال الخرشى فى شرحه على مختصص خليل : ” ولاباس بالبيع بثمن 
إلى أجل على أن لا يتصرف ببيع ولا هبة ولا عتق حتى يعطى الثكمن 
لانه بمنزلة الرهن إذا كان إعطاء الثمن لأجل مسمى كار 

وجاء فى بدايةالمجتهد . " ... اختلفف ايضاً فيمن باع شيئغا 
بشرط أن لا يبيعه حتى ينتصف من الثمن فقيل عن مالك يجوز ذلك لا'ن 


حكمه حكم ارهن .> ولافرق فى ذلك بين أن يكون الرهن هو المبيع 
كن 


او غيره . 


القول الثائى ء 





وهو عدم جواز شرط المبيع رهناً على ثمنه . وهو قول الشافعية 


ورواية عن أحمد ٠.‏ 


0 
جا* فى مفغنى المحتاج ١‏ " ويشترط أن يكون المرهون غير المبيع 


ع ً 
فإن شرطا رهنه لم يصح 2) سوا*ء اشترط ان يرهنه إياه بعد قبضه آم قبله 


لأنه لم يدخل فى ملك المشترىإلا بعد الشرط 2 فإن رهنه بعد قبضه بلا قرط 


0 


وت 





)0( 
0( 
فيل 


(5) 


المفتى ؛ 6/ا؟4* 2 58 ٠‏ 

الخرشى على مختصر خليل ؛ ه/١هم ٠‏ 

محمد بن احمد بن رشد 2 " بداية المجتهد ونهاية المقتصد " دارالحمامى 
للطباعة , الناشر .-دار الكتب الحديثة , الجزء الشانى 2, ص ٠ ١64١‏ 
مغنى المحتاج + 5/5" ٠.‏ 


لوم 


وجاء فى حاشية الجمل على شرح المنهج + " ولابد من كون الرهن غير 


المبيع فإن شرط رهنه بالثمن بطل البيع لإشتماله على شرط رهن مالم يملكه 
ا 


1 
يهلد 23 
وجاء فى نهاية المحتاج ؛ " ... ولو شرط رهنه إياه ( اى رهن 


المبيع ) ولو بعد قبضه غسد لأنه لايملكه إلا بعد الببع فهو بمنزلة)ستثناء 
0( 


مشفعة فى المبيع 2 فلو رهنه بعد قبضه بلا شرط مقسد صح : 


بعد عرض ومعرفة أقوال الفقهاء فى مشروعية شرط كون المبيع رهن 
على ثمنه 2 يترجح لى ماذهب اليه الجمهور من جواز ذلك 2 وذلك لما 
ياتى ؟ 

أن الشارع أجاز الرهن كتوشيق للديون 2 إن أن مقصود الرهن هى 
استيفاء الثمن ولافرق فى ذلك بين ان يكون الرهن هى المبيع او غيره 
فقول المائعين أن المبيع غير مملوك للمشترى وفت الشرط فلا يحق. له رهن 
مالا يملك فمردود لأن الدين والبيع إلى أجل جاعز باتفاق فما اتفق عليه 
قبل العقد او رهنه يعد العقد 2 فلم يرهن إلا حقاً له , فهو جاشز . 


؟ ‏ جواز شرط بيع المرتهن للعين المرهونة عند حلول الأجل ٠.‏ 





ليق 2 
اتفق الفقهاء على أنه ليس للمرتهن أن يبيع الرهن بغير إذن الراهن 
لان الشابت له لبيس إلا ملك الحبس ء فأما ملك العين فللراهن . والبيع 


' 2 حاشية الجمل على شرح المنهج ؛ #رهلا‎ )١( 


(؟) شهاية المحتاج ؛ “يرلاه» ٠‏ 

(6) البدائع : ١45/5‏ ,2 القوانين الفقهية . 058 , الخرشى على مختصر 
خليل : ه/05؟ ‏ 4ه؟ 2 مغنى المحتاج : 8/ه7! . شهاية المحتاج . 
#//لاك ء الام . 59/58( , كشاف القناع . *روع؟ , المفئى . 72/6 ٠‏ 


نظاد 


تمليك العين فلا يملكه المرتهن من نحير إذن الراهن ٠‏ اما إن أذن له 
الراهن بالبيع وذلك بأن شرطا فى عقد البيع بيع المرتهن للعين المرهونة 
فى العقد فذلك جاكز ٠.‏ وإليك أقوال الفقهاء فى ذلك . 


)0( 
زفق 
0( 
4( 


٠> الحنابلة‎ - ١ 


فمجم فيد 
يقول البهوتى فى كشاف الفناع . " وإن شرط فى الرهن أن يبيع 
المرتهن او العدل الرهن عند حلول الحق صح شرطه , لان ماصح توكيسل 
غيرهما فيه صح توكيئهما فيه كبيع عين أخرى ولم يوّثر ذلك الشرط 
فيه كسائشر الشروط الصحيحة فى باكر العقود وكذا كل شرط وافق 
مقتضى العقد ولم ينافيه سواء كان العقد رهناً او 0 . 
ويقول ابن قدامة فى المفنى : " وإن شرط أن يبيعه المرتهن 


لكك 
وت * 


؟ ب الحئفية ٠>‏ 





يقول الكاسانى فى البدائع ؛ " ليس للمرتهن أن يبيع الرهن 
بغير إذن الراهن لان الثابت له ليس إلا ملك الحبس, فأما ملك العين 
فللراهن والبيع تمليك العين 2 فلا يملكه المرتهن من غير إذن 
الراهن ,2 لو باع من غير أذنه وقف على اجازته فإن أجازه جاز وكان 
الثمن ا . 


ب الشافعية ١‏ 
مممممممممم 


يقول الإمام الشافعى فى الاام ٠‏ " وإذا ارتهن الرجل من الرجل 


العبد وشرط عليه أن له إذا حل حقه أن يبيعه لم يجز له بيعه إلا بأن 
4( 
يحض رب العبد او يوكل معه ولا يكون وكيلا للبيع لئفسه ‏ " . 


كشاف القشاع ٠.‏ 9/؟ع؟ ٠‏ 
المفتشن ؛ 58/4 ٠‏ 

بداعع الصنائع : 145/5 ٠‏ 
الام ؛ #رودر ٠.‏ 


ه586 - 


وجاء فى مفئى المحتاج ونهاية المحتاج + " ولو باعه المرتهن 
) أ الرهن ) بإذن الراهن فالأصح أنه ان باعه يحفرته صطلح 
)0( 
وإلا قلا .٠..ه ٠."‏ 


03 
يقول ابن جزى فى القوانين الفقهية : " ويجوز ان د المرتهن 
1 


الرهن وينصف نفسه من ثمثه إن كان الراهن قد جعل له بيعه ‏ 5 


ومما سبق يتبن لنا أن جمهور الفقهاء من الحنفية والحنابلة 


والمالكية قد اتفقوا على جوان بيع المرتهن للعين المرهونة إذا أذن 
له الراهن عند حلول الحق ولم يشترطوا حضور الراهن بخلاف الشافعية 
الذين علقوا جواز ذلك الإذن على حضور الراهن ٠‏ وإنى أُميل إلى ماذهب 
اليه الجمهور من عدم اشتراط الحضور مادام قد كان إذن له بالبيع 
وإلا ماهى فاكدة الإذن فى ذلك ؟ 


بعد مناقشة النقاط السابقة يتفح لنا صحة مايأتى + 


] ب شرط جعل العين المباعة رهناً على ثمنها . 
ع 
بال شرط بيع المرتهن للعين المرهوئة عند حلول الاجل بعد إدن الراهسن 
وبذلك يكون البند السابق محيحا ٠.‏ والله آعلم ٠‏ 
الثالكث ٠‏ 
وجاء فى عقد المرابحة فى كل من بنك البحرين ودبى الاسلاميين الصيغة 
التالية ٠‏ 
)١(‏ مغنى المحتاج ؛ 5/ره؟١‏ ,2 نهاية المحتاج : 6رالا؟ ٠‏ 


(0 


القوائنين الفقهية ؛ 549" . 


-؟59 - 


" يتعهد العميل إحضار كفيل مقبول من الطرف الأول ( البنك ) 
ويكون بموجب هذا العقد ضامناً وكافلاً لسداد هذا الدين » ويحق 
للطرف الأول الرجوع على الكفيل منفرداً او بالتضامن والتكامل 
مع العميل إذا ماتخلف العميل عن السداد طبقاً لشروط هذا 
زخو" . 
تقوم البنوك عادة بطلب كفيل او أكشر على عملائها وذلك ضمائاً لها 
فى استيفاء حقوقها 2 ومقتضى هذ) البند هى اشتراط كفيل للعميل والكفالة 
من عقود الإستيشاق ٠.‏ والكفالة 0 الإلتزام 2 اما ا نوكن 
ضم ذمة إلى ذمة فى المطالبة مطلقاً 2, أى ضم ذمة الكفيل إلى ذمة المدين 
فى المطالبة بنفس او بدين او عين 2 فلا يثبت الدين فى ذمة الكفيل 
ولا يسقط عن الأصيل ٠‏ 
وقيل إن الكفالة هى ضم ذمة الضامن إلى ذمة المضمون عنه فى إلتزام 
الحق أى فى الدين ء فيشبت الدين فى ذمتهما جميعا ٠.‏ ولصاحب الحق 
مطالبة من شاء : والكفالة مشروعة بالكتاب والسنة والإجماع ٠‏ 
اما الكتاب ؛ فقوله تعالى ٠.‏ ٍ ولمن جاء به حمل بعيير وأنا بيه 


)( 30( 
زعيم بي قال ابن عباس : الزعيم هى . الكفيل ٠‏ 





)١(‏ -بند 5 2 7 من عقد بيع المرابحة للادارة التجارية فى بيت التمويل 
الكويتى ٠‏ 
-بند لم من عقد بيع مرابحة سيارات فى بشك ذبى الاسلامى ٠‏ 
.بنك 27 ١5‏ من عقد بيع مرابحة بضائع محلية فى بنك دبى الاسلامى ٠‏ 
(؟) المصباح المشير ؛ ١/لا9! ٠‏ 


(؟) محمد امين الشهير بابن عابدين 2 " حاشية رد المحتار " /دار القفكر 
للطباعة والنشر والتوزيع 2 بيروت ‏ الطبعة الثانية ١451‏ م الجزء 
الخامس 2 صالغ؟ ٠‏ 

٠ 7١ره‎ > المضنى‎ )4( 

(ه) سورة يوسف : آية ؛ آلا. 

(5) كشاف القناع . ج/ع5” , المفنى ؛ ه/ء١/ ٠‏ 


0 
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واما السنة . فقوله عليه الصلاة والسلام : " الزعيم 0 وجاء 
فى صحيح البخارى أن النبى صلى الله عليه وسلم أتى بجنازة رجل ليطلى 
عليه , فقال + " هل ترك شيكا ؟ قالوا ‏ لا . قال . هل علبه دين ؟ قالواء 
نعمءثلاثةدنانير فقال . صلوا على صاحبكم , قال أبو قتادة , هما على 


0( 
يارسول الله , فصلى عليه التبى صلى الله عليه وسلم " . 


واما الاجماع : فقد أجمع المسلمون على جواز الضمان فى الجملةلحاجة 
الناس اليها ودقع الضرر عن 0 

لذلك فان ماتقوم به البنوك الاسلامية الخليجية من اشتراط كفيل على 
العميل هو جاكز شرعاً ومن ياب الضمانات التى توثق بها ديونئها . 


الرايع ؟؛ 


اشتملت عقود الصرابحة فى كل من بيت التمويل الكويتى وبنك دبى 
الاسلامى على الصيفة التالية ؟ ش 

" الربوم الجمركية ومصاريف نقل البضاعة من ميناء الوصول !الى 

مخازن المشترى والتخليص عليها يتحملها الطرف الشائى ( لوي 


(9) ساخرجه إحمد فى المسند ؛ ه/9"؟ ٠‏ 
- وابو داود فى السئن :997/8؟ , كتاب البيوع والاجارات . بابب" قلى 
تفمين العارية " 
والترمذى فوالسنن:2507/8 كتاب البيوع2» باب " الصارية مؤّداة " . 
(؟) اخرجه البخارى فى صحيحه +5/رمه 2 5ه 2 كتاب الحوالات . بباب " اذ[ 
احال دين الميت على رجل جاز " ٠.‏ 
(؟) كثاف القناع + 776/98 , رد المحتار ؛ ه/هه؟ ٠‏ 
(*+) انظر -بند (لم ) من عقد بيع مرابحة للادارة التجارية فى بيت 
التمويل الكويتى ٠‏ 
بنك (ه ) من عقد بيع مرابحة الاعتماداتالمستندية فى 
بيت التمويل الكويتى ٠‏ 
بند ( 8 ) من عفد بيع مرابحة بضاعع اجنبية فى بنك دبلى 
الاسلامى ٠‏ 
-بند ١١(‏ ) فقرة () ) صن عقد بيع مرابحة بضائع محلية فى 
بنك دبى الاسلامى ٠‏ 


-4ة5 - 


لا خلاف بين الفقهاء فى جواز هذا الشرط , لا”ن البضاعة أصبحت مملوكة 


للعميل , فهو الذى يتكفل بأعباء نقلها وتخليصها . 


الخامس ء 


جاء فى عقد المرابحة فى بنك دبى الإسلامى النص التالى * 
"” تم التوفيع على هذا العقد من قبل الطرفين بعد تسليم البضاعة من 
قبل المستفيد إلى وكيل الطرفين ويكون العقد نافذاً من تاريخئه 


5 )0( 
وتصبح البضاعة ملكا للطرف الثانى وتحت مسكوليته " ٠.‏ 


يفهم من هذا البند .أن هناك وكيل واحد .( وهى الشركة الساتلة ) 


للطرفين وهما البنك والعميل ( السبائع والمشترى ) . 


وهذا البند جاعن شرعاً 2 ولاثعرف فيه خلافاً لان الوكيل ليس بموضع 


تهمة وليس فى توكيله لهما بثراء او بيع مايترتب عليه غغبن أحد الطرفين 
او الضرر لهما ء والله )علم . 


٠» السادس‎ 


وجاء فى عقد:.المرابحة لكل من بيت التمويل الكويتى وبنك دبسسسسى 


الإسلامى مايلى ؛ 


(0) 


" كافة البضائع والودائع والأموال المستحقة والتى ' تستحق للطرفين 
الشانى ( العميل ) والشالث ( الكفيل ) تعتبر مرهونة للطرف الا ”ول 
( البنك ) رهنآ حيازيا ويحق للطرف الاول فى حالة استحقاقه أى دفعة 
من دفعات الشثمن المستحق عليه او فى حالة حلول الدين كله .. أن 
يحبس مايكون تحت يده. ( أى يد البنك ) كما أنه له الحق فى بيعها 
لإستيفاء كامل مستحقاته قبل الطرف الشائى فإذا زاك ثمن البيع عن 


مستحقات الطرف الأول دفعت الزيادة. للطرف الشائى وإذا قل ثمن البيع 


انر + بند ( 4 ) من عقد بيع مرابحة بضائع اجتبية فى بنك دبلى 
الاسلامى ٠‏ 


- 15944- 


عن المستحقات كان الطرف الثانى ملزما بسداد المبلغ المتبقى عليه 
)1غ( 


من الثمن 2 وذلك كله دون قيد او شرط او تشبيه او اجراءات " . 


معنى هذا البند هو اشتراط البنك على العميل رهن يستوفى ملسته 
البنك مستحقاته المالية فى حالة تماطل العميل او تآخره عن داك 


المبالغ المستحقة عليه . 


0( 
و الرهت 28 + الثبوت والدوام والحبيس,. قال تعالى : شي كل نفس 
78 2 
بما كسبت رهيئة به اإى محبوسة ٠.‏ 


ع( 
واما الرهن إصطلاحا ؛ فهو المال الذى يجعل وشثيقة بالدين ليستوفى 


من ثمنه إن تعذر استيفاوه ممن هو عليه ٠‏ والرهن مشروع بالكتاب والسنة 
والإجماع ؟ 
اما الكتاب » 


فكوانة ساني :له وإن كنتم على سفر ولم تجدوا كاتبا فرهان 
ن 
مقبوضة الهاء 


واما السئة ء 


فروى البخارى ومسلم عن عاكشة رضى الله عنها . " أن رسول الله 


صلى الله عليه وسلم اشترى من يهودى طصامآ , ورهته درعة ملن 
30( 


حديد " . 


)١(‏ انضصر : بند ( ١١‏ ) من عقد بيع بالمرابحة للادارة التجارية فى بيت 
التمويل الكويتى ٠‏ 
بند (4 ) من عقد بيع مرابحة بضائع محلية فى بنك دبى 
الاسلامى ٠‏ 

(؟) لسان الصرب : 1496/09 ٠‏ 

(6) سورة المدشضس 6 اية :هج" . 

(4) المغنى . 55/6" . 

(ه) سورة البقرة ٠‏ اية + 80م" . 

(4) - صحيح البخارى ؛ 9/ره!١!‏ ء كتاب الرهن , باب ” الرهن عند اليهودى " . 

صحيح مسلم : 1557/8 2 كتاب المساقاة , باب" الرهن فى الحضرل 
والسفر ٠."‏ 


واما الإجماع »* 
3 )0( 
فاجمع المسلمون على جوان الرهن فى الجملة ٠‏ 


مما سبق يتضح لنا جواز ماتقوم به البنوك الإسلامية الخليجية من 
اشتراط رهن على عملاعئها لتوثقة مستحقاتها ٠.‏ 


السايع .9 


ونصت عقفود المرابحة فى كل من بيت التمويل الكويتى وبنك بن 
الإسلامى على البتود التالية > 

6ع" فى ضالهة امتناع الطرف الثانى ( العميل ) او من بينيبه عنهعن 
استلام البضاعة فمن حق الطرف الاول ( البنك ) بيمها بالسصر 
السائد فى حبيشه لحساب الطرف الشائى وقبض الثمن لإستيقاء 
حقوقه وإعادة مايزيد على ذلك للطرف الثانى وان قل الثمن عن 
مستحقات الطرف الأول كان له أن يرجع على الطرف الشاشى بها 
عقومل * 3 

ب " بعد تمام سداد الطرف الثانئى ( العميل ) لثمن البضاعة 
بلتزم الطرف الأول ( البنك ) بشطب الرهن عن البشقاهة 
المدكوا؟" . 


هذان الشرطان اللذان تشترطهما البئوك الإسلامية الخليجية على 
عملائها من الشروط الصحيحةعند جميع المذاهب لأنها بيان وتاكيد لمقتضى 


ع( 
العقد .. 





+ المضغنى ؛ 4/ا 2 كشاف القناع‎ )١( 


إفة بند (60" 2 1 ) من عقد ببيع مرابحة الاعتمادات المستندية فى 
بيت التمويل الكويتى ٠‏ 
إنظر ؛ بند ( 9 ) من عقد ببيع مرابحة الادارة التجارية قى بيت 
التمويل الكويتى ٠‏ 


بند (0 ١+‏ ) فقرة ( ب) من عقد بيع مرابحة بضاكع محلية فى 
بنك دبى الاسلامى ٠‏ 
بند ( ها ) من عقد ببيع مرابحة بضائع اجنبية فى بنك دببلى 
الاسلامى ٠‏ 
ليف بند )(١5(‏ من عقد بيع مرابحة سيارات فى بنك دبى الاسلامى . 
(#4) انظر + مبحث الشروط فىالعقود عامة وفى عقد البيع خاصة . ص !5" . 


لالع هم 


الثامن ؟ 


كما نصت البنوك الإسلامية الخليجية على البنود التالية : 


آم 


" لايحق للطرف الشانى ( الهعميل ) أن يتآخر لأى سبب فى دفع 
الثمن بالكيفية الموفحة فى هذا العقد كما لايحق للطرف الشائى 
أن يتاخر فى دفع الأقساط المقررة عليه وفى حالة تآخره عن دفع 
قسطين متتالين او أى جزء من القسط او فى حالة مماطلته او 
أمتناعه عن الدفع تحل باقى الأقساط فوراً دون تشبيه او إنذار 
او اجراء*ات ويحق للطرف الأول ( البنك ) فى هذه الحالةأن بيرجع 
على الطرفين الشانى ( العصيل ) والشالث ( الكفيل ) بالتضامن 
حسبما يراه لإستيفاء كافة حقوقه الناتجة من هذا العقد ودلك 
بكافة الطرق لف و : 

" يجوز للبنك ان يخصم قيمة الشيك ( المتعلق بأقسباط ) 
والمسحوب على حساب العميل لديه فور وصول الراتب المحول إليه 
اق كواقن رصيد يفطي وبتع :"كني :: برف الحظر: من دان يخ 


الإستحقاق 2 


هذان الشرطان صحيحان وذلك لأنهما لا ينافيان مقمود العقد ولا مقصود 


الشارع كما أنهما لايخالفان الشرع , فلا يحلاذحراماً ولا يحرمانخلالاً وبذلك 


ثبت صحتهما ٠‏ 


وبالإضافة إلى ماسبق فإن من الفقهاء من قال بان القرض لايتاجتل 


بالتاجيل وأن كل دين حال لايصير موّجلاً بالتاجيل وإن للمقرض المطالبة 
ببدل القرض فى الحال ٠‏ قال ابن قدامة فى المفنى . " ... ولنا أن الحق 
يثبت حالاً و التأجيل تبرع منه ووعد فلا يلزم الوفاء به كما لو أعاره 


8 


(0) 


0( 
ليذ 


م( 


" . والله تعالى أعلم . 


بند ٠١١‏ من عقد بيع مرابحةللادارة التجارية فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 
انظر؛ بند 4 من عقد بيع مرابحةيضائع محليةفى بنك دبى الاسلامى ٠‏ 
وبمشد و من عقد بيع مرايحة سيارات فى بنك دبى الاسلامى ٠‏ 

وبند 5" من عقد بيع مرابحة بالاجل فى بنك البحرين الاسلامى ٠‏ 

بند ٠١‏ منعقد بيع مر ابحة بالاجل فى بنك البحرين الاسلامى ٠‏ 

المغنى ؛ #6/عه"؟ ٠‏ 


ما 


التاسع ؟ 


ولقد نصت عقود المرابحة فى كل من بنكى البحرين ودبى الإسلاميين 
على الصيفة التالية . 

" لم تحتسب على باقى الثمن آية فواعد نظير الأجل وعليه إذا استوفى 

الطرف الأول ( البنك ) الدين كله قبل الموعد المحدد لاثى سبب كان 


(0 0 ١ 
٠. " فليس من حق المشترى أن يطالبه باى تعويض نظير ذلك‎ 


هذا البند صحيح وفق الشريعة الاسلامية ولامعنى لذكره ,إلا أن يكلون 
البنك خشى أن يسبق إلى ذهن العصيل أن يكون له الحق فى المطالبة مقابل 
تعجيله للسداد .٠‏ ولذلك وضع البنك هذا البند خشية أن يآتى من يعتملد 
على الأنظمة القانئونية القاكمة على أساس الحط من الثمن مقابل تعجيل 
الدفع 2 

١ العاشلن‎ 


كما نص عقد المرابحة فى بنك دبى الإسلامى على الصيغة التالية ٠‏ 

" فى حالة وففياة الطرف الثانى ( العميل ) يصبح هذا العقد مستمرا 
من تلقاء ذاته بكافة شروطه وبنوده مادام السداد لباقى أقساط 
الثمن قاعم , وإلا فان من حق البنك استصدار أمر الحجن التحفشضى 
من المحكمة المختصة مع سحب البضاعة وبيعها واستيفاء ماتبقى له 
من قيمتها 2 مع احتفاظ الطرف الاول ( البنك ) بحقه فى المطالبة 
بباقى مستحقاته إذا لم تف البضاعة بق ٠.‏ 

يتضمن هذا البند على مسالتين * 


3 
اخدهما ١‏ استمرار العقد بعد وفاة العميل مادام السداكد لباقى اقساط 


الثمن قاكمة ٠‏ 
والثائى + استصدار أمر الحجز التحفظى ٠‏ ولقد تكلمنا عنه عند حديثنا عن 


- 5 
جعل العين المباعة رهنا ملا قن أ 





٠ بند لا من عقد ببع مرابحة بالاجل فى بنك البحرين الاسلامى‎ )١( 
٠ من عقد بيع مرابحة سيارات فى بنك دبى الاسلامى‎ ١4 انظر ؟ بسد‎ 
٠ من عقد ببع مرابحة بضائع محلية فى بنك دبى الاسلامى‎ ١١ وبند‎ 

(؟) بند ٠١‏ من عقد بيع مرابحة سيارات فى بنك دبى الاسلامى ٠‏ 

(0) انظى .ا ص1 1و5 . : 


الامج د 


اما مسالة استمرار العقد بعد وفاة العميل فهو جائز إلا فى حالة 
رغبة الورثة فى فسخ العقد . 

وقد جا* فى المغنى : " وان ماتا فورثتهما فى منزلهما لأنهطسم 
يقومون مقامهما فى أَخذْ مالهما وارث حقوقهما فكذلك فيما يلزمهما او 
يصير لهما , ولأنها عين فى المال قفقام الوإارث فيها مقّام السسوروث 
كاديمين فى الدعلق” . 


٠ ١١١/4 : الشرح الكبير‎ )١( 


٠ 9 ا‎ > ٠ 
ارون‎ 
ور هه‎ 
الاستارات المساسة‎ 
1 لمث ارزُّول‎ 
مس وعية عقود الاستمارالمباض‎ 
1 الم ىالثانى‎ 


الناشة الشرعية لمقود البيع وبيع الاسيط 
والإلحامة. 


عءغة- 


الفصل الثائى 








الإستثمارات المباشرة 





فى هذا الفصل سوف نقوم بمناقشة العقود المختلفة التى تقوم البنوك 
الإسلامية الخليجية بإستخدامها فى استثماراتها المباشرة , وذلك من 
الشاحية الشرعية 2 وتشمل هذه العقود. على عقدالبيع وعلىالبيع الأجل والاجارة ٠‏ 
وسوف أقوم بمناقشة هذه العقود بالطريقة التى اتبعتها فى تقويمى لأسلوب 
عقد المرابحة وذلك بأن أناقش أولا" أصل العقود ومشروعيتها فى الفقه 
الإسلامى , ثم بعد ذلك أعرج إلى مناقشة عقودها المطبقة فعلاً فى البنسوك 
الاسلامية الخليجية . 

لذلك فإن هذا الفصل سيناقش فى مبحثين ٠6‏ 
المبحث الأول : مشروعية العقود الثلاثة وبعض الأحكام الشرعية المتعلقة 


٠ بها‎ 


المبحث الثائى : مناقشة بنود وشروط هذه العقود ٠‏ 


دهع - 


المبحث الأول 


مشروعية عقود الإستثمار المباشر 


البيع لغة ء 


أولاً : عقد البيلع 
البيع ضد الشراء . والبيع هو الشراء ايضاً » وهو من الأقن-دإك 
)01( 


وبعت الشىء ؟ شريته ٠‏ ويطلق على كل من المتعاقدين أنه بائع , ولكسن 
1 قا 
راذ! اطلق البائع ,2 فالمتبادر إلى الذهن باذل السلعة . 


البيع اصطلاحا ٠‏ 





للبيع تعريفات كثيرة عند ا نذكر منها الاتى ب 
و 
مبادلة المال بالصال بالتراضى . 





-١ 
؟ - مبادلة المال بالمال بالتراضى ويلزم بإيجاب وقبول ونععاة:‎ 
؟ ب مبادلة مال ولو فى الذمة او منفعة مباحة على التابيد غير ربا‎ 
إن‎ 
0 
ل مبادلة الصمال بالمال تمليكا و‎ 4 
. لسان العرب ؛ ه/90؟‎ )١( 
احمد بن محمد بن على المقرى القيومى .” المصباح المشير قلى‎ 
غريب الشرح الكبير " » مطبعة مصطفى البابى الحلبى واولاده بمصر‎ 
٠ الجزء الاول . صصلإلا‎ 
محمد بن ابى بكر بن عبدالقادر الرازى ." مختار الصحاح "2 مطبعة‎ 
٠ عيسنى البابى الحلبى وشركاه ب مص , ص (8؟‎ 
. الإل/١ (؟) المصباح المشير ؟؛‎ 
٠ 529/1: شرح الفتح القدير‎ )9( 
٠ 5/6 : تبيين الحقاكق‎ )4( 
. ١" > (ه) كشاف القناع‎ 


إلى 


المفنى ؛ 6/؟ ٠‏ 


1 


)0( 
ه - مقابلة مال بمال على وجه مخصوصض . 
لفق 
1 - مقابلة المال بمال او نحوه تمليكا . 
م( 
7 - اإخراج ذات عن الملك بعوض . 


مشروعية البيع ٠»‏ 


عقد البيع مشروع بالكتاب والسنة والإجماع 0 
اما فى الكتاب ٠‏ 
5 )5( 
١‏ فقوله تعالى . ل واحل الله البيع وحرم الريا بها . 
)6( 


؟ - وقوله تعالى ٠:‏ هي واشهدوا إذا تبايعتم بها . 
* سا وقوله تعالى : غٍ إلا أن تكون تجارة نامر غمعف ا ا 
- وقوله تعالى : سج اليس عليكم جناح أن تبتغوا ففلا من ريم به 
اما فى السئة ٠.‏ 
١‏ سكل النبى صلى الله عليه وسلم , الى الكسب أُطيب؟ قال ."عمل 
الرعل بايد :.وعل. تيع _ميويل 67 لك لأف دية.ولاء خيانة :+ 


1 
؟- قوله صلى الله عليه وسلم . " اشما الببع ا 


)م 
ب قوله صلى الله عليه وسلم ١‏ " البيعان بالخيار مالم يتفرقًا " 





٠ مفنى المحتاج ؛ 5/؟‎ )١( 

(؟) النووى 2" المجموع شرح المهذب " , مطبعة الهاصمة ,2 الناشر .زكريا 
على يوسف , الجزء التاسع 2 صٍلاه! ٠‏ 

(؟) صالح عبدالسميع الابى الازهرى 2" جواهر الاكليل شرح مختص الشسيخ 
خليل " .مطبعة عيسى البابى الحلبى وشركاه ,. الناشر ؛ دار احياء 
الكشب العربية ,2 الجزء الشائى , صا . 

(4) سورة البقرة ٠.‏ !ا هلام ٠.‏ 

(ه) سورة البقرة ١‏ اية > كي" . 

(5) سورة الشساء ءااية 6و0 . 

(؟5) سورة البقرة ٠‏ !ا + ول . 

(م) اخرجهالامام|حمد فى مسنده ١41/4:‏ عن رافع بن خديج مرفوعا ٠‏ 

(9) اخرجهابن ماجةفى السنن :7797/8 , كتاب التجارات . باب " ببع الخيار " 
واخرج نحوه الامام احمد فى المسئد : 5/ااه ٠‏ 

(م)- اخرجهالبخارى فى صحيحهة !١١/+‏ كتاب البيوع » باب " اذا بين البيعان 
ولم يكتما ونصحا " . 

ومسلم فى صحيحه :8/ ١١7+‏ 2 كتاب البيوع ء باب " شبوت خيار المجلس 

٠ " للمتبايعين‎ 


م ام مر 


جد ا احم 


واما الإجصاع : 
فلقد أجمع المسلمون على جواز البيع قى الجملة والحكمة 
تقتضية الأن حاجة الإنسان تتعلق يما فى يد صاحبه 2 وصاحبه لايبذلله 
بغير عوض .2 قفى 8 البيع وتجويبزه طريق إلىوصول كل واحد منهما 


إلى غرضه ودفع 06 ٠.‏ 


شروط البيع ٠‏ 


اختلفت طريقة الفقهاء فى حصر شروط البيع . فقد جعلها بعضهسم 
شروطاً لمحة البيع من حيث هى 2 فى حين اهتم آخرون بذكر شروط المبيسع 
ثم إلحاق. الثمن فى جميع شروط المبيح او فى بعضها . حسب إمكان تصورهها 


٠ فيه‎ 


ولقد قسم الفقهاء شروط البيع حسب أركائه وهى العاقد والصيفة 
والمعقود عليه ٠‏ وهناك شروط انفرد بذكرها بعض المذاهب دون بعض ٠‏ وهذه 
هى شروط البيع عند الفقهاء 


- 


أولآ : شروط العاقد » 





-١‏ التميين : وهو شرط متفق عليه عند الفقهاء, فلا ينعقد بيع 
الصبى غير المميز ولا بيع المجنون ولا شراوّه ٠‏ 

؟- الإختيار” ؟ ويشتره ط فى العاقد أن يكون مختاراً وهو شرط متفلق 
عليه عند الفقهاء إلا أنه شرط الععاد مقد الجمهور , وشلرط 
كد الحنفية , فبيع المكره باطل عند الجمهور , موقوف 


غير نافذ عند الحنئفية . 


)١(‏ المغنى : 5/4 , مغنى المحتاج : 5/5 + كشاف القناع : “ه214 تبيين 
الحقائق : 5/6 »2 شرح فتح القدير 547/55 ٠‏ 

(؟) بدائعع الصنائع ١‏ هره؟! , الخرشى على مختصر خليل ٠:‏ ه/هم » مفشى 
المحتاج : ؟ارنا , كشاف القنشاع : لاثراه!1 . 

(6) بدائع الصنائع : ه/م6؟ ,2 الخرشى على مختصر خليل ؛: ه/؟ . مغقنى 
المحتاج ؛* 7/5 » كشاف القناع > #*رةع١ ٠‏ 

(4) شرط الانعقاد + هى ماينعقد به البيع . 

(ه) شرط النفاك ؛ ينعقد بدونه البيع ولكنه موقوف غير نافذ حتى يآتى 
الادن ٠‏ 


اهمه 


ثانيا ٠‏ شروط الصيعة ء٠‏ 
ممفممممممممممممممممممف 
ات آلا يطول القصل بين القبول 51 فإن وجد قاصل بيسن 
القبول والإيجاب يدل على الاعراقى عرفا لم ينعقد الببيع . 
؟ ل توافق الإيجاب والعيرل يعن العقد ونوعه . فلو اختلفا 2 لم 
يصم العقد 
وهذه كلها شروط متفق عليها بين الفقهاء 2 وإن ذكر بعضها بعلض 
الفقهاء دون غيرهم ٠‏ 


ثالثا ١‏ شروط المعقود علبه ( المبيع والثمن ) . 
مف ممم مم ممم مم ممم ممم مممممممممممممممممممممممممما 


5 0) 1 
-١‏ ان يكون مالا متقومآ ؛ وهو مايباح الإنتفاع به شرع , فلاينمقد 


بيع الميتة ولا بيع الخمر والخنزير وآلات اللهو . 


0 دف 
“ - ان بيكون مقدور التسليم . فلا يصح بيع الجمل الثارد »2 ولابيع 


الطير فى الهواء ولا السمك فى الماء ٠.‏ 





)١(‏ بدائع الصنائع ؟ ه/97؟( , الخرشى على مختصر خليل : ه/" ٠‏ مغتسسى 
المحتاج ؛ كر 2 ه 2 كشاف القناع ؛ ٠ ١6/9‏ 

(؟) بدائع الصنائع ؛: ١١50/5‏ 2 الخرشى على مختصر خليل ؛ ه/” » مفننى 
المحتاج بكرو . 

(؟) بدائع الصنائع ؛ هرء4١‏ 2 ١541‏ , الخرشى على مختصصر خليل ؛ هث/ره١1 ١5‏ 
مغنى المحتاج ؛ 1١/5‏ ء كشاف القنشاع ؛ #/؟ه| ٠‏ 


(غ) بدائع الصنائع ه/47! » الخرشى على مختصر خليل ؟ ١5/5‏ . مقنى 
المحتاج ؛ككيرها , كشاف القشاع 2 


وهات 


0غ( 5 
أن يكون معلوما . فلا يصح بيع شاة من قطيع لتفاوت أجزاعها 


ولا يصح بيع برقم ولا يما باع زيد إلا أن علم به الصاقدان 
ولا بما ينقطع به السعر ولا كما يبيع الشاس, وذلك للجهالة . 

3-5 ل ليت بال أو موكلا فيه ١‏ فلا يجوز بيع 
الإنسان مالا يملك لقوله صلى الله عليه وسلم لحكيم بن حزام ٠»‏ 
000 


وهذه كلها شروط متفق عليها بين الفقهاء , إلا أن الجهالة فى 


المعقود عليه تفسد الببع عند الحنفية , وتبطله عشد الجمهور . اما 


اشت 


اط المبيع مملوكا للبائع فهو شرط نفال عند الحنفية والمالكية 


وشرط انعقاد عند الشافعية والحنابلة 2 فبيع الفضولى وشراوٌّه موقوف عند 


الأولين ٠‏ ساطل عند الآخرين ٠‏ 





(00) 


(0 


م( 


بدائع الصنائع ؛ ه/5ه١‏ ء. الخرشى على مختصر خليل ؛: ه/؟5؟ , مفنسلسن 

المحتاج ؛ ١5/5‏ , كشاف القناع : 190/8 . 

بدائع الصنائع ؛: 145/5 2 الخرشى على مختصر خليل ؟ ه/19 » مفتى 

المحتاج ؛ ١"/5‏ 2 كشاف القشاع ٠‏ 6رلاه! ٠‏ 

سنن الترمذى : ”/ره؟اه »2 كتاب البيوع ,. باب " ماجاء فى كراهية 
بيع ماليس عشدك " . 

سئن ابن ماجة : 759/5 + كتاب التجارات , باب " الشهى عن بيع 
مصاليس عندك " . 

سنن ابى داوف + 48/8؟ + كتاب البيوع , باب ؟ 


عشده "0 . 


الرجل يبيع ماليس 


ا مستك الامام احمد ؟. #9ا/ركءع ٠‏ 


1 هه 


ثانياً + بيع التقسيط ( الالاجل) 


يطلق التقسيط فى اللفة على معان عدة مسنها ٠‏ 
)00( ع( 
العدل فى القسمة , القسم من الرزق الذى هو نصيب كل مخلوق . الحصسلة 
ليق , (4) : 
والنصيب والتفريق وجعل الشىء أجزاء 2 وهذا الاخير هو المراد من التقسيط 


المشار إليه فى هذا المبحث ٠‏ 
التقسيط اصطلاحا ٠‏ 


جاء فى درر الأحكام شرح مجلة الأحكام فى تعريفها الإصطلاحى للتقسيط 

)0( 
بأنه ؛ " تاجيل أداء الدين مفرقا إلى اوقات متعددة معيئة " 
نستطيع أن نعرف بيع التقسيط بأنه بيع السلعة بثمن مؤّجل على أن يككلون 


دفع الثمن مفرقاً إلى اجزاء معينة وتؤّدى فى أزمنة محددة ومعلومة . 


. وبذلك 


بين التآجيل والتقسيط ٠‏ 





اذا عرفنا أن التاجيل هو تاخير دفع ثمن السلعة إلى زمن مستقبل 


سواء كان ذلك الزمن شهرا أم عاما وسواءً أكان البائع يقبض الثمن جملة 
7 0( 
واحدة ام على دفعصات ٠‏ 


)١(‏ محمد مرتضى الزبيدى," تاج العروس ” المطبعةالخيرية المنشاة بجمالية 
مصر », الطبعة الاولى, .١ه‏ , الجزء الخامس, ص و١؟‏ .لسان العرب :577/0 

(؟) المرجعين السابقين ٠‏ 

() لسان العرب + 999/9 . المصباح المشير ؛ 5/ر1"! ٠‏ 

(4) لسان العرب :7977/07 2 تاجالعروس .وثره0؟ », المصباحالمشير 56/ر١"١ ٠‏ 


(ه) على حيدر .2 درر الحكام شرح مجلة الاحكام ,. منشورات مكتبة النهضة 
بيروت ‏ بفداد » توزيع دار العلم للملايين » بيروت . الجزء الاول » 
مادة بإاه١‏ ,2 ص 1١‏ . 

() دء محمد عقلة الابراهيم 2 " حكم بيع التقسيط فى الشريعة والقانون " 
مجلة الشريهة والدراسات الاسلامية , تصدر عن جامعة الكويت ‏ كلية 
الشريعة والدراسات الاسلامية . السنة الرايعة . العدن السا يسع 
شعبان 1.9(ه ء اسريل 1949م » مطابع الخط . الكويت . ص (١6(‏ . 


1غ د 


وبعد أن عرفنا أن التقسيط هو تآجيل دقع الثمن على أن يدفهه 
المشترى على دفعات , نستطيع القول بان فى كل تقسيط تأجيل وليس فى 
كل تاجيل تقسيط 2 وأنه بناء على ذلك يوجد بين التاجيل والتقسيط علاقة 


8 )00( 
عموم وخصوص مطلق والتقسيط هو المطلق الاخص منهما ٠‏ 


التقسيط فى القانون الوضعى ٠‏ 


لقد تناول رجال القائون البيع بالتقسيط بالتفصيل حتى انهم 
أفردوا له كتباً خاصة وعرفوه بتعريفات عديدة كلها متشابهة فى الفالب 
ومتفقة مع التعريف الشرعى لها وذلك فى وجود صنصر التآجيل فى دفع الثمن 
وفى كون تحصيل الشثمن على دفعات ٠‏ ومن هذه التعريفات ماياتى ٠:‏ 
-١‏ أنه أحد ضروب البيع الإئتمانى الذى يشترط فيه أن يكون سداد 
الشمن على أجزاء متساوية ومنتظمة خلال فترة معقولة من 
0 
5- أنه البيع الذى يكون سداد الشثمن فيه مجز 10 إلى هدة أقساط 
على أن يكون جزءاٌ من هذه الأقساط لاحقاً على تسلم المُمشلترى 
سل : 
 *‏ أنه العقد الذى يكون موضوعه الإستيلاء على شىء فى مقابل دقع 
أقساط معينئة فى مدة معينة يصبح المشترى فى نهايتها مالك 


4( 
للشىء . 





٠ 1١١/( , على حيدر , مرجع سابق‎ )١( 

(؟) دء ابراهيم ابو الليل , " البيع بالتقسيط والبيوع الائتمائية 
الاخرى " , الطبعة الاولى 4م9١‏ , ص4١(‏ . 

زس) المرجع السابق : ص١5‏ . 

(4) دء اشور سلطان ,”العقودالمسماة ,. شرح عقدى البيع والمقايضة " 
دار الشهضة العربية 2 198١‏ 2 صضه؟ . 


5غ - 


صورة البيع بالتقسيط ؟ 





وهو أن ياتى المستهلك والذى يكون فى حاجة ,الى سلعة معينة كسيارة 
مثلاً او ثلاجة او تلفان ‏ والذى غالبا لايتوفر له شراء هذه السساعة 
نقد إلى التاجر الذى بحوزته السلعة المرغوب فيها . فيقول له التاجر 
مثلا هذه السيارة قيمتها أربعة الاف ديشار نقداً وأربعة الاف وخمسمائة 
دينار إلى أجل حيث تدفع من قيمتها خمسماعة ديشار شقدآ والباقى ( وهصلو 
أربعة الاف دينار ) تدفعها على أربعين قسطا كل قسط مائة ديئار ٠‏ فيبدى 
المستهلك رغبته فى شراء السيارة إلى أجل وبالهيفة التى ذكرها لسسسه 


التاجر ٠‏ وهذه الصورة تسمى ببيع التقسيط ٠‏ 


حكم بيع التقسيط ( الأجل ) + 





ذهب جماهير العلماء من الصحابة والتابعين والأعمة المجتهدين إلى 

جواز بيع الأجل ‏ وهو البيع نسيكة بسعر أعلى من البيع الحاضصسر د 
واستدلوا بما يلى ٠:‏ 

-١‏ مارواه أبو هرييرة قال : " شهى رسول الله صلى الله عليه وسلم 

قن برمدين :في نيدل »اولع دس مهو الامتحا ! 





)١(‏ سبق تخريجه ؛ انظر صى: 8ه 

(؟) المبسوط ؛ 8١/لم‏ 2 58 2 شرح فتح القدير : 1/ 43: ٠‏ حاشية الدسوقى 
على الشرح الكبير * ”7رذمه ٠‏ المهذب 7579/١ ٠‏ 2 حاشية الجمل ١‏ 9«/لاء 
مغنى المحتاج ٠:‏ 7/5 »2 المغنى : 590/6 2 المقنع : 17/5 2 كشسساف 
القناع ؛ ٠ 1١74/8‏ يحيي بن شرف النووى 2 " روضة الطالبين ", المكتب 
الاسلامى للطباعة والنشر ,. الجزء الثالث , ص 9و" , 1[ إذاوى ٠‏ 
" الانصاف " , مطبعة السئة المحمدية , الطبعة الاولى , 451١م‏ ,الجزء 


الرابع .ء ص71 2 محمد بن ادريس الشافعى , " الام " . وبهامشه 
مختصر المزنى , طبعة دار الشعب , الجزء الثائى , ص عجه؟”ا م عللاء 
الدين السمرقندى , " تحفة الفقهاء ” , تحقيق د.ء محمد زكى عبد 
البر 2 دار الكتب العلمية ‏ بيروت ع الطبعة الاولى 2 ١944‏ 2 الجزء 


الاول أ ص5ع . 


ا ”وغ د 


)0( : 8 
والمحدثين هذا الحديث . أن يقول الرجل . أبيغك هذا الثلوب 


نقد بعشرة , ونسيثة بعشرين ١»‏ ولايفارقه على أحد البيعين 
فإذا فارقه على أحدهما فلا باس إذا كانت العقدة على أحدهما . 
ولقد فسر الففهاء هذا الحديث بتفاسير أخرى كذلك ليست محل 
موضوعسًا ٠‏ 

ولقد دل تفسير الفقهاء والمحدثين السابق لحديث بيعتين 

7 ١ 

فى بيعة على جوان بيع السلعة بأكثر من سعر يومها لأجِل النساء 
بشرط تحديد أحد الثمنين فى مجلس العائد , وإنما التهى فى هذا 
الحديث عن ذكر ثمنين للسلعة ثم يفترقا دون أن يحلددا آى 


الثمنين اتفقا عليه . 





" ابو عيسى محمد الترمذى , " الجامع الصحيح وهو سنن الترمذى‎ - )١( 
تحانيق محمد فوّاد عبدالباقى ,2 الجزء الشالث , مكتبة ومطبعهة‎ 
٠ مصطفى البابى الحلبى بمص , الطبعة الاولى , 19م , ص 9ه‎ 

- ابن القيم الجوزية »" عون المعبود شرح سنن ابى د اود ", المكتبة السلفية 
الناشر :محمد عبدالمحسن» ضبط وتحقيق عبدالرحمن محمد عثمانءجز *1ءص 7187 

خليل احمدالسهارنفورى2," بذل المجهود فى حلابى داود " , الجزء الخامس 
عشر 2 دان الكتب العلمية 2 بسبروت ‏ لبشان ,2 ص ه*#١( ٠‏ 

حمد بن محمد الخطابى 2 " معالم السنن " ,. المجلد الثالث المكتبة 
العلمية , الطبعة الشائية , 4.١٠‏ ه 2 (هؤوام 2 ص"م5(. 

شيل الاوطان + و/ال9ا١ ٠‏ 

جصال الدينابى محمد بن عبدالله بن يوسف الزيلعى , " نصبالراية 
لاحاديث الهداية " ع الجزء الرابع :. من مطبوعات المجلس العلمى 
الهند . وطبع بمصصر 0٠19م‏ , الطبعة الثانية , ص٠5‏ . 

الامام أبى بكر احمد بن الحسين البيهقى . " السئن الكبرى " 
المجلد الخامس, دار الفكر ‏ بببروت 2 ص 97# . 

المحدث محمد المدعو عبدالروؤّوف المشاوى , " فيض القدير شرح 
الجامع الصغير " . الجزء السادسء, دار المعرقفة للطباعة والمشر 
بسروت ‏ لبنان ٠»‏ الطبعة الثانية , 90ا19م 2 ص لءم ٠‏ 

اه المسائى *؟ لإر50؟ ٠‏ 


الف 
0( 
زليف 


- 


ا-- 4( سه 


عموم الأدلة القاضية بجواز البيع . قال الله تعاالناى ه 
له وأحل الله اك هد وهو عام فى إساحة سائر البياعلات 
,ألا ماخص يدليل , ولا يوجد دليل يخصص هذا ال كما أن 
الاصل فى العقود والشروط الجواز والصحة . ولا يحرم منها 
ويبطل الا ما دل الشرع على تحريمه وإبطاله نصاً او قياسسا . 
ولا دليل على منع بيع السلعة بأكثر من سعر ييومها لايططتل 


التساء . 


الإجصاع علس جواز هذا البيع ٠.‏ وقد نقل الاجصاع شبيخ الإسلام 
ابن تيمية ٠.‏ فقد سشل رحمه الله عن رجل محتاج إلى شاجبرل 
عنده نماش, فقال . أُعطنى هذه القطعة فقال التاجر + مشتراها 
بثلاثين » وما أبيعها إلا بخمسين إلى أجل , فهل يجوز ذلك ؟ أم 
لا ؟ فعجاب شيخ الاسلام بقوله . " المشترى على ثلاثة أنواع . 
أحدها ؟ أن يكون مقصوده السلعة ينتفع بها للا"كل 
والشرب واللبس والركوب 2 وغير ذلك ٠‏ 
والثشانى : أن يكون مقصوده التجارة فبيها 2 فهذان شوعسان 
جائشزان بالكتاب والسئة و الإجصاع ٠..ءوء.‏ " إلى 
أن قال : " 0..... فان الا“جل ياخذ قسطا من 


0 
٠" الكمن‎ 


سورة اليقرة ؟ ابية ؛ ولا . 


شيل الاوطار ؛ ه/؟9١ ٠‏ 
مجموع فتاوى ابن تيمية ؛ 99/54 ٠‏ 


اه( - 


شالثا + عقد الاجبارة 
ومسحدد ايلا 22 22 


الاجارة لفة ء 
8 


0 
من اجر ياجر 2 وهو مااعطيت من اجر فى عمل . والا"اجتر ه 
الثواب 2 والااجرة . الكراء ٠‏ تقول استأجرت الرجل .» فهو 


)00( 
ياجرنى شمانى حجج أى يصير اجيرى ٠0‏ 


الإجارة امطلاحا : 
0( 

عرفها الحنقية بتنها " عقد على المنافع بعوض " . 

وعرفها الشافعية بأنها " عقد على منفعة مقصودة معلومة 
قابلة للبذل والإباحة بعوض 
را . 

وعرفها المالكية بانها " تمليك منافع شىء مباحة مسدة 
معلومة 00000 : 

وعرفها الحنابلة بانها " عقد على منفعة مباحة توّخد شيكاً 
فشيكا مدة معلومة من عبين معلومة 
)و موصوفة فى الذمة أو عسل 
معلوم بعر تقرو ا" 1 


٠ 0/8 تاج العروس؛‎ 2 ٠١/4 لسان العرب؛‎ )١( 
٠ !١؟هرثال‎ : (؟) شرح فتم القدين‎ 
٠ 559/5 إفة مغنى المحتاج ؛*‎ 
٠ 5/4 * حاشية الدسوقى على الشرح الكبير‎ )4( 
"والاجارة والكراء بمعنى واحد عشد المالكية . غير نهم سموا‎ 
العقد على منافع الا دمى وماينقل غير السفن والحيوان اجارة‎ 
والعقد على منافع ماينقل كالا” رض والدور وماينقل من سفينة‎ 
. انظر : المرجع السابق ؛: 6/؟‎ ٠" وحيوان كالرواحل كراء‎ 
. (ه) كشاف القناع > بوير"عه‎ 


-15ة دس 


يتفضح لنا من التعريف اللغوى والاصطلاحى للإجارة أن المعنى 
الإمطلاحى مبنى على المعشى اللقوى . 

وإذا كانت الإجارة هى بيع المنافع فإنه لايجوز عند اإ#كقغر 
الفقهاء إجارة الشجر والكرم للثمر , لا5ن الشصمر عين . والإجارة 
بيع المنقعة لا العين . ولايجوز إجارة الثاة للبنها أو سمنها مو 
صوفها لا"ن هذه أعيان فلا تستحق بعقد الإجارة 2 ولايجوز إجارة ماء 
فى نهر أو بثشر أو قناة ؟و عبين 2 لاان الصاء عبين م ولاتهيون 
إجارة المراعى لاان الكلا" عين فلا تحتمل الإجارة .... لهذا كله 


فان ١‏ العلدة أن " كل ماينتفع به مع بقاء عينه تجوز إجارته 


ومالا قلا ٠."‏ 
رأى ابن القيم فى إجارة الاآعيان ٠‏ 


قال ابن القيم ؛ إن الا“ صل الذى سار عليه الفقهاء ( وهو ان 
المستحق بعقد الإجارة انما هو المنافع لا الا”عيان ) أصل فاسد فهو 
لم يدل عليه كتاب ولا سنة ولا إجماع ولا قياس صحيح 2» بل الدى 
دلت عليه الا "صول أن الا"عيان التى تحدث شيكاً فشيشاً مع بقاء أصلها 
حكمها حكم المشافع كالثمر فى الشجر واللبن فى الحيوان والماء فى 
البكر 2 ولذلك سوَّىٌ بين العين والمنفعة فى الوقف فجاز وقف 
المنفعة كالسكنى وجاز وقف العين كوقف الماشية للإنتفاع بلبنبها 
وكدلك سوق بينهما فى التبرعات كالعارية لمن ينتفع بالمتاع قم 
بيرده والمنيحة لمن يثرب لبنها ثم يردها 2 والقرض لمن ينتفع 


٠ كثاف القناع ؛ 9ركاه 2 5ه 2 بدائشع الصنائع ؛ 6/رولا!‎ )١( 


ال لا( سه 


بالدراهم ثم يرد بدلها ء فكذلك فى الإجارة تارة تكون على منفعة 

وتارة تكون على عين تحدث شيكاً فشيكا مع بقاء الا "صل كلبن الظقفضر 

وشفع البكر 2 فإن هذه الا”عيان لما كانت تحدث شيكاً فشيشةً ملع 

بقاء الا “صل كانت كالمنفعة , والجامعح بينهما جو دو لكر 
١‏ 


بالعقد شيكا فشيكا سواء كان الحادث عينا آم منفعة (. 
مشروعية الإجارة . 


والإجارة ثبتت مشروعيتها بالق رآن والسنة والاجماع ٠‏ 
اما القرآن ؛ 
ليق 
فقوله تعالى : هي فإن أرفعن لكم فاتوهن أجورهن به وقوله 
عز وجل حاكية قول أحدى ابنتى شعيب عليه الصلاة والسلام + غٍ قالت 
إحداهما : ياآبت استاجره إِنْ خير من استاجرت القوى الا"مين قال 
رانس أربيد أن أنكحك احدى ابنتى هاتين على ؟ن تأجرنى ثمانى حجج 
فإن أتممت عشرا فمن عتذن هن . 
وآما السئة . 
١‏ - فقد روى رافع بن خديج رضى الله عنه , قال ؛. " كنا 
أكثر الا"نصار حقلاً . فكنا نكرى الا "رض 2 فربما أخرجت 
هذه ولم تخرج ذه ٠‏ فنهينا عن ذلك . ولم شد عن 


), 
الورق ". 








. اعلام الموقعين ؛ رع" 2 ه"‎ )١( 

(؟) سورة الطلاق ؛ آية +54 . 

(؟) سورة القصص ؛ أآية +5506 . 

(4) صحيح البخارى : *رهلا١‏ 2 كتاب الشروط ء باب " الشروط فى 
لمزارعة " » وصحيح مسلم : ١١88/+‏ ء كتاب البيوع . بسلاب 
" كراء الاأرض بالذهب والورق " ٠‏ 


الماع - 


؟5- وروت عائشة فى خبر الهجرة قالت + " واستآجر رسول الله 


صلى الله عليه وسلم وابو بكر رجلا من بنى الدبل هادية 
)0( 


خريتآ . والخريت الماهر بالهداية ٠.‏ 
٠*7‏ - وروى ابن عباس رقى الله عنهما + " أن التبى صلى الله 


َ ليق 
عليه وسلم احتجم واعطى الحجام آجره ‏ " ٠.‏ 


واما الإجماعع : 


فإن الاامة اجمعت على جراز عقد الإجارةمن زمن المحابة رضى اللسه 


عنهم إلى ببومنا هذا من غير نكير ٠‏ وقد تقل هذا الإجماع غير 


إليق 


واحد من الفقهاء منهم الكاسانى والبهوتى وابن قدامة 0. 


شروط محة الاجارة ٠‏ 





دكر القكي لجار رونا متا 
0 
رضا المتعاقدين 2 كما أشرنا اليه فى عقد البيع . 


"أن يكون المعقود عليه معلوماً علماً يمنع من المنازعة . فإن 


كان مجهولاً جهالة مفضية إلى المنازعة لا يصح العقد لان هذه 
الجهالة تمنع من التسليم والتسلم فلا يحصل المقصود من العثد 
والعلم بالمعقود عليه يكون بيبيان محل المنفعة وبيان المدة 


صحيح البخارى : 8/م: »2 كتاب الاجارة + باب " استشجار المشركين 
عند الضرورة " . 

صحيح البخارى ؛ 4ه 2 كتاب الاجارة , باب " خراج الحجام ". 
بدائع الصنائع : ١74/64‏ » كشاف القشاع : “/45ه , المفنى ٠»‏ 
7 20 مغنى المحتاج ؛ 9/9" . 

بدائع الصنائع ؛ 199/6 ٠‏ 


- وغ - 


كسكنى هذه الدار شهرآ وبيإن طبيعة العمل فى حالة استكجبار 


الصناع والعمال 2 وذلك كقوله استأجرت هذا الغلام سنة ليطبخ 





0( 
ويقسل ٠.‏ 
“ا ان يكون المعقود عليه مما ينتفع به فلا يجوز استعجار الالخرس 
00( 
للكلام 0 . 
3 وه 3 ٠.‏ - لي ف - 7 
8 ا ل كت 0 7 فلا تجوز إجارة 
متعذر التسليم كاجارة البعير الشارد 0 . 
ه - أن تكون المنفعة المعقود عليها مباحة شرعاً . فلا يجوز 
(١‏ 
رإجارة الساحر لتعليم السحر اء 
+ - أن تكون المنفعة مملوكة للموّجر أو مآذونا له فيها , لا”نها 
)( 
بيع المنافع فاشترط فيها ذلك كالبيع ‏ . 
لا أن تكون الا“جرة معلومة لا"نها عوض فى عقد معاوضه فوجبت أن 
30( 5 
تكون معلومة كالثمن 2 وذلك استشادآ لقوله صلى الله عليه 
2 زفق 
وسلم * " من استاجر أجيراً فليسم له أجرته 3 
)١(‏ بدائع الصنائع : 8/4ا١ 1‏ 184 2 كشاف القناع . 9/لاوه ٠‏ 
)م بدائع الصنائع : 4/اها 2 كشاف القنشاع ٠.‏ رياه 2 هه ٠‏ 
)غ:) بدائحع الصنائع + 1940/4 2 كشاف القناع : #/رقهه ٠‏ 
(ه) كشاف القناع *؛* 6/رهاه ٠‏ 
(1) بدائح الصنائع + ١98/6‏ , كشاف القشاع : “رلوه ٠‏ 
(!) الحافظ ابن حجر العسقلانى , " بلوغ المرام من آدلة الا حكام" 


نشر ء مكتبة النهضة الحديشة ٠‏ مكة المكرمة ,2 صم9( . 
وقال : " رواه عبدالرزاق وفيه انقطاع ء ووصله البيهقى من 
طريق آبى حنيفة " . 


2 472 


المبحث الثائى 


المناقشة الشرعية لعقود البيع وبيع التقسيط والإجارة 





بعد ان تعرفشا على اصل هذه العقود فى الشسريعة الإسلامية 


ومشروعيتها وشروطها سنقوم فى هذا المبحث بمناقشئة بلنود 
وشروط هذه العقود 2 إلا أننا سوف نناقشها فى مجموعتين 


وذلك نظراً لطبيعتها 2 فسئناقش فى المجموعة الا ولى عقدى البيع 
النقدى وبيع التقسيط وذلك لتشابه بشودهما وشروطهصا كونهما 
يمثلان فى الا"صل عقداً واحدأ وهو عقد البيع 2غ أما المجموعة الثانية 
فسسننافش فيها عقد الإجارة . ولذلك فإن هذا المبحث سسيناقش فى 


المطلب الا”ول + 





المناقشة الشرعية لعقدى البيع النقدى 
وبيع التقسيط ٠.‏ 
المطلب الشائى ٠‏ 





المناقشة الشرعية لعقد الإجارة ٠.‏ 


471 دس 


المطلب الا”ول 


المناقشة الشرعية لعقدى البيع النقدى وبيع التقسيط 





بالنظر إلى بنود وشروط عقدى البيع النقدى وبيع التقسيط فى 
البنوك الإسلامية الخليجية نجد أن معظمها قد ناقشناه فى عقد بيع 
المرابحة 2 وذلك لتشابه هذه العقود الثلاثة وأنها ترجع فى اصلها 
إلى عقد واحد هو عقد البيع , لذلك فان هذه البتود والشروط 
المتشابهة يمكن الرجوع فيها إلى صانائشناه فى عقد بيع 0 
وذلك منعا للتكرار ٠‏ 

الا أن هناك بعض البنود والشروط التى لم يسبق مناقشتها عند 
حديثنا عن التقويم الشرعى لعقد بيع المرابحة , ولذلك فإئننا 
سنناقشها فى هذا المطلب 2 وهى ٠‏ - 

البشد الا"ول ١‏ 


جاء فى عقد بيع التقسيط فى بنك البحرين الإسلامى 
مائصه ٠»‏ 
" تبقى السيارة على ملكية البائجع إلى أن يستوفى 


0س( 
كامل الثمن ٠....ء‏ " . 


29 اشظر صض؟ هج" ب‎ )١( 
. بند ( ) من عقد بيع سيارة بالا أجل فى بشك البحرين الاسلامى‎ )1( 


ملحق رقم ( ١٠١‏ ) 2 ص 6( 


1ع - 


مقتض هذا الشرط هو عدم انتقال ملكبة المبيع إلى المشترى 
فى عفد البيع ٠2‏ وهذا مما يناقض مقتضى العقد وهو من الشلروط 
الفاسدة عند جميع الفقهاء واختلفوا فى بطلان العقد , فذهب 
الحنفية والشافعية والمالكية إلى بطلان العقد كذلك , أما الحنابلة 
فقالوا بأن العقة ديح واقرك فنك .. وبناء على ترجيخنا لمذهصب 
الحنابلة فى الشروط فإن الشرط يبطل ويبقى العقد صحيحاً ٠.‏ والله 
أعلم . 

ومن الجدير بالذكر ان البنك لجآ إلى هذا الشرط ‏ وهو عدم 
انتقال ملكية المبيع إلى المشترى إلى أن يستوفى كامل ثمشنه - 
لضمان مستحقاته من عملاكه فوقع فى هذا المحظور الشرعي . وككلان 
أولى بالبنك أن يستخدم الضمانات المشروعة التى جعلها له الشاريعم 
ودلك بأن يجعل المبيع مرهوناً على ثمنه آو طلب كفيل ملىء وا 
أشبه ذلك من الضمانات المباحة التى يستطيع بها البنك أن يستوئق 


من ديوته ٠‏ 
الشائنى *٠‏ 


ونص عقد بيع التقسيط فى بيت التمويل الكويتئى على 
الصيغة الاأتية ٠>‏ 
" يضمن الطرف الا”ول ( البنشك ) صلاحية الماكيئنة 


( المحرك ) والجير 0 در المحرك ) فى 
1 
السيارة المبيعة لمدة ...ه ‏ ". 


. انظر مبحث الشروط فى العقود عامة , وفى عقد البيع خاصة‎ )١( 
الماك‎ 

(؟) بند ( 8 ) من عقد بيع سيارة بالا أجل فى بيت التمويل 
الكويتى ٠.‏ ملحق رقم ( *( ) / ص 05908 . 


455 - 


هذا الشرط من الشروط المتعارف عليها خاصة فى هذا النوع من 
البضائع ( السيارات ) لذلك فإنه من الشروط التى ورد بها العصرفف 
وهى نوع من الشروط الصحيحة 2 بالإضافة إلى أن هذا الشرط هو 
تأكيد لشرط سلامة المبيع من العيوب الجاكز شرعاً . كما اله 


لايعارض مقصود العقد أو مقصود الشارع ولايصارض نصاً شرعياً فكلان 
الثالث ؟ 


وجاء كذلك فى العقد السابق النص الا“تى ٠‏ 
" تعهد الطرف الثانى ( العميل ) وفاء لمديونيته 
بأن يقدم وعدا برهن مشمول بتوكيل يخول الطرف 
الا'ول ( البئك ) الرهن لنفسه أو لفغيره العقار 


ومعنى هذا اليند أن يعد العميل بأن يجعل العقار المييع 
رهنا لضمان استيفاء صافى ذمته 2 كما يعده بجعل هذا الرهن مشمولا 
بتوكيل يحق فيه للبنك بان يرهنه لفيره ٠.‏ وهذا الشرط غير محيح 
لا"نه من باب فرضٍ جر نفصاً لأن فيه استفلالا للعميل . كما آن 


مقتضى الرهن هو حفظ للدين وليس استفلال للمدين ٠‏ فكان آولىبالبنك 


)١(‏ بند ( 4 ) من عقد ببيع عقار بالا جل فى بيت التمويل 
الكويتى . ملحق رقم ( ١6‏ ) . ص »١‏ 
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أن يجعل هذا البند بصيفة الإختيار لا صيغة شرط , كان يقلول ٠‏ 
" ويستاذن البنك العميل بالتصرف فى الرهن على الوجه المشروع " . 


مما سبق يتضح لشنا أن بنود عقدى البيع ( النقدى والا :جل ) 
صحيحة لعدم اشتمالها على الشروط الفاسدة 2 فيما عدا ٠>‏ 

]أ ) الشرط الذى يشترطه بنك البحريين الإسلامى على عملاكله 
بان تبقى السيارة على ملكية البائع إلى أن يستوفى 
كامل الثمن حيث أن هذا الشرط كما بيما ينافى مقتضفى 
العقد فيفسد الشرط ويصح العقد . 

ب ) الشرط الذى يشترطه ببيت التمويل الكويتى على عملافةه فى 
بيع العقار بأن يجعلوا المبيع رهناً مشمولاً بتوكيل يحق 


فيه للبنك بان يرهنه لفيره ٠‏ 


لذا فإنه حرى بالبنكين المذكورين ان يخلصا من هذين الشرطين 
حتى تستفيم عفودهما وتصبح ملائمة وموافقة للشريعة الإسلامية . والله 
أعلم . 
المطلب الثانى 








المشاقشة الشرعية لعقد الاجارة 

بعد أن مهدنا لموضوع الإجارة من حيث مشروعيتها وشروطجهلا 

ننتقل الاآن لمناقشة عقود الإجارة فى البنوك الإسلامية الخليجية 

لمعرفة مدى موافقة هذه العقود للشريعة الإسلامية » وذلك على 
النحو التالى . 


البند الااول ٠»‏ 





جاء فى عقد الإجارة فى كل من بيت التمويل الكويتى وبنك 


دبى الإسلامى النص الاأتى ٠»‏ 


يدفع بدل الايجار مقدماً للبنك على أقسسساط 


متساوية ويحل القسط الاأول منها بالتوقيع عللى 
0غ( 


عقد الإيجار ‏ " . 





)١(‏ مند (* ) فقرة ( ] ) من عقد الايجار فى بنك دبى الاسلاملى 
(ادارة مدينة بدر والعقارات ) . ملحق رقم (9!) , ص خم0د 


بند ( 5 ) من عقد الايجار فى بيت التمويل الكويتي ( الادارة 
العقاءربذة ) ٠.‏ ملحةق رقه (5) , ص 51؟- 


حداه؟غة - 


هدا البند محيح بإتقاق الفقهاء لأن ملق العقد يقتفى حلول 
الا"جرة فتجب به كالثمن فى البيع , ولا يملك الموّجر ( البنك ) 
المطالبة بالا "جرة قبل تسليم العين الموّجرة والتسليط على المنفعة 
وإذا تمت الإجارة على هذه الصورة يستحق البنك الا أجسرة ويملك 
المطالبة بها ٠.‏ فمثلا لو جره الدار سنة وسلمها له استحق الا"جرة 
وفى هذه الحالة يجب بدل الا“جرة المتفق عليها للموجر وفق الشروط 
المتفق عليها . لذلك فإن اشتراط تعجيل الا'جرة أو تأجيلهيا 

1 


5 )0( 
وتقسيطها جاغز شرعاً لا”نه من باب تقديم الدين أو تعجيله . 


٠ الثاني‎ 


وجاء كذلك فى عقد الإجارة فى البنكين السابقين الصيغة التالية 
" يتعهد المستآجر بصيانة الماجور بحيثيقوم بتسليمه 

فى نهاية المدة بنفس الحالة التى تسلمه بها عند 

انجاز العقد وفيما لو ر آى الطرف الثاني( المستاجر ) 

ادخال آية تحسينات أو إضافات يتوجب عليه 


1 
الموافقة المسبقة من الطرف الأول ( البنك ا 





)١(‏ أحمد بن عبدالله القارى ,2 " مجلة الاحكام الشرعية 
وتحقيق دء عبدالوهاب ابو سليمان ,2 و دء محمد ابراهيم 
مطبوعات تهامة , الطبعة الاولى 2 ١58ام‏ مادة( 54] )2( 554 )2 
(ه" ) /ص: 9ك 2 (ه15 ٠.‏ 
انظر 6 

محمد فدرى باشا »" مرشد الحيران الى معرفة أحوالالانسان" 
المطبعة الاميرية بالقاهرة ,الطبعة الرابعة (95ام 5 مادة 
( اهمه )ء( كذه )ء( كذه ) )ص5 ٠ (١‏ 

٠ ٠١/54 ارد المحتار‎ 


دراسبة 


| مغنى المحتاج : ”ا/ر4؟” ٠‏ 
- الخرثى على مختص خليل : لا/؟ ٠‏ 
القوانين الفقهية : ص؛ هم؟ ٠‏ 

(؟) بند 4 من عقد ايجار فى بنك دبى الاسلامى (إدارةمديئة ب در 
والعقارات ) ٠‏ 
بند 1٠2‏ من عقد ايجار فى بيت التمويل الكويتبي ( الادارة 
العقارية ٠)‏ 


- 8150 عم 


وهذا الشرط جاعز شرعة 2 فلو شرط الموّجر على المستاجر أن 
يعيده الدار بعد انتهاء المدة فى حالتها التى تم عليها العقد 
فابنه يجب الوفاء به ء فلو أنكسر فيها زجاج أو حدث شرخ قفسسسسى 
الجدار من سوء الإستعمال » أو انخلع بلاط أو زال الدهان من 
الحائط بسبب كشط أو غيره » فائه يجب على المستاجر اصلاح ذلك 
وإعادة الدار إلى مالكها بحالتها كما 0000 

والجزء الشثانى من العقد كذلك صحيح 2 وهو قولهم + " وفيما 
لو رآى المستاجر ادخال أبة تحسينات أو إضافات يلزم عليه الحصول 
على الصوافقة الخطية من البنك ... " ونص على ذلك الفقاء بقولهم. 


'" ولا 0 الإستاجن ان يحدث بالعين الموّجرة تغييرا بلدون إذن 
1 


مالكها 


٠» الثالث‎ 





ونص كل من البنكين السابقين فى عقد الإجارة على ٠‏ 
" يتعهد المستاجر بالسماح لموظفى البنك بالدخول 
وتفقد المأجور فى إى وقت بغرض إجراء الإصلاحصات 
الضرورية وإذا كانت هذه الإصلاحات تقع على عاتق 


0( 
المستاجر فانه يجرى إصلاحها على نفقته" . 





) أحمد بن عبدالله القارى " مجلة الاحكام الشرعية " مادة ( هلاه‎ )١( 
٠. 559 ص14‎ 
انظر : قدرى باشا ء, المرجع السابق 2 مادة (5ه"” ) 2 ص ء‎ 
٠ مفغنى المحتاج : 5/لا4م‎ 2 
. (54 (؟) قدرى باشا ء, المرجع السابق » مادة ( 6ه" ) 2 ص؟‎ 
أحمد بن عبدالله القارى », المرجع السابق . مادة‎ ٠ أنظر‎ 
ا ا د‎ 
بند 2 من عقد ايجار فى بنك دبىن الاسلامى ( آدارة مديئنة ببدر‎ 2 
٠. ) والعقارات‎ 
بند 14217 من عقد ايجار فى بيت التمويل الكويتيى ( الادارة‎ 
. ) العقارية‎ 


ا الالاع ا 


نص الفقهاء على أنه إذا احتاجت العين الموجرة الإصلاح سس سات 
ضرورية لصيانتها فلا يمنع المستاجر الموجر من القيام بيها قلإن 
ترتب على الإصلاحات مايضر بالسكنى أو بيخل بالمنفعة فالمستاجر 
بالخيار بين الفسخ 00 

وبذلك يكون ما اشترطته البئوك الإسلامية الخليجية على عملاعها 
من السماح لموظفيها بالدخول وتفقد الماجور بغرض إجراء الإصلاحات 
الضرورية له شرط صحيح لاغبار عليه ٠‏ اما موضوع الاصلاحات التى 


تفع على عاتق المستاجر فسيجرى بحثه لاحقا . 
الرابع ؟ 


ونص عند الإيجار فى بيت التمويل الكويتى على : 
" لايجوز للمستاجر أن يتخذ من العين المؤجرة 
مستودعا للمواد الملتهبة أو المضرة بالصحة أو 
التى من شانها تهديد العين » وهو (آى 
المستآاجر ) مسشول قبل الموّجر عن كل حريق يحدث 
نتيجة لإهماله أو تعديه ... ان 


٠. 


٠. قدرى باشا 2 مرجع سابق 2 مادة ([ 44" ) 2 صلهة(‎ )١( 
٠ "45/5 : انر ؛ مغنى المحتاج‎ 
من عقد ايجار فى بيت التمويل الكويتى(الادارة‎ ) 1١ (؟) بند (19 غ2‎ 
.0) العقارية‎ 


لم5 سس 


لابد لنا فى هذا البند من مناقشة قضيتين 2 القضية الا "“ولى 
هى اشتراط عدم تخزين المواد المضرة بالعين الموّجرة 6 وآما 
القضية الثانية فهى مسشولية المستاجر آمامالموٌ جر فى حالة تعصدىي 
الا 'ول أو تفريطه ٠‏ 

آما القضية الا"ولى وهى اشتراط عدم تخزين المواد المضرة 
بالعين الموجرة فهو اشتراط صحيح , لاأنه يعود الى حفظة مال 
المالك وهو مال محترم فلا يصح الإضرار به , والرسول صلى اللة 
عليه وسلم يقول : " لا ضرر ولا ضرار 1 وقد نص الفقهاء على 
دلك 2 فقد جاء فى المفنى ١‏ " ويضع ( أى المستآجر ) فيه ( أي 
العقار ) ماجرت عادة الساكن به من الرحال والطصام ويخزن فييها 
الشياب وغيرها مما لايضص بها ... ولايجعل فيها الدواب لا “"نزها 
تروث فيها وتفسدها ولايجمل فيها السرجين ولا رحى ولا يجعل فييها 
شيئا يضر بها إلا أن يشترط ذلك 2 وبهذا قال الشافعى وأصمصاب 
الرأى ولا نعلم فيه مخالقا ... بن 

القضية الثائية وهى ضمان المستأجر فى حالة تعديه أو تفريطه 
فمن المعروف أن المستاجر آمين ولا يضمن الا"مين إلا فى حالة التعصدى 


ل 
والتفريط ٠‏ وبذلك يكون المستاجر مسكولا قبل الموّجر عن كل ضرر 


٠ عن ابن عباس مرفوعا‎ 515/١: اخرجه الاماماحمد فى المسئد‎ )1١( 
" والامام مالك فى الموطا؛:5/ره؛/!ا » كتاب الاوضية ,2 باب " القضاء‎ 
٠ عن عمر بن بيحيي عن ابيه عن النبى صلى الله عليه وسلم مرسلا‎ 
٠ (؟) المغنشى ؛ 6راه‎ 
٠ "09/5 : مغنى المحتاج ؛. 5رزه” , الكافى‎ )*( 
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يحدث للعين الموجرة نتيجة إهماله أو تعديه ٠‏ وبذلك يكون مسا 


اشترطه بيت التمويل الكويتى فى اليند السابق جاكراً شرعا ٠‏ 
الخامس + 


وجاء البنك السابق فى عقد إيجارة بالصيفة الشالية ٠.‏ 
" لايحق للمستاجر تفيير الاستعمال الذى أجرت العين 
من آجله لا'ى غرض آخر إلا بعد موافقة الموجر 
عي 1 
جاء فى الكافى ؛ " فارن شرط أن لايستوفى غير المنفعة بنفسها 
ولايستوفى مثلها ولادونها ... صم الشرط لاآنه يملك المشناقفلع 
فلا يملك إلا ماملكه ... 51 ٠.‏ 
وجاء فى مجلة الأحكام الشرعية . " ليس للمستاجر أن يخالف فى 
استيفاء المنفعة الوجه المذكور فى العقد .2 مثلا لو استأجر الدابة 
للركوب فليس له الحمل عليها ولا العكس ولو اكتراها لحمل حديبٍ أو 
أو قطن لم يكن له 0 الاآخر , ولو استأجر الا رض للغرس أو للبناء 
ليس له فعل الاآخر " ٠‏ 


)١(‏ بند (0ه ) من عقد الايجار فى بيت التمويل الكويتى ( الادارة 
العقارية ) . 

(؟) الكافى ؛ كره0” ٠‏ 

(9) أحمد بن عبدالله القارى ء " مجلة الا أحكام الشرعية " مادة 
كمه ) 2/ص550لك_ا. 


ات اهانب 


وجاء فى مفنى المحتاج : " لو استآجر ثوياً للبسلم يشم فيه 
ليلا عملا بالعادة ... وليس له أن يتزر بقميص استاجره للبسسه 
ولا برداء استأجره للارتداء به ... ار 

من النصوص السايقة يتضح لنا أن ماذهبت اليه البتن'وك 
الإسلامية الخليجية من اشتراطها على عملائها بعدم تغيير استعممال 
العين الموّجرة لا'ى نحرض آخر إلا بعد موافقتها ثرط له مايسنده من 
قول الفقهاء , بالإضافة الى )نه من الشروط التى تتفق مع مقاصد 
الشريعة ٠.‏ 


السادس » 


ونص كل من بيت التمويل الكويتى وبنك دبى الإسلامى فى 

عقدى الإجارة لهما على مابيلى ٠‏ 
" ليس للمستاجر الحق فى تاجير العقار من الباطن 
كما ليسله الحق فى تحويل عقد الإيجار إلى 
غيره أو التنازل عن كل أو جزء من المكلان 
الموّجر )و إسكان أحد معه بخلاف افراد عائلته 
المتموليه بعقات انعد الحصول على موافقة 

0 


خطية من المؤجر " 0ء 


٠ "ه١‎  "“هءرك مفنى المحتاج ؟‎ )١( 

(؟) بند (ه ) من عقد الايجار فى بيت التمويل الكويتى ( الادارة 
العقارية ) ٠.‏ 
بند (1 ) فقرة (5 ,#2 ) من عقد الايجار فى بنك دبى 
الاسلامى ( ادارة مدينة بدر والعقارات ) ٠‏ 


ال 3 


اختلف الفقهاء فى صحة هذا الشرط ء فمن أجازه لاحظ ملكية 
صاحب العقار فصحح الشرط ٠‏ ومن منعه لاحظ أن مقتضى عقد الاجارة 
تسليط المستاجر على المنفعة بالطريق الذى يراه ولايحال بينه 
وبين ذلك لا”نه تملك 0005 

والقول بمحة هذا الشرط وجه عند الحنابلة وهو أحد الوجهين 
لا “صحاب الشافعى واحتج لهذا بان المستاجر يملك المنافع من جهة 
الموجر فلا يملك مالم يرض به ولا نه قد يكون له غرض فى تخصيص-ه 
باستيفاء هذه 1 وهذا الرآأى هو ماذكره ابن قدام له 
فى الكافى بقوله . " فرن شرط ألا يستوفى غير المنفعة بتفسسسها 
ولا يستوفى مثلها ولا دونها ولايستوفيها بمثله ولا دونه صح الشرط 
لا*نه يملك المنافع قلا يملك إلاما ملكه ., ويحتمل أن لايصح , لاانة 
ينافى مقتضى الإجارة ٠...‏ كل 

ويترجح لى فى هذا الموضوع صحة اشتراط عدم التأجير من الباطن 
أو التنازل إلى غيره أو إسكان أحد معه وذلك حفاظا منه على ملكه 





, ) هو٠( احمد بن عبدالله القارى , المرجع السابق . مادة‎ )١( 
: المغنى ؛ 8ل “اه + الكافى : 5/ه؟” , كشاف القشاع‎ ٠ 51١ ص‎ 
مفنى المحتاج : 0./1؟ . قدرى باشا »م المرجعحع‎ 20 4 
0 ) 549( 2) 54١ ( 2 ) 54١٠ ( 2 ) "504 ( السابق . مادة‎ 
مص هللا للكلاء‎ ) ”44( 

(؟) المغنى :+ 8/٠ه‏ 2 كشاف القشاع ؛ 6لره١ ٠‏ 

(؟) الكافى ؛ 5ره0" ٠‏ 


اع - 


ولكن كان المستاجر يملك المنفعة فإن الموجر يملك العين ء وقد 
تستخدم المنفعة استخداما يضر بذات العين 2 ولشن كان المانعهون 
قد اشترطوا أن يكون التاجير لمثله أو دونه ء فإن هذا الضابط 
لاحد له خاصة فى الوقت الحاضر الذى قل فيه الوازم الدينى , فتستفل 
العين المؤّجرة استغلالا سيكاً يؤدىبالحاق الضرر فيها , الامر الذىيوّدى 
إلى التنشازع والخصومة . 

اما اشتراط أن لايسكن أحد معه بخلاف افراد عائلته المشمولين 
بكفالته 2غ فهذا أآمر لايتفق مع روح الشريعة + فقد تسكن ملع 
المستاجر أخدت له لظرف ما ليست مشمولة بكفالته أو أب أو جد 


. والله تعالى أعلم‎ ٠ فالا ولى التخلى عن هذا الشرط‎ ..٠ 
٠ السابع‎ 


كما نص بيت التمويل الكويتى على مايلى ١‏ 
" اذا رغب المستاجر فى ترك المكان قبل نهاية 
العقد فانه يلتزم بان يدفع للموجر الإيجبار 
المتفق علبه عن كل المدة الباقية من العقد 
إلا إذا كان الترك لعذر قاهر 2غ أو بالإتفاق مع 


0 
لوقي 


)١(‏ مسد ( 5 ) من عقد الايجار فى بيت التمويل الكويتى ( الادارة 
العقارية . 


رفن 5 


الا "صل فى الإجارة أنها من العقودن اللازمة كالبيع إلا إذا أقاله 
الطرف الاآخر وعلى هذا فالشرط الوارد فى العقد صحيح ٠.‏ جاء فى 
المفنى + " ومن استآجر عقار] مدة بعينها فبدا له قبل تقطيهلا 
فقد لزمته الا"جرة كاملة . وجملته أن الإجارة عقد لازم يقتضى 
تمليك المؤجر الاأجر والمستاجر المتافع فاذا فسخ المستاجر الإجارة 
قبل انقضاء مدتها وترك الإنتفاع اختيار؟ً منه لم تتفسخ الإجسارة 
والااجر لازم له . 0 يزل ملكه عن المنافع كما لو اشترى شيئلا 


1 


وقبضه ثم تركه ...6" 0. 


الشامن +* 


وجاء فى عقد الإيجار فى بيت التمويل الكويتى مائصه ٠١‏ 
" فى حالة انتهاء مدة العقد بدون تجديد وفيىي 
حالة تآخير المستاجر فى تسليمه العين الموّجرة 
يتعهد العستخ اجن ينان ريم للموّجر ضعف مبلغ 


الإيجار المتفق عليه " ٠‏ 


معنى هذه المادة أن البنك يقول للمستاجر أنه فى حالة 
انتهاء مدة عقد الإجارة ستكون الأجرة الجديدة هى ضعف الا "آجرة 
السابقة ومادام أن البنك قد اشترط على المستأجر ذلك فى بداية 
العقد الا*ول ولم يعترض المستأجر ثم انتهت المدة ولم يسلم العين 
فإن سكوته يكون إقراراً ورضى منه بالا"جرة الجديدة . هذا بالإضافة 
.إلى أن هذ! الشرط ليس فيه مائع شرعى ولا ينافى مقتضى العتقد 


وبذلك يكون شرطاً صحيحآ ٠.‏ والله إعلم . 


. 51١/5 المغنى ؛‎ )١( 
من عقد الايجار فى بيت التمويل الكويتى ( الادارة‎ ) «١ ( (؟) بند‎ 
. ) العقارية‎ 


- 455 ا 


جاء فى مرشد الحيران مادة ( 8ه" ) + " إذا انشتهت مدة 
الإجارة وجب على المستأجر أن يفرغ الدار أو الحائوت المرؤجلرة 
ويسلمها لصاحبها ولاحاجة للتنبيه عليه 0000 

وجاء فى المادة التى تليها مباشرة + " إذا طلب الموّجر بعد 
قضاء المدة من المستأجر زيادة على الا"جر المسمى وعين تلك الزيادة 
وطلب منه قبولها أو الخروج من الدار فسكت المستأجر يعتبر سكوته 
رض وقبولا بالزيادة فيلزمه اجر المثل بقدر المدة التى كان يمكنه 
3 ينقل فيه متاعه لتخلية الدار وبعدها يلزمه ماقاله الموجصلرل 


فق 
وقبله بسكوته 


التاسع ؟ 





ونص كل من بيت التمويل الكويتى وبنك دبى الإسلامنر على 
البند التالى ٠»‏ 

" أجرة الحارس وإنارة المدخل والسلم على عاتق 

الموّجر ...٠‏ اما استهلاك الصاء والإنارة 7 ل 

العين الموّجرة وبدل اشتراك الهاتف والتامينات 


( 
اتقاطة با جمينا !لعل مادق" اللمكايرة 5 





. (0 قدرى باشا 2 مرشد الحيران 2 صادة ( همه” ) 2 ص؟‎ )١( 

(؟) المرجع السابق ؛ صادة ( 5894 ) ا ص: 0( 031 

(5) بند ( ١١‏ ) من عقد الايجار فى بيت التمويل الكويتى ( الادارة 
العقارية ) . 
بند (5 ) فقرة ( ه ) من عقد الايجار قى بنك دبى الاسلابى 
( ادارة مديشنة بدر والعقارات ) ٠‏ 


ه86 - 


ينص البند السابق على تحمل الموجر أجرة الحارس وأإتلارة 
المدخل والسلم ٠‏ بينما يتحمل المستأجر مصروفات الماء والإنارة 
داخل العين المؤوّجرة وبدل اشتراك الهاتف .2 وهذا الشرط صحيح 
لجريان عرف الناس على ذلك كما أن ليس فيه مانع شرعى ولايناقفى 


مقتضى العقد ,2 والله أعلم ٠‏ 
الماشر ١‏ 


ونص بيت التمويل الكويتى على الصيفة التالية ٠:‏ 

" على المستاجر فى حالة غيابه لخارج البلاد لفترة 
تزيد عن ستة ؟شهر آن يخطر المؤجر بكتاب مسجل 
بضمان من ينوب عنه ويقوم مقامه فى كل مايتعلق 
بالعين الموّجرة مع تعهد الا"خير كتابة بالقيام 

بالالتز!مات المذكورة فى العقد ١ل‏ 
هذا الشرط صحيح لا"ن مافيه لايناقض الثرع كما أنه لاينافى 

مقتضى العقد ٠‏ 


الحادى عشر ٠»‏ 





كما نص البنك السابق على ٠‏ 
" اذا انتقلت ملكية العين الموؤجرة اختياراً أو 


جبرآ الى شخص آخر فان الإيجار ينفذ فى حق 





)١(‏ بند (11 ) من عقدالايجار فى بيت التمويل الكويتى ( الادارة 
العقارية ) ٠‏ 


الاج - 


المالك الجديد ولو لم يكن له تاريخ شابت سابق 
على التصرف الذى نقل الملكية وتستمر أحكلام 
العقد من حيث آثاره والمدة اللازمة لتعدريل 
ألا“جرة الملكية من وقت علمه بانتقالها ل 
آلا"صل فى عقد الإجارة )نه عقد لازم لاينفسخ ببيع ولا موت ولاهبة 
فلو باع المالك العين الموّجرة ٠»‏ فإنه ينتقل حكم العقد إلى 
المالك الجديد وذلك حفظا لحقوق كل من المالك والمستآجر . 


جاء فى مجلة الا حكام الشرعية مائصه ١‏ " لاتنفسخ الإجصارة 
بانتقال المأجور من ملك الموّجر مطلقا سواء كان الإنتقال بفعل 
الموّجر أم لاء وسواء كانالإنتقال إلى ملك المستعجر أو غغيره »فلاتنفسم 
ببيع الموجر العين ولا بهبته 2 ولا بوقفه 2 ولا بإنتقالها ممن 
ملكه بورث أو وصية أو نكاح أو خلع آو صلح أو نحوه 51 

وجاء فى نفس المجلة فى مادة أخرى مائصه + " للمؤجر بيع 
العبن الموّجرة من المستاجر أو غيره قبل حلول مدة الإجارة أو فى 
أثنائها والا“جرة من حين البيع للمشترى بن 

وبهذا فإن الشرط المذكور فى هذا البند صحيح ٠‏ 


)١(‏ بند ١7(‏ ) من عقد الايجار فى بيت التمويل الكويتي ( الادارة 
العقارية ) . 

(؟1) أحمد بن عبدالله القارى ء مجلة الا حكام الشرعية . ماادة 
زلامه ) ما ص: وللا. 

(+) المرجع السابق , مادة ( لإلهه ) 2 ص+ 558 ٠‏ 


الثانى عشر 


لالاع ا 


وجاء فى بيت التمويل الكويتى وبنك دبى الإسلامى الصيفة 


التالية >» 


يدفع المستاجر عند التوقيع على هذا العقد 
تامينا قدره ٠0006‏ يفان له عثد انتهاء العقد 
وتسليمه العين بالحالة التى كانت عليها عنسد 
بده عقد الإيجار ٠‏ ومن حق المؤّجر أن يقتطع مسن 
مبلغ التامين تكاليف الإصلاحات التى يلتزم بها 
المستاجر وكذلك ثمن استهلاك الماء والكهربباء 
التى لم بسددها المستاجر وفى حالة زياادة 
المبالغ المطلوب استقطاعها من قيمة التعمين 
يحق 00 آن يعود علىالمستأجر فى المطالبسة 


بها 5 . 


ينص البند السابق على اشتراط الموّجر على المستاجر بدفع 


تآمين مبلغ معين وذلك كنوع من الضمانات التى يضمن به المؤجرل 


( البنك ) حقوقه , 


وطلب مثل هذا الضمان مشروع 2 وهو كاشتراط 


الرهن على المشترى الذى يشترى بثمن موّجل غ» كما ان هذا الشلرط 


من الشروط التى لاتنافى مقصود العقد ولا مقصود الشارع ولاتصارض نص 


شرعيً 2» وبذلك يكون شرط التآمين السابق صحيحاً ٠.‏ والله أعلم . 


(0) 


بند (4 ) من عقد الايجار فى ببت التمويل الكويتي ( الادارة 
العقارية )0 . 

انض : بند ( 5 ) فقرة ( / ) من عقد الايجار فى بنك دبلى 
الاسلامى ( ادارة مدينة بدر والعقارات ) ٠‏ 


-خ475 - 


الثالث عر ؟ 


كما نص كل من البنكين السابقين على مايلى ٠‏ 

" لايجوز للمستاجر أن يترك العين المؤجرة لمدة 
تزيد عن المدة المسدد عنها القيمة الإيجارية 
مقدمة وللموجر فى حالةغياب المستآجر بعيد عن 
العين المؤجرة التى لم يسدد عنها القيمة 
الإيجارية مقدما لمدة تزيد عن شهر أن يسستاذن 
المحكمة فى فتح العقار او إخلاعئه مما قد يوجد 
به وبيع المنقولات وخصم المصاريف ومااستحقله من 

إيجار منها دون حاجة إلى تشبيه أو إنذار ل 
معنى هذا البند هو أنه إذا كانت مدة الإيجار سنة مثلاً ودفع 
المستاجر مشها ستة شهور مقدما ثم ب ولا”ى سبب من الا "سباب كفيابه 
مثلا ‏ لم يقم بدفع المبلخ مقدما للفترة الباقية وذلك لمسدة 
تزيد عن شهر فانه يحق للمؤجر ان يفسخ العقد أو أن يستاذن المحكمة 
فى فتح العقار أو إخلائه مما فيه وبيع المنقولات لاستيفاء حقوقه 

وهذا البند يشتمل على قضيتين ٠‏ 


)١(‏ بند ( ١٠١‏ ) من عقد الايجار فى بيت التمويل الكويتى ( الادارة 
العقارية ) . 
انظر : بند (5 ) فقرة (4 " ] " ) من عقك الايجار فى بنك 
دبى الاسلامى ( ادارة همدينة بدر والعقارات ) ٠‏ 


همع - 


اما الاؤلى + فهى فسخ العقد فى حالة عدم دفع المستآجر القيمة 
مقدما حسب الشرط المذكور ٠‏ لانّه إخلال بالعقد لعدم قبض الأبرة 
وإخلال بالشرط لأته لم يفابه ٠‏ فإذا لم يف أحد العاقدين بالشرط 
فلصاحب الغبن الخيار , الفسخ او الإمضاء , وبذلك يكون الشلرط 

اما القضية الثانية + وهى فسح العقار فى حالة غيابه عن 
المدة المتفق عليها , فللموّجر الحق فى فتح عقاره بحضفور شلهود 
لإثبات الموجودات فيه ٠‏ اما بيع المنقولات وخصم المصاريف فلا يجوز 
إلا بعد اخطار المستآجر بطرييق الإعلان أو غغيره 2 او التآاكد من 
أن نحيابه لمجرد الضرر بالمالك , شم أن البيع لايجوز إلا وفق شروط 


مع مراعاة بيعها بسمر يومها . 


الرابع عشر ؛ 





جاءت الصيغة التالية فى عقدى الايجار فى البشك يس سسن 
السابقين ٠‏ 
" اذا آخل المستأجر بآى من شروط هذا العقد 
للموّجر الحق فى فسخ العقد فور مع المطالبة 
ساغلائه وكافة التعويضات المترتبة على 


)1( 
ذلك "0 . 


)١(‏ بند ١8(‏ ) من عقد الايجار فى بييت التمويل الكويتى ( الادارة 
المقارية ٠)‏ 
انظر ء بند ( لا ) من عقد الايجار فى بنك دبى الاسلابى 


( ادارة مدينة بدر والعقارات ) . 


اعد #6 أ 


معنى هذا البند هو إن يحق للموّجر فسخ العقد مع المطالبة 
بالتعويضات فى حالة عدم الشزام المستاجر بشروط هذا العتقد ٠‏ 
وهذا البند محيح قياس على جواز خيار الشرط والذى يكون فيه لا"حد 
الماقدين أو لكليهما أو لفيرهما ( فى حالة الإنابة ) الحق فى 
إمضاء العقد أو فسخه فى مدة معلومة إذا شرط ذلك فى العقد ٠‏ 
ولشن كان خيار الشرط فد ثبتت ابتداء فى عقد البيع فائه يلحق بسه 
العقود الا”اخرى التى تتوافر بها الشروط ا 0 

- أن تكون لازمة ولو كان لزومها من جانب واحد .٠‏ 

ب أن تكون قابلة للفسحح ٠‏ 

ج ألا يشترط فى صحتها القبض فى المجلس. 


وعقد الإجارة متوفر به الشروط السابقة لذلك فهو يلحق بعقد 
البيع فى صحة احتواعه لخيار الشرط ٠.‏ لذلك وبشاء على ماتقدم 
فإنه يجب على المستاجر أن يلتزم بالشروط التى يشترطها عليه 
الموّجر فى العقد وإن لم يفا بها فللموّجر فسخ العقد ويرجع على 
المستاجر بكافة التعويضات المترتبة على ذلك ٠.‏ والله ؟أعلم. 





8 دء أحمد سيد ععثمان , " منهج الاسلام فى المعاملات المالية‎ )١( 
دار الطباعة المحمدية , الا*زهر + القاهرة , الطبعة الا ”ولسى‎ 
هلول م صب عم.‎ 
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وبعد ان استعرضنا بئنود عقد الايجار فى البنوك الاسلادرية 
الخليجية يتفضح لنا سلامة هذه البنود من الشروط المفسدة للعقد 
ماعدا البند الخاص باشتراط بيع المنقولات فى حالة غياب المستاجر 
عن الهين الموجرة لمدة تزيد عن المدة المسدد عنها القيمة 
الإيجارية مقدماً وذلك لمدة تزيد عن شهر 2 حيث بينا أنه لاييلوز 
ذلك إلا باخطار المستاجر بذلك والتأكد من أن غيابه لمجرد الضرر 
للمالك 2 كما بينا أن البيع لايكون إلا وفق شروط يتفق عليها مع 
مراعاة بيعها بسعر يومها . 

لذا فإننا شرى أنه يجب على البنوك المشترطة للشرط السابق 
أن تراجع النظر فيه وان تفع الضوابط المحكمة له حتى تتاكد ممن 


عدم غبئها للمستآجر . والله أعلم ٠‏ 


الوه ذا لالت 
رن 
عَددّد ا 
لمث ارزول . 
مشوكة العسنان + تتريقها » مش وعلثه1 
| وشو وطيها. 
المت لئان . 
أسلوي اتشاركة قّ البنول الإسلاسيّة 
الحليجية وتتويميها الت . 
ا مث الثالك : 


مناهشة | لمقود المبرمة بين النولك االإسللامية 
و ركامها . 
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الفصل الثالك 


عقد المشاركة 


المبحث الاأول . شركة العنان ,. تعريفها 2 مشروعيتها وشروطها ٠‏ 








إسلوب المشاركة التى تتعامل به البنوك الإسلامية الخليجية هى 


نفس الشركة المسماة فى الفقه الإسلامى بشركة العنان . 


تعريف شركة العنان ١‏ 





هى اشتراك شخصين ( ؟و أكثر ) بأموالهما على آن يعميلا 
8 )1غ( 
بابدانهما ( أو بيعمل احدهما والربح بينهما ) ٠‏ 


وعرفها الدكتور عبدالعزيز الخياط بأنها ؛. " عقد يلت زم 
المتعافدون بمقتضاه بان بدفع كل منهم حصة مسينة من ر]س العممال 
ويكون الربح بينهم بحسب مايتفقون -- والوفيعة على قتدر 
1 
المالين وهذا متفق عليه بين الفقهاء ‏ . 





هذا العقد جائز وقد جاءت السنة بالعمل به ء وانعقد الإجماع 


عليه ومن الا حاديث مايلى ؟ 





)١(‏ المغنى + ه/؟؟١!‏ »2 الانصاف ؛ ه/لم١4‏ 2 شرح منتهى ال رادات 
ام ا كم 

(؟1) دء عبدالعزيز الخياط " الشركات فى الشريعة الإسلامية والقانسون 
الوفعى ” الجزء الثانى + مؤسسة الرسالة ل ببيروت . الطبعسة 
الثائية ,2 مو م , صا«# . 


5000-7 


-١‏ مارواه ابو داود وابن ماجه والامام أحمد والحاكم من 
حديث الساكب بن أابى الساكئب قال للنبى صلى الله عليه 
وسلم + كنت شريكى فى الجاهلية فكنت خير شريك كنت 

(000 


لاتدارينى ولا تمارينىي ٠‏ 

؟ ب ماأخرجه الامام احمد والبخارى ومسلم عن )يبي المتهال 
قال + اشتريت آنا وشريك لى شيكا يدا بيد ونسسثشيه 
فجاءنا البراء بن عازب فسالناه فقال . فعلت#46نئنا 
وشريكى زيد بن ارقم وسألنا النبى صلى الله عليه وسلم 


عن ذلك فقال + " ماكان يدا بيد فخذوه وماكان نسثيه 


وأما الاجماع فقد حكاه غير واحد من الفقهاء منهم ابن قدامة 
ا الناس قد تعاملوا بذلك فى كل عصر من 
اليل 
غير ان يشكرها أحد "00. 


والكاسانى , قالوا 





)١(‏ سنن ابن ماجه ٠‏ 7/5 2 كتاب التجارات ,. باب " الشلركة 
والمضارية " . 
مسد الامام احمد : كيره؟4 ٠‏ 
والحديث بمعناه فى المستدرك للحاكم : 2١/5‏ , كتشاب البيوع , 
باب " الشركة فى التجارة " . 

(؟) عحيح البخارى : (١١5/5‏ 2 كتاب الشركة . باب " الاشتراك فى 
الذهب والفضة ومايكون فيه من الصرف " اللفظ له ٠.‏ 
صحيح مسلم : ١5١5/5‏ »2 كتاب المساقاة 2 باب " النهى عن بييع 
الورق بالذهب ديسا " ٠‏ 
مسند الامام احمد . 6/إلا"9 . 

(؟) المغنى ؛ ه/غ؟١‏ ء مفنى المحتاج : ؟/؟(؟ , البدائع : 6/ه ٠‏ 
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٠١ شروطها‎ 


0غ( 
بالإضافة إلى الشروط العامة فى شركات العقود ( والتى تعتبر 


شركة العنان أحد أنواعها ) فهناك شروط خاصة بشركات الا اموال 
( شركة العنان والمفاوضة ) وسنتكلم أولاً عن الشروط العامة فى 
شركات العقود ثم عن الشروط الخاصة بشركات الا“موال شائيا ٠+‏ 
0( 
آولا + الشروط العامة فى شركات العقود ٠‏ 
١‏ قابلية الوكالة + وهى أن يكون التصرف المعقود عليه 
عقد الشركة قابلاً للوكالة . 
؟- أن يكون الربح معلوم القدر بجزء محدد . كالخمس أو 
الثلث أو عشرة فى الماكة . 
+ أن يكون الربح جزءآ شائصاً فى الجملة لامعينا فإن عينا 


ربحآً مقدراً لا"حدهما كعشرة أو ماكة كانت الشركة فاسدة. 


شائنيا ء الشروط الخاصة بشركات الا”موال ٠>‏ 





يشترط فى شركات الا" موال شروط خاصة بها سواء اكانت الشركة 
عنانا 6م مفاوضة وهى ٠١‏ 


)١(‏ شركات العقود تشمل شركة العنان والمفاوضة والوجوه والا"بدان 
والمضارية ٠.‏ 

(؟) انظر : البدائع ؛ 6آ/رهه ,2 شرح الفتح القديير ؛ ا/ال9ا1 - #م1 , 
شرح منتهى الا رادات : 5/١؟” ٠‏ 


اسه 


546 عه 


أن يكون راس مال الشركة عيناً حاضرة إما عند العقد أو 
عند الشراء , فلا يجون أن يكون رأس المال دينا ولا مالا 
ا 

ان يكون رأس مال الشركة )ثمانا مطلقة ( وهى التى 
لاتتعين بالتعيين ) آى نقداً وهى الدراهم والدشانيبرل 
( النقود المتداولة الا*ن ) ء ولا تصح 000 و“جان 
مالك ذلك سواءً اتفققا فى الجنس أوالقيمة وتكون الشركة 
فى العروض عنده مقدرة ا كما أجان الشافعى 
ذلك فى المثلبات دون القيميات لا"نها إذا اختلضطكت 


بمثلها ارتفع التميين فاشبه النقدين . أما القيميسات 


(0) 


أما مايتعلق بخلط الا" موال فانه لايشترط عند الحتنابلة 


0 


والحنفيية والمالكية . إلا أن المالكية اشترطوا أن يكون الممال 


زفق 
فى يديهم فى صندوق أو فى حانوت أء آما الشافعية فاشترطوا خلط 


0) 


الا أموال 


)00( 
لف 


ليل 
)5( 
)( 


3( 
زفق 
)0 


البدائع ٠‏ 20/6 ,2 المغنى + ه/9؟١‏ , المبسوط ؛ (55/١١‏ . 
مرعى بن يوسف »2 " غاية المنتهى فى الجمع بين الاتناعم 
والمنتهى " »2 طبع على نفقة الشيخ عبدالله بن قاسم ال ثانى 
تحقيق محمد زهير الشاويش 2 الجزء الثاشى , ص ١50‏ , البداشع ٠‏ 
1 2 المغنى ؛ ه/4؟١‏ » المبسوط : ٠ ١09/١١‏ 

الخرشى ؛ 1٠/6‏ » ابن جزي : 5828 ٠‏ 

مغنى المحتاج ؛ ٠ 5١/5‏ 

المقنع + ١74/5‏ 2 المغنى ؟ ه/لم؟! . غاية المشنتصي لني ه» 
اد 

شرح فتح القدير : 6/(هم1 2 المبسوط ؛ (إركه١| ٠‏ 

القوائين الفقهية . هلم؟ 2 الخرشى ؛: 5/١؟ ٠‏ 

مغنى المحتاج ؛ 5/رة!؟ ٠‏ 


-506ة ل 


كما آنه لايشترط أن يكون الربح بقدر نسبة مال كل شريك قلى 
الشركة بل قد يشترط لا أحدهما أكثر من نسبة ماله وذلك عند 
لحك ين وا نعود لزن العاومية روتاتكيد لديز ان يكون 
الربح على قدر المالين ٠.‏ أما الوضيعه فهى على قدر المالين 
ا 


الصبحث الشانى : اسلوب المشاركة فى البنوك الاسلامية الخليجية 





وتقويمها الشرعى ٠‏ 
تقوم البنوك الإسلامية الخليجية بتوظيف جزء قليل من مواردها 
عن طريق المشاركة مقارنة باسلوب المرابحة الذى يحظى بالنصيب 
الا كبر من الموارد ٠‏ وتستعمل البئوك الطريقتين الا"تيتين فى 


استثماراتها عن طريق اسلوب المشاركة . 


الطريقة الا"ولى + المشاركة الثابتة + 





وفى هذه الطريقة تقوم البنوك بمشاركة شخص أو أكثر فى احسدى 
المؤسسات التجارية او مصنع 6و بناية أو غيرها عن طريق التموييل 
فى المشروع المشترك فيستحق كل واحد من الشركاء نصيبه من آرباح 
وخسائر ذلك المشروع ٠‏ وتكون المحاسبة للا رباح والضائر فى نهاية 
كل سنة مالية ( وهذه الطريقة هى شركة العنان التى تكلمسا عنها 


سابقا ) آما صور الإستثمار فى هذه الطريقة فهى كالتالى ٠‏ 





٠. شرح منتهى الا رادات : 5ا/رء]”‎ )١( 
. شرح فتح القديير ؛ تلا(‎ , 155/١١ (؟) المبسوط ؛‎ 

(؟) مفنى المحتاج > 5ثره1؟ . 

(4) القوانئين الفقهية : م5 . 

ه) مغنى المحتاج . 5ثرها؟ ,2 المبسوط : 1١51/1١‏ 2 شرح فتح القديير 
+ 2,2 غاية المنتهى : ١7/5‏ , المقنئع ؛ 19/5( . 


1م 
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المساهمة فى رأس مال الشركات ٠‏ 


وفى هذه الصورة تقوم البنوك الإسلامية الخليجية بتمويل 
المشاريع الجديدة أو القائمة عن طريق المساهمة فى راس مال 
هذه المشاريع »وبذلك تصبح شريكاً فى المشروع الذى قاسبت 
بتمويله ء ويحكم العلاقة بين الشركاء فى هذا النوع من 
المشاركات أحكام شركة العنان ٠‏ وفى هذا الشوع يكون البئك 
الإسلامى إما : 
1) شريك موّسس ؛ ويكون هذا فى الشركات الجديدة التى 
يقوم البنك بالمساهمة فى ت)سيسها . او 
ب) شريك مساهم : ويكون هذا فى الشركات القاعمة فنعلا 


ويكون عن طريق شراء أسهم شريك سابق ٠‏ 


المشاركة مع الا أشخاص ٠‏ 





وفى هذهالصورة تقومالبنوك الإسلامية الخليجية بالمشاركة مع 
أشخاص أو شركات ا)شخاص ,2 أو قد تكون مع مؤسسات خيرية وليست 
شركات مساهمة ‏ بالقيام بمشروع معين ‏ وذلك بعد دراسة 
الجدوى لهذا المشروع ودراسة المركز المالى لهؤلاء الا"افراد 
ويحددون فيه شروط الشركة وإلى من تعهد إدارتها ويتفقون على 


نسبة الا “رباح ... وغبرها من الا“مور الشرعية والتنظيمية ٠‏ 


الطريقة الثانية ؛. المشاركة المنتهية بالتمليك . 


ويقوم التمويل بواسطة اسلوب المشاركة المنتهية بالتمليك 


على أساس مشاركة البنك الإسلامى العميل بالمال أو بالمال والعمل 


رالا أن حق البنك كشريك يتناقص تدريجيا بمقدار مايقوم العميل 


لم5 له 


برده إليه من قيمة التمويل المقدم ٠.‏ وكلما قام العميل برد جزء 
من التمويل كلما تناقصت حصة البنكفىالمشاركة وقل نصيبه فى الا "رباج 
والخسائر بنفس النسبة حتى يصبح نصيبله فى المشاركة صفرً . 
والفكرة الا”ساسية لهذه الصيفة هو اعطاء العميل الفرصة في تملك 
مشروعه وإدارته بنفسه كلما سنحت له ظروفه المادية 2 والميلزة 
المحققة للبنك من وراء هذه الصيفة هى سرعة دوران أمواله وسرعصة 
استرداد الا موال 00 

وفى الحقيقة أن استعمال البنوك الإسلامية الخليجية له ذه 
الطريقة ‏ المشاركة المنتهية بالتمليك ‏ قليل جدا حتى رانه يكاد 
لايدكر مقارنة بالطريقة الا ولى ٠.‏ والتى تمثل المشاركة الحقيقة 
لهذه البنوك ٠.‏ 


التقويم الشرعى لاسلوب المشاركة فى البنوك الاسلامية الخليجية . 
عمسي سي 1ك 


يان البنوك الإسلامية الخليجية ‏ كما بينا آنفا ب تساهم فى 
رآس مال مشروعات كثيرة والتى تتمثل غالبا فى شركات مساهمة 
ولكى تضمن هذه البنوك محة شرعية هذه المشاركات 2 وتضمن 4؛يضا 
أنها تساهم فى أعمال خالية من أسباب ووساكل محرمة , لابد لها صن 


مراعاة الاأتى *»* 





74" المشاركة المتناقصة ‏ اسلوب مستحدث للتمويل العقارى " 
مجلة البنوك الاسلامية . العدد 9! ,2 (.؟| ها , ص + ول , 


448 د 


أولا؟ إن كانت البنوك مساهمة فى شركات مساهمة , فيجب أن يتوقفر 
انا عا 


(0) 


(0 


فيها شرطان ٠‏ 


الا*ول > 


شرعية المعاملات التى تساهم فيها الشركات . ونقصد 
بدذلك أن يكون )هداف هذه الشركات مشروعة فلا تشاجر فسى 
الخمور ولا فى اللحوم المحرمة ولا تكون بنوكاً ربوية 
ولا غيرها من الا “مور المحرمة . كما نقصد ألا تتعامل 
هذه الشركات بالربا ,2 لا فى تمويل عملياتها ولا فى 
توظيف مواردها ٠‏ 

جاء فى الفتاوى الشرعية لبيت التمويل الكويتى . 
" ... آما المساهمة فى شركة تتعامل بالربا أخذا وعطاء 


فهى تعتبر مساهمة فى عمل ربوى 2 وهو مائهن عننه 


وجاء فى الفتاوى كذلك . " أن شراء أسهم والمشاركة 
فىأعمالالشركات التى تحقق تعاملها بالريا ‏ وإن لم يكن 
منصوصا عليه فى قوانينها الا"ساسية أمر غير جائن شرع 


آنا 
لا"ن الملحوظ كالملفوظ " 1 


بيت التمويل الكويتى : ” الفتاوى الشرعية فى المساكل الاقتصادية " 
الطبعة الاولى . الكويت 2 98م 2 ص 94 ٠‏ 
انظر ؟ دء٠أحمد‏ سيد عثمان ع" منهج الاسلام فى المعاملات المالية 


مرجع سابق 2 ص : لإلم! ٠‏ 

داء غريب الجمال , " النشاط الاقتصادى فى ضوء الشريعة الاسلامية 
دار الشروق ء جدة , لإلا4١(‏ م ص : 9«؟ د 1597 . 

بيت التمويل الكويتى , المرجع السابق 2 ص ؛ ٠ ٠١6‏ 


ساءهة د 


ويجب علينا أن نميز بين التعامل مع الشركات او 
البنوك التى تتعامل بالربا 2 وبين المساههمملة أو 
المشاركة فى أعمالها , فالقضية الا ولى وهى التعامل 
معها ‏ بشرط أن تكون معاملة شرعية لا صلة لها بالريا ‏ 
آمر جاعز لان النبى صلى الله عليه وسلم كان يعابتل 
اليهود بالمدينة بيعا وشرارورهنا وقرضاً وهو يعلم أن 
اكثر معاملتهم 00 أما القضية الثائية وهى 


المساهمة فى أعمالها فقد بيناها سابقاً . 
والكائئ ٠»‏ 


أن ينطبق على معاملات هذه الشركات شروط المعاصلات 
التى نص عليها الفقهاء والتى تقدم بعض منها فى شروط 
البيع والإجارة وغيرها . 


هذان هما الشرطان الذى يجب توافرهما فى الشركات التتى 
تساهم فيها البنوك الإسلامية الخليجية 2 ومن خلال حصرنسا 
للشركات المختلفة التى تساهم فيها البنوك الاسلامية عيذ 
اتضح لنا جليا أن جميع هذه الشركات هى شركات مشروعة لاتهدف 
إلى أى عمل محرم فهى إما بئوك إسلامية أو شركات عقارية 
أو شركات زراعية هدفها زراعة ماهو مشروع أو أخرى صناعية 
كصناعة الزجاج والالومنيوم والإسمنت وغيرها من الا'امور 


المشرومة التى لانزاع فى محتها . 





)0( 
ايف 


المرجع السابق : صه١٠‏ . 
اشظر ص ؛ 08( , 90( ,2 ١م‏ , (79ا / 4ل . 


)0غ( 


(وهة د 


وإن كان هناك شبهة ترد على بعض هذه الشركات فهى ترد 
على شركة إعادة التامين ء ولكنه بعد التأكد من طبيعة هذه 
الشركة وأهدافها اتفح لنا أن التآمين المعمول به هو التآمين 
التعاونى المشروع وليس التأمين التجارى ( غير التعاوني ) 
الممنوع ٠‏ ولقد جاء فى المادة الثانية من النظام الاساسى 
لشركة إعادة التآامين الإسلامية والمتعلقة بأغراض الشركة مما 
انمصه ء " تكون آغراض الشركة هى الموفحة أدناه على أن تكون 
جميع معاملات الشركة بالشكل التعساونى وفق ماتفرفه أحكلام 
الشريعة الإسلامية 0 

آما عدم تعامل هذه الشركات فى بعض عملياتها بالربلا 
فهو متحقق كذلك 2 خاصة إذا علمنا ان معظم هذه الشركلات 
مملوكة بالكامل لمجموعة من البئوك الإسلامية والتى قاملت 
اساسا لمنع الربا وانتشاره 2 فلا تقوم هذه الشركات 
بالإقتراض الربوى فى تمويل عملياتها ولا بالتوظيف الربوى فى 
استثماراتها ٠.‏ 

ومن الجدير بالذكر هنا أن نبين حالة تدل على حرص 
البنوك الإسلامية الخليجية فى عدم المساهمة فى الشلركات 
المشبوهة فى التعامل بالربا 2 فلقد كان من ضمن الشلركات 
التى يساهم فيها بنك البحرين الإسلامى هى شركة مشاريع الخليج 
ولما تبين بعد ذلك لبنك البحرين أن هذه الشركة لها بعض 


المعاملات الربوية قام البنك بالتخلص من أسهمه فى ه ذه 


شركة اعادة التآمين الاسلامية ,2 شركة مساهمة بحرينية مقفلسة 
معفاة , عقد التأسيس,2 مادة (؟) 2 ص5 ٠.‏ 


سالاهع - 


الشركة كما قام كذلك بعزل المبلغ المتأتى من الدخل المشبوه 
00( 
وتوزيعه فى وجوه الخير ٠‏ 


وبهذا بيكون الشرط الا أول متحقق فى الشركات التى تساهم 
فيها البنوك الإسلامية الخليجية . 

آما الشرط الثائى والذى يتعلق بالشزام هذه الشركات 
بالشروط الشرعية فى معاملاتها التى تجريها من بيع وإجارة 
وشراكة وغيرها 2 فإنه من الصعوبة بمكان الوقوف على جميع 
عقود هذه الشركات وتتبع شرعيتها وذلك لكثرتها #4 ولكننا 
نستلتطيع أن نطمكن على سلامة هذه العقود من المحضخورات 
الشرعية بالجملة »4 خاصة اذا عرفنا أن معظم هذه الشركات 
عبارة عن بنوك إسلامية 2 ولقد قمنا فى هذه الدراسسبة 
بمناقشة جميع عقود ثلاثة بنوك إسلامية خليجية وتوطنا الى 
سلامة بنود وشروط هذه العقود فى غالبها ؛ من ماهو محظس سور 
شرا ٠.‏ وبذلك فونه من خلال هذه الدراسة لعقود هذه البنوك 
نستطيع أن نعتبرها كنموذج لفيرها من الشركات الاا#اخريىي 
وخاصة إذا عرفنا أن كلا من البنوك الإسلامية الخليجية 
( الثلاثة ) مساهما فى البنكين الا"خرين ٠‏ وبذلك نستطيع أن 


نقول كدلك أن الشرط الثانى متحقق وموجود ٠‏ 





)0غ( 


انظر ملحق رقم + 2018 ص ه؟8> 


لاه - 


شاشياوآما إن كانت مشاركة البنوك الإسلامية الخليجية مع غيلسسر 
الشركات المساهمة , مثل الا”فراد والموسسات الخيرية وغيرها 
فلابد مزمراعاة الشروط السابقة 2 ثم إضافة هذا الشرط الخاص 
بهذا الشنوع من المشاركات وهو ١‏ 
صحة العقود التى أنشكت بين الطرفين ( البنك والعميل ) 
من حيث آلا تتضمن العقود شرطاً أو بندا يبطل العقد . 
من تتبعنا للمشروعات التى تقوم بها البنوك الإسلاميسة 
الخليجية مع غيرها من الا“ فراد والموسسات إتضح لضا أن ٠‏ 
؟ ) هدف هذه الشركات والفايات التى أنشكت من أجلها هلى 
أهد اف وغايات سليمة ومشروعة ٠.‏ 
ب ) أن هذه الشركات لا تتعامل بالربا ولايتم تمويلها من 
طريق الإقتراض الربوى ولايتم توظيف فائضها عن طريق 
الإقسراض الربوى . 
ولقد اوفحنا فى الباب السابق عند حديثنا عن أساليبب 
الاستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية هذه المشاركات 
بالتفصيل يمكنك الرجوع اليها فى معدي + 
من العرض السابق اتضح لنا أن الا “مر الاأول الذى لابد من 
توافره فى مشاركات البنوك الإسلامية الخليجية ‏ والمتعلق بالشروط ‏ 
متحقق 2 فهل الاآمر الشانى ‏ والمتعلق بصحة العقود المسنثئاآة ب 


متحقق كذلك ؟ هذا ماسنوفحه فى السطور التالية . 





١45 سه مشاركات ببيبت التمويل الكويتى 2 ص؛‎ )١( 
مشاركات بنك دبى الاسلامىي ء ص ؛ روم‎ 3 
مشاركات بنك البحرين الاسلامى 2 صض؛ ع.؟‎ 5-2 


ا 46 د 


المبحث الثائى + مناقشة العقود المبرمة بين البنوك الاسلامية الخليجية 


١ وشركائها‎ 


البشد الاأول ٠»‏ 


جاء فى عقد المشاركة لبنك البحرين الإسلامى مايلى ٠‏ 
" وعد الطرف الا*ول ( البنك ) الطرف الثاني 
( العميل ) على أن يبيعه خصصه فى المشلروع 
المذكور ... ولا يتم انتقال آى حصة إلا بسداد 
( الطرف الثائى ) لثمن جميع حصص ( الشلرف 
الا "ول ) المباعة ( للطرف الثائى ) ... 0" 
بتضمن هذا البشند مسآلتين ٠‏ 
المسألة الا'ولى ٠»‏ 
هو بيع حصة البنك فى المشروع للعميل ٠‏ وهو جاشزن 
شرع 2 الانه بيع محيح ٠‏ 
اما المسالة الثانئية ٠>‏ 
فهو شرط البنك على العميل أن لايتم انتقال أى حصة 
إلا بسداد الا« خير لثمن جميع حصص البنك المباعهة 
له ٠.‏ وهذا الشرط صحيح لاأن استلام الثمن من 
مقتضى العقد ٠.‏ والله أعلم . 


الثائى ؟٠‏ 


ونص العقد السابق على ٠‏ 
" فى حالة وفاة الطرف الشانى يكون لوريثه الحق 
فى شراء الحصص فى أزمائها وباثمائها وبتق سس 
الشروط والحقوق إذا قبل الطرف الا“ول ذلك " 





)١(‏ بند (8) من عقد المشاركة فى ينك البحرين الاسلامى.سلحق(؟,ص ود 
(؟) بند (ه) من عقد المشاركة فى بنك اليحرين الاسلامى . 


- ووع - 


تبطل الشركة بالموت عند جميع الفقهاء . ولقد ذهب المالكية 
والحنفية الى )نه لايجوز للوارث؟ن يستمر فى الشركة القديمة ٠.‏ وللكن 
يمكنهم إنشاء شركة جديدة بعقد جديد حسب شروط الشركة دون اعتبار لشركة 
مورثهم , لا"نها قد بطلت وتلاشت وانتهت بالموت ٠‏ إلا أن الشافعية 
والحنابلة يرون خلاف ذلك فقد أجازوا للوارث تقرير الشركة القديمسة 
والإستمرار فى شركة مورثه وذلك دون إنشاء شركة جديدة ٠‏ وقول الشائعية 
والحنابلة وجيه فى رأيي لان فيه مراعاة لمصلحة الشاس وتيسير أمورهم .٠‏ 
مما سبق يتضح لشا أن الشريعة جعلت لكل من الشريك والوارث الحق 
فى استمرار الشركة او إنهائها وبذلك يكون الشرط السابق فى العقد 


صحيحاً ٠‏ والله 6علم . 


الشثالث ؟ 





ونص كذلك على الصيفة التالية ٠‏ 
" اتفق الطرفان على أن عائد العقار موضوع المشاركة 
يبوزع بين الطرفين بنسبة الحصة التى يملكها كل من 

طرفى المشاركة بن 

هذا الشرط صحيح وسبق أن ذكرنا أنه لايشترط أن يكون الربح بقلدر 
نسبة مال كل شريك فى المشاركة بل قد يشترط لا”حدهما ؟كشر من نسبة مالة 
وذاك عند الحنابلة والحنفية , اما الشافعية والمالكية فاشترضلوا أن 
يكون الريح على تقدر المالين , أما الوضيعة فهى على قدر المالي سن 


٠ باتفاق‎ 





)١(‏ 2 رد المحتار ؛ 557/4 2 شرح فتح القدير : 194/5 ,2 198 , بداضشع 
المضائع ؛ 6/ره/ا 2 بداية المجتهد ؛ 5يركه؟ ٠‏ 
مغشى المحتاج : 5ره١5؟‏ 2 المغنى : ه/6١١‏ ء. كشاف القشاع . 89/ا.ه ٠‏ 
)١(‏ بند (5) من عقد المشاركة فى بنك دبى الاسلامى. صلحق(١٠؟)‏ ,2 ص 757.١‏ 
(6) اشظر ص6 66ع 


- 4610- 


الرايع + 


ونص عفد المشاركة فى بيت التمويل الكويتى على ٠١‏ 
" يعتير الطرف الثانى مديراً لهذه المشاركة نظير نسبة 
قدرها ../ من الا“رباح دون إخلال بنسبة الربح المخصص 
لق 


له تبعة لرآأس المال ... 


إن موجب العقد المطلق فى الشركات التساوى فى العمل والاجرة فلو عمل 
أحد الشريكين أكثر من الاآخر ولم يتبرع بالزيادة كان له حق المطالبة 
وأما لو أحضر كل من الشركاء مالا ليعمل فيه البعض على أن يكون للعاممل 
من الريح أكش من الربح المخصص له من راس ماله صح وهو الذى ئص عليه 


البند السابق 
الخامس ٠»‏ 


كما جاء العقد السابق بالصيفة التالية ٠.‏ 
" لايعتبر الطرف الا"ول مسكولاً عن أى بيوع يجريها الصرف 
الثانى إذا كانت غير مشروعة او تخالف شروط الشركة 
وياقع مان تحصيل المبالغ مك بهذه البيوع على 


عاتق ومسئكولية الطرف الشائى " ٠.‏ 


5 5 2 
هذا الشرط من شروط الضمان 2 فلو تصرف احد الشريكين تصرفاً مخالفآا 
لشروط الشركة ثم نتج عن تصرفه خسارة او ضياع لاأموال الشركة ,. فإنه 
(١ 5‏ 
يكون مسولا عن ذلك أمام شريكه ويضمن جميع هذه الا ضران أء 


>٠١ بند () من عفد المشاركة فى بيت التمويل الكويتى.ملحق(15)ءص‎ )١( 

(؟) القارى»مجلة الاحكام الشرعية. مادة (+84١)ء(1805)ءص‏ 5وه42مه ٠‏ انظر ١‏ 
كشاف القشاع 499/١‏ »مغنى المحتاج 5١0/5:‏ »بد ائع الصنائع :757/1 »الخرثى على 
مختصر خليل :"ره ٠‏ 

(5) بند )[٠١(‏ من عند المثاركة فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 

(4) القارىئ : مجلة الاحكام الشرعية . مادة (18458) , ص6وه ٠.‏ انظلرل ٠‏ 
كشاف القساع +7/هم0٠5»مغنى‏ المحتاج :717/5 ءبدد اشع الصنشائع ٠05-7575:‏ 


الخل سرت على مختصر خليل 6"/ه؟ ٠‏ 


لامع - 


غير أن قولهم فى هذا البند . " لايعتبر الطرف الا"ول مسوولا عن إى 
بيوع يجريها الطرف الثانى إذا كانت غير مشروعة ٠...‏ " غير صحيح 2 الاأن 
دخول الطرف الشانى فى بيوع او عقود غير مشروعة أى محرمة ,2 لايكفى فيه 
أن يكون الطرف الا"ول غير مسؤّول 2 لا"ن هذه نظرة مستمدة من غير الشرع . 
وإنما المفترض أن يقال ١‏ " إن دخول الطرف الشانى فى بيوع محرمة يعطى 
الطرف الا”ول الحق فى ايقاف هذه البيوع لا نها باطلة ومحرمة ولايهيونز 
المساهمة فيها او تدعيمها " ٠‏ وإلا فاإن عدم المطالبة بهذا يخالف 
النظام الا" ساسى للبنك والذى هو قاكم آملاً على كل ماهو مشروع ٠.‏ والله 


أعلم . 


٠» السادس‎ 





كما جاء فى العقد السابق مايلى . 
" يتعهد الطرف الثانى بان يبذل العشاية اللازمة لتسويسق 
وتوزيع هذه البضاكع فى الوقت المحدد لذلك وفى حالسة 
تقصيره سواء فى حفظها أو تسويقها فان من حق الطرف 
ألا”“ول بعد إخطار الطرف الشانى بالتقصير المنسوب اليه 

أن يفسخ الشركة ا 


التسويق والتوزيع المطلوب من الطرف الاأول انما هو لكوئه مدير 
للشركة حسبما يقتضيه العقد المبرم بين الطرفين وماطلب منه هو جزء مسن 
عمل المدير ولايحتاج إلى اشتراطه فى العقد لا"*نه من مقتضاه , وإنملا 
جاء هنا تأكيدا للعقد فقط , أما اشتراط البنك على شريكه فسخ الشركة 
فى حالة إهماله وتقصيره 2غ فهو ثرط صحيح لا"ن مخالفة الشرط تقتضى 
للشريك الخيار فى الفسخ 6و التعويض ٠‏ 





٠ بند (؟١ ) من عقد المشاركة فى بيت التمويل الكويتى‎ )١( 


عاههةع - 


السابع . 


كما نص العقد السابق على الصيغة التالية ٠.‏ 
" تنتهى هذه المشاركة بدون إندار أو تنبيه او إلتجاء 
إلى القضاء فى الحالات التالية :ل 
1 - استمرار الطرف الثانى فى التقصير وعدم تلافيه 
خلال المدة المحددة له ٠.‏ 
ب - ظهور بوادر تدل على أن هذه المشاركة يترتب 
عليها خسارة جسيمة للطرفين ٠‏ 
ج ‏ إفلاس الطرف الشانى أو الحجز عليه أو وفاته . 
د ال تنازل الطرف الثانى عن حقوقه والتزاماته الواردة 
فى هذا العقد 4 
إن مما هو متقرر شرعاً أن الشركة من العقود الجاعزة فلكل واحد من 
الشركاء حق الفسخ متى شاء 2 فلو تفاسخ الشريكان أو فسخها أحدهسا 
أنفسخت وبطلت الوكالة من 00 كما أن الشركة تبطل يموت أعمد 
الشريكين وجنونه المطبق وبالحجز عليه لسفه وبكل مايبطل نوكن" 
مما سبق يتفح لنا أن ماتصمنه البند السابق فى فقرة ( ج ) و (د ) 
قد نص عليه الفقهاء , وهو تنازل الشريك عن حقوفقه والتزاماته الواردة 
فى السعقد كما جاء فى ( د ) والذى يعتبر بمثابة الفسخ الواضح وهو حق 
لا“ى من الشركاء لان الشركة عقد جائعز لا لازم ٠.‏ وكذلك حالة الإنلاساو 
الحجر وكذلك الوفاة كما جاء فى ( ج ) وهو مانص عليه الفقهاء “علاه ممسن 


آنه من الحالات التى تبطل بها الشركة . 





٠ بند (19 ) من عقد المشاركة فى بيت التمويل الكويتى‎ )١( 

(؟) القارى , مجلة الاحكام الشرعية ع.مادة ( ١858‏ ) ص 49ه 2 وانظر ؛ كشاف 
القناع + رع٠507:5ه‏ ء مغنى المحتاج:5ره1؟ ع بدائشع الصنائع + هلالا ٠‏ 

(؟) القارى ,2 مجلة الاحكام الشرعية .مادة ( ١8‏ ) صءمه 2 وانظر + كشاف 
القضاع :”٠ه‏ ء مفنى المحتاج:5ره١؟‏ , بداشع المشائع ؛: كردلا ٠.‏ 


شا كهع - 


أما الفقرة ( 1 ) من البند السابق والتى تتضمن اشتراط الفسخ فى 
حالة استمرار الطرف الثائى فى التقصير وعدم تلافيه ذلك خلال المدة 
المحددة له ٠.‏ فهو شرط صحيح كما بيناه سبق وماقيل عن الفقرة 
( 1 ) يقال عن الفقرة ( ب) والتى تتضمن اشتراط الفسخ فى حالة ظهصور 
بوادر تدل على خسارة الشركة ٠‏ لاآن فى هذا الشرط مصلحة للعقد . والله 
تعالى أعلم واحكم .٠‏ 

هذا وبعد مناقشتنا لمعظم بنود وشروط عقود المشاركة فى اليئنلوك 
الإسلامية الخليجية ‏ والتى رآينا أشها هى البنود والشروط التى تحتاج 
إلى مناقشة دون غيرها ب يتفضح لنا أن مضمون البنود لايتنافى مع الشريعة 
الإسلامية بل جاء متوافقاً مع روح الشريعة ومضمونها . 

وبذلك يتفح لنا أن ماتقوم به البنوك الإسلامية؟ الخليجية من 
مشاركات مع الا“فراد المستقلين 6و شركات الا “شخاص أو المؤسسات الخيرية 
محيحة وجائزة وذلك لاشتمالها على الشروط التى ذكرناها سابقاً . والله 


تعالى اعلم وآحكم . 


(0) ضيه بإامها. 


الف رابغ 
عوبد المداكة 
ال مث الول 1 


كاري ورا روعي واي 
وشو 4 


المحث لشاف 1 
المضاريبة ف اللبنوك الإسلامية البنليجية 


ات 





الفصل الرابع + عقد المضاربة 
المبحث الال : المضاربة + تعريفها ,2 مشروعيتها , انواعها وشروطها ٠.‏ 
المضاربة او القراضٍ نوع من أنواع الشركات , وهى فى لغة أهل العر اق 
مضاربة وفى لغة أهل الحجاز قراضة . 
المضاربة لغة + 
5 )0غ( 
متخوذ من الضرب فى الارض لطلب الرزق ٠.‏ قال تعالى : هق واخرون 
يضربون فى الأَرض يبتفون من فضل ا ٠.‏ 
المضاربة اصطلاحا + 
لقد ورد تعريف المضاربة عند مذاهب الفقهاء بمعان متشايهة . فلقد 
عرفها الحنابلة بأنها + " دفع مال إلى آخر ليتجر به والريح ا 
وعرفها الشافعي بأن + " يدفع إليه ( إلى العامل ) مالا ليتجر فيه 


وعرفها الحنفية بأنها . " عقد شركة بمال من أحد الشريكين وعمصل 


557 
من الاخر ٠0"‏ 
0 
وعرفها المالكية ب " أن يدفع رجل صالاً لاخر ليتجر به ريكون الفضل 
بينهما حسبما يتفقان عليه صن النصفا او الثلث او الربع أو غير ذلك بعد 


, 30( 
إخراج راس المال ".م 


مشروعية المضاربة * 


المضارية جائزة بالكتاب والسنة والإجماع . 


٠ لسان العرب ؛ ١/44ه , تاج العروس؛ [/490؟‎ )١( 

(؟) سورة العزمل ؛ اية 5.١‏ . 

(؟) الانصاف ؛ و/لالام# ٠‏ انظر + غاية المنتهى 2 كشاف القناع 4 
#/رلاءه 2 لءهاء المفنى : هرع؟! ٠.‏ 

(4) مغنى المحتاج ؛ ٠ 5١9/9‏ 

زه تبيين الحقاكئق » هراه ٠‏ 

(1) القوانين الفقهية ‏ لإلم؟" 2 انظر + الخرشى على مختصر خليل ؛ 5١7/5‏ 


-11ع - 


أما فى الكتاب ء 


7 5 0غ( 
قال تعالى :+ وي واخرون يضربون فى الارض يبتفون من فضل الله ب 


3 
والمضارب يضرب فى الارض يبتفى من فضل الله عز وجل , وقال سبحائنة ١٠‏ 


7 0س( 


هي فاذا قضيت الصلاة فاستشروا فى الارض وابتفوا من فضل الله به وقال 


ليذ 


عر وجل .: هي ليس عليكم جناح أن تبتغوا ففلاً من ربكم به فهذه الآييات 


بعمومها تتشاول اطلاق الصمل فى المال بالمضارية ٠‏ 


5 
واما السئة ء؟ 


فإقراره صلى الله عليه وسلم لها , فلقد كانت المضاربة معمول بها 


فى الجاهلية . فاقرها الرسول صلى الله عليه وسلم فى الإسلام لأن الشرورة 
دعت إليها لحاجة الشاس إلى التصرف فى أموالهم وليس كل أُحد يقدر على 
)0 


التنمية بنذ # 


وأما الاجماع : 


2 


انواع المضارية ؟ 


فلقد أجمع أهل العلم على جواز المضارية فى الجملة , ذكره ابن 


)( 
المشذر 


03) 





المضاربة نوعان * 








7 2 
1 مضاربة مطلقة ١‏ وهى ان يدفع رجل المال إلى اخر بدون قيد 2 ويقول 

د فعت هذا الصال إليك مضاربة على أن الربح بيئنا كذا مناصفة او 

أثلاثا 2 ونحو ذلك ٠‏ 
ب مضاربة مقيدة : وهى أن يدفع شخص إلى آخر الف دينار مثلاً مضاربسة 

على أن يعمل بها فى بلدة معينة او فى بضاعة معينة او فى وقات 

0 
معبين او لايبيع ولا يثترى ,الا من شخص معين ٠»‏ والحالتان الاخيرتان ٠‏ 
لفق )له 
" حالة التاقيت وتخصيص شخص " جاكعزتان عند اب عنيفة واحفتيق 
4( 2( 

وغير جائزتين عند مالك والشافعى ٠‏ 
)000( (1) بدائع الصنائع : كلالح ٠‏ 
زأقةا آق3 المرجع السابق ب كيكو ٠.‏ 
1 (4) كشافالقناع ؟ “اه 19هءالسفنى.ه/144. 1١40‏ 
(4) الخرثشى على مختصر خليل ؛ 5١5/7‏ (4) الخرشى على مختصر خليل :6/ره١؟ ٠‏ 
(ه) المغنئنى ١.وره؟؛‏ ءكشاف القشاغ .اه (10) أهضئئى المحتاج ؟ 2911/5؟1” . 


لاكآةاج - 


شروط المضارية ٠>‏ 





يشترط لصحة المضاربة شروط فى العاقدين وفى المعقود عليه وفى 


التريخ : 


ِ 
أما صايشترط فى العاقدين وهما رب المال والمضارب فهو أهدية 


التوكيل والوكالة ٠‏ فيشترط أهلية التوكيل فى رب المال وأهلية التوكيل 


فى العامل , فلايكون واحد منهصا سفيها ولا صبيا ولا مجنوناً ولا رقيقاً بفير 


(00) 


إذن سيده ٠‏ 


وأصا شروط المعقود عليه فهى + 

أن يكون رأس المال معلوم المقدار , فإن كان مجهولاً لاتصم المضارية 
لان جهالة راس المال تؤّدى إلى جهالة الربح ,2 وكون الربح معلومل 
شرط لصحة الممارية؟, 

أن يكون رأس المال عيناً حاضرة لاديناً. فلا تصح المضاربة على دين 
ولا على صال 7" 

أن يكون رأس المال مسلماً إلى العامل ليتمكن من العمل فيه , ولأن 
رأس المال أمائة فى يده , فلا يصح إلا بالتسليم وهو التخدية 
كالوديعة »2 ولا تصص المضاربة مع بقاء يد رب المال على المال 
لعدم تحقق التسلم مع بقاء يده , ويترتب عليه أنه لو شرط بقاء 


5( 
يد المالك على المال فسدت المضاربة ٠‏ 





زيف 


(١ 


الخرشى على مختصر خليل : ٠١8/1‏ 2 بدائع الصنائع : ٠١/6‏ 2 الم 2 
مفنى المحتاج ؛ "ا/6!” ٠‏ 

الخرشى على مختصر خليل : 7١/5‏ . بدائع الصنائع : 6/48 . مفنى 
المحتاج كك/ر ل" . 

الخرشى على مختصر خليل ؛: 7١5/5‏ , بدائح الصنائع : 0/4م . مفنتى 
المحتاج 00/56 2 شرح منتهى الا رادات : 5797/5 , المغئى ؛. ه/م؟١,‏ 
آكلاء 

الخرشى على مختصر خليل : 7١5/1‏ ع2 بدائع الصنائع 6 4/6م . مفتى 
المحتاج : ا/ر١.ل”‏ . 


ا- 201 م 


وأصا شروط الربح فهى ٠.‏ 

-١‏ أن يكون الربح معلوم القدر . لأن الجهالة فى قدر الربح توّدى إلى 
ل ٠‏ فلو قال رب المال للعامل ؛: تاجر فى هذا المال ولك 
شىء منهاء لا يصح لجهالة هذا الشىء* ٠.‏ 

؟ - أن يكون الربح جزء1 مشاعا , أى نسبة معينة مشاعة أو سهما من الربح 
كان يتفقا على ثلث او ربع او نصفاء فإذا عين المتعاقدان مقدارةً 
مقطوما محددا بأن شرطا مثلدٌ أن يكون لأحدهما مكة دينار او أقل او 
أكثر والباقى للآخر 2 »2 فلا يصح هذا الشرط والمضاربة : او 
يقول : تاجر او ضارب فى هذه العملات ولك الربح فيما يخص الريال 


دون الدينشار » فلا يصح ٠‏ 
المبحث الثائى ٠‏ 
المضاربة فى البئنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 





إن التطبيق العملى لأسلوب المضاربة فىالبنوك الإسلامية الخليجية يتم 
على صورتين ٠‏ 

الأولى : وهى المضارية المطلقة والتى بموجبها يودع البثك الإسلامى 
ودائع مختلفة فى بنوك إسلامية مختلفة لتقوم البنوك الاخيرة بإستكشعار 
هذه الودائع بطرق الإستثمار المتنوعة , وتتفق هذه البنوك على نسبة 
الأرباح فيما بينها فى حالة الربح ٠‏ وفى الحقيقة ران هذه الصورة قليلة 
الإستعمال فى البنرك الإسلامية الخليجية , وتقتصر فقط ملى بنكى البحرين 


ودبى الإسلاميين ٠‏ 


)١(‏ الخرشى على مختصر خليل 5١5/6.‏ , بدائع المشاكئمع : 6/وم . مقنتن 
المحتاج : 515/5 + كشاف القناع : ؟5/لم.ه 2 المفنى ؛ ١475/5‏ 2 شرج 
منتهى الاارادات ؛ الا" ٠‏ 

(؟) المراجع السابقة ٠.‏ 


- 454- 


والثانية . وهى المضارية المقيدة , وهى الأكثر استعمالاً وشيوعة فى 
البنوك الإسلامية الخليجية ويمارسهذا النوع جميع هذه البنوك . حيسصلت 
تقوم فى هذا الشوع بإيداع أموالها لدى بنوك إسلامية أخرى ( وخاصة البنك 
الإسلامى للتنمية ‏ بجدة ) وتقيد استثمارها فقط فى اسلوب المرابحة لدى 
هذه البنوك , كما تقيدها بئسبة الأربساح بحيث لاتقل نسبة المرابحة عن ؤز 
مثلاً مع احتساب إل كممولة للبنك المودع إليه هذه الأموال وصاتبقى وهر بتر 
يكون للبنك الإسلامى الخليجى ٠.‏ وفى هذه الحالة يكون البنك المستشثمهبر 
ضامنا لرس الصال مع الأرباح المتفق عليها لأنَ البنك الخليجى قد قيده 
بالإستثمار فى صيغة المرابحة وبئسبة معيئة . ولذلك فإن على البنك 
المستثمر ألا يستثمر هذه الأموال إلا فى اسلوب المرابحة وبالنسبة المتفق 
عليها . وبذلك يكون ضامشاً لرأس الصال والأرياج . 

بعد أن عرفنا التطبيق العملى لاسلوب المضاربة فى البنوك الإسلامية 
الخليجية , لابد لنا بعد ذلك من معرفة الحكم الشرعى لهذا التطبيق 2 فصا 
هو رأى الشرع فى ذلك ؟ 

فى الحقيقة ,إن الصورة الأولى صورة محيحة لاغبار عليها فهى الصورة 
المعروفة قديما والتى بمقتضاها يقدمصاحب راس الصال ,الى المضارب المال 
لكى يعمل به بربح يتفقان عليه فإن خسرت التجارة من غير تعد او تفريط 
من العامل فون رب الصال يتحمل خسارة ماله ويتحمل المضارب خسارة جهدة . 

أصا الصورة الثانية فلابد لنا فيها من معرفة تطبيق البنوك المضاربة 
لبيع المرابحة , وهل هو مشروع أم لا ؟ 

أما مايتعلق بإجابة السوّال السابق وهو تطبيق المرابحة فى البنوك 
المضاربة ( البنك الإسلامى للتنمية على سبيل المثال ) فإن هذه البنوك 
تقوم بتطبيق بيع المرابحة المنهى عنه الذى سبق بيان وجه المانع الشرعى 
فيه وهو النهى عن بيعتين فى بيعة وعن بيع مالا يملك وعن السلف بزيسادة 
وبناء على ترجيحنا السابق يعدم صحة هذا البيع لما يول إليه من 
محظورات شرعية , فإن بيع المرابحة المطبق فى البنوك المضارية غير 


جائز ٠.‏ وقد اقترحنا حلولاً تسوغ جواز هذه المعاملظ!! 





)١(‏ اسظر وا ص ككماء 


- ه55 - 


هذا بالإضافة إلى عدم صحة ضصان البنوك المضاربة لودائع البنوك 
الاسلامية الخليجية وكذلك ضمانها للارباح المتفق عليها ٠.‏ وكما هو معروف 
أن يد المضارب يد أمانة وليس يد فصان » فلا يضمن المضارب إلا بتعد منه 
اي 0 وإن قيل ران البشوك التى تستثمر فيها ودائع البنوك 
الاسلامية الخليجية ٠‏ هى عبارة عن وكيل وليس بمضارب , فنقول كذلك ران 
لمان نجنا عدن ناكل لا يد الوكيل ي3 النانا :رديه يد قد 0 رف 1 
الحالة قد تخسر هذه البنوك المضاربة فى عملياتها فى بيع المرابحمة 
الامّر الذى يوّدى الى ضمان المضارب من غير وجه حق . 

وبهذا فإئه ‏ يبدو لى ‏ والله أعلم ‏ أن صورة المضارية المقيدة 
ببيع المرابحة والمطبقة فى البنرك الإسلامية الخليجية صورة شير محيحة 
,الا إذا اتبع فيها الضوابط التى ذكرناها سابقاً لبيع المرابحة بالإضافة 


7 
الى عدم اشتراط الضمان على البنوك المضاربة 2 والله اعلم ٠‏ 





)١(‏ الخرشى على مختصر خلبل ؛ ٠١/16‏ ء بدائع الصناقع : 44/6 . مفنى 
المحتاج ؛ 5٠١/5‏ 2 شرح منتهى الايرادات ؟ ؟رلاا" ٠.‏ 

(؟) شرح منتهى الا رادات؛ 5/ره(8 2 بدائع الصنائع + 4/1" , الخرشى على 
مختصر خليل : 5/١لم‏ » مغنى المحتاج + ار."؟ . 


الصضب ١‏ نع بينه و وذه - حتبتحة 
الأدناطب اللتدية عل اليا قل 
القدمين. 2 

ال محن الثاللى ١‏ 


استقارات اولك الإسلامية الليجيكة 


1ع - 


الفصل الخامس , عقد الصرف 





ننافش فى هذا الفصل ‏ ان شاء الله موضوع بيع وشراء العملات 
الأجنبية فى البنوك الإسلامية الخليجية . وذلك كاسدوب من اساليب 
الاستشصارات التى تقوم بها هذه البنوك .وذلك فى المبحثين التاليين ٠‏ 
المبحث الا*ول >» الصرف + تعريفه ,2 شروطه ‏ علة الربا فى النقدين ٠‏ 


المبحث الثانى : استثمار البنوك الاسلامية الخليجية فى العملات الاجنبية . 
المبحث الا*ول 


الصرف ١‏ تعريفه وشروطه ‏ حقيقة الا'وراق النقدية , علة الربا فسى 


٠ النقدين‎ 


أولا + تعريف الصرف وشروطه ٠‏ 





١-الصرف‏ لفة ؟ 





الصرف ؛ القلب والتحويل »2 قال تعالى + له ثم انصرفو! صرف الله 
)00( 
قلوبهم به , والصرف بيع الذهب بالفضة وهى من ذلك لأنه ينصرف به عن 
0( 
جوهر إلنى جوهر ٠‏ 
؟س الصرف اصطلاحا . 


1 
الصرف فى المصطلح الشرعى هو بيع الاثمان بعضها ببعسض كبي اسع 


١ 
الذهب بالفضة والففة بالذهب(؟ا‎ 





. ١١7 سورة التوبة ؛ آية ؛.‎ )1١( 

(؟) لسان العرب » 190/98 . 

فيه بدائع الصنائع . هلره!؟ . المغنئى : 155/4 + المقشع . 75/8 ء غاية 
المنتهى + ”روه + كشاف القناع :+ 17/5 2 مغنى المحتاج + 'اثره؟ . 
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ا شروط الصرف + 


أ التقابض قبل الإفتراق بالأبدان بين المتصاقدين . فيشترط فلى 


عقد الصرف قبض البدلين جميعاً قبل مفارقة أحد المتصارفين 
للآخّر افتراقا بالأبدان . منعا من الوقوع فى ربا 0 
ولقوله صلى الله علبه وسلم فى الحديث الذى رواه عبادة بن 
الصامت ١‏ " الذهب بالذهب والفضة بالفضة والبر بالبر والشعير 
بالشعير والتمر بالتصص والملح بالملح مثلاً بمثل سواء بسواء 
يد بيد فإن اختلفت هذه الأصناف فبيعوا كيف شكتم إذا كان 
يد بلك)ء ٠‏ ولقوله صلى الله عليه وسلم في الحديث الذى 
رواه سعيد الخدرى ‏ " لاتبيعوا الذهب بالذهب إلا مثلاً بيبشل 
ولا تشفوا ( أى لا تفضلوا ) بعضها على بعض , ولا تبيعوا السورق 
بالورق رالا مثلاً بمثل ٠‏ ولا تشقوا بعضها على بعض ولا تبيعلوا 
فيهما اكبيد 00 «فانافترق المتعاقد ان قبل قبض العوضين 
او أحدهما بطل العقد لفوات شرط القبض. 

ب التماثل ؛ اذا ببع الجنس بجنسه كفضة بفضة أو ذهب بدذهبٍ فلا 
يجوز الا مثلا بمثل وزنا ,2 لقوله صلى الله عليه وسلم + " الذهب 
بالذهب مثلا بمثل ... " . 

وأما اذا بيع الجنس بجنس آخر كبيع الذهب بالفضة فيجوزر 
فيه التفاضل ,2 وأما التقابض فلا بد منه في المجلس . 





(0) 


مفنى المحتاج ؛: 54/5 2 القوانين الفهية : 5100 2 غاية المنتهي:؟/9ه 
بدائع الصنائع : هره!؟ 2 كشاف القناع : 585/8 , المقنسع 56/ه/ 
محمديناحمدبن رشد2 " بد اي ة المجتهد ونهاية المقتصد ",2 دار الحمامبى 
للطباعة , الناشر ؛: دار الكتب الحديثة , الجزء الثاني , ص إلا ٠‏ 

اخرجه مسلمفى صحيحه :/21111 كشاب ( المساقاة " باب " الصرف وبيسع 
الذهب بالورق نقدا " . 

أخرجه البخارى فى صحيحه 717٠/8:‏ » كتاب البيوع . باب " بيع الفضة 
- ومسلمفي صحيحه :4/5م2110 كتاب المساقاة ,2 ياب ” الريا " . 


6ت 


شانياً .: حقيقة الاأوراق النقدية . 





لقد اختلف فقهاء المسلمين المعاصرين فى تصور حقيقة الأوراق النقدية 

على عدة أقوال جمعها الشيخ عبدالله بن منيع فى كتابه ٠١‏ " الورق النقدى " 
10( 
ويمكن اعتبار كل قول نظرية فاشمة بذاتها ٠.‏ وهى . 


*» النظرية السندية‎ -١ 





وتعتبر هذه النظرية أن الأوراق النقدية عبارة عن سندات بدين 
على جهة إصدارها ٠‏ ويستلزم القول بهذه النظرية ماياتى ٠‏ 
1 عدم جوانز السلم بها فيما ‏ يجوز السلم فيه . 
بس عدم جواز صرفها بنقد معدئى من ذهب او فضة ولوكان يدا بيد 
لأنها عبارة عن وثيقة بدين غائب2 ومن شروط الصرف التقابسض 
فى مجلس العقد . 
+ - يعتبر التعامل بها من قبيل الحوالة بالمصاطاة على الجهة التى 
اصدرتها . 
د إخضاعها للخلاف القائم بين أهل العلم فى زكاة الدين هل تجب 
زكاته قبل قبضه ام بعده ؟ 
ه ب بطلان بيوع مافى الذمة من عروض او أثصان بهذه الاوراق لكونها 
وثائق بديون غائبة لأن ذلك من قبيل بيع الكالىء بالكالىء . 
5 النظرية العرضية ٠:‏ 
وترى هذه النظرية أن الأوراق النقدية عرض من عروض التجارة ويستلزم 
من هذه النظرية الاتتى . 
أب عدم جواز السلم بها . 
بال عدم جريان الربا بنئوعيه فيها ٠.‏ 


جب عدم وجوب الزكاة فيها مالم تعد للتجارة . 








- عبدالله بن سليمان بن منيع ,2 " الورق النقدى + حقيقته  تاريخه‎ )١( 
مطابع الفرزدق التجارية‎ > ١9484 » حكمه " , الطبعة الثانية‎  هتميق‎ 
٠ الرياض 2» صه»  إلم‎ 


04م - 


؟* - نظرية إلحاقها بالفلوس ٠»‏ 


9 
وترى هذه النظرية أن الأوراق النقدية كالفلوس فى طروء الثمنية 





عليه :وات مايتعلق بمستلزمات هذه النظرية فاصحابها يفرقون فى الحكم 
بين الورق التقدى وبين النقدين الذهب والفضة , ,الا أنهم ليسو! على 
وفاق فى التفريق ٠‏ فبعضهم كان فى تفريقه معتدلاً فى الجملة , فأعضى 
الفلوس حكم النقدين فى جريان ريا النسيكة فيها , لإ تفاقها ممهصافى 
الثمنية , ومنع جريان ريا الفضل فيها بحجة أنها ليست كالنقدين من ككل 
وجه » والبعض الاخر بعد فى التفريق حبيث كان يرى أن الفلوس وما الحق 
بها ليست أمولاً زكوية ولا ربوية فلا زكاة فيها إلا بنية التجارة , ولاباس 
بسيع يسعقنهًا ببشئن أى بغيرها من جنسها من الاثمان متفاضلاً ونسيكة ٠.‏ 


م النظرية البدلية . 





وهذه النظرية تعتبر الأوراق النقدية بدل لما استعيض بها عنه, وهما 
النقدان الذهب والفضة , وللبدل حكم المبدل عنه مطلقهٌ ٠.‏ ويستلزم من 
القول بهذه النظرية مايلى ١‏ 
© - جريان الربا بنوعيه فى الأوراق النقدية . 
ب شبوت الزكاة فيها . 
+ ب جواز السلم بها . 
د سا اعتبارها بفض النظر عن اشكالها واسمائها وجنسياتها متفرعهة 
عن جنسين هما الذهب والفضة . 
هاعم اذا اتفق نوعان من الورق النقدى متفرمان عن ذهب او فضة | 
وب إذا اتفق جنسان من الورق النقدى احدههما متفرع عن ذهب 
والشانى متفرع عن فضة 2 جاز فيهما التفاضل إذا كان يدابيد ٠‏ 


شالثة . علة الربا فى النقدين ٠‏ 





اختلف العلماء فى تعليل تحريم الربا فى الذهب والفضة على ثلائة 
)0( 
أقوال هى . 





. انظر ؛ ابن تيمية , الفتاوى : 09ترءلاع‎ )١( 
٠01٠٠١ عبد اللهدبن سليمان بن منيع »مرجع سابق ,2 صن كلم ل‎ - 
ند ٠سامى حمود ” اعما [الصرف وتباد[العملات و احكامهافىالفقه الاسلامىي"ابحاث‎ - 
الموتمر الثشانىللمصرف! لاسلامى الكويت 1لمجمادىالاخرة .4-5(ه مركز الاعلام‎ 
٠ 99 ص٠. الدولى‎ 


ساءلاعا - 


الأول : علة الربا فى النقدين الوزن ٠‏ 





وهذا هو المشهور عن الإصام أحمد وهو قول التنذعى والزهرى والثكورى 
واسحاق وأصحاب لوي وهو كذلك المشهور عند الما ولقد طرد أمحصاب 
هذا القول القاعدة فى جريان الربا فى كل صايوزن كالحديد والنكحاس 
والرصاص والصفر والذهب والفضة والصوف والقطن والكتان وغغيرها . 
الشائى . علة الريا فى النقدين غلبة الثمنية ٠.‏ 


0( )4 
وهذا القول هو المشهور عن الإمامين صالك 0 قالملبة 


عندهما فى الذهب والفضة قاصرة عليهما . والقول بالغلبة احتراز عن 





الفلوس إذا راجت رواج النقدين 2 فالثمنية عندهما طاركة عليها فلا ربسا 
(ه) 
فيها وهو كذلك رواية عن أحمد ٠‏ 


الشثالث . علة الربا فى النقدين مطلق الثمنية . 





وهذا اكول ودف ارال دام 0 وهو اختيار شيخ الإسلام 
ابسين تيمية وتلميذه ابن القيم وغيرهصا من محققى العلما” . ومؤّدى 
هذا القول هو إفساح المجال لقياس كل مايستعمل كوسيط للتبادل باعتباره 
ثمنا للأشيا*ومقياساً للقيم على النقدين الذهب والففة صن جريان الربا 
بنوعيه عليه وغيرهما من الأحكام الأخرى التى تجرى على النقدين . 

وصن المفيد هنا ذكر راى ابن تيمية فى هذه القضية . فلقد قال 
0 والتعليل بالثمنية تعليل بوصف مناسب 2 فان المقصود من الاثمانن تكون 
معيار؟ للأموال , يتوسل بها إلى معرفة مقادير الأموال » ولا يقصد الإنتفاع 
بعينها 2 فمتى بيع بعضها ببعض إلى أجل 2 قصد بها التجارة التى تناقض 
مقصود الثمنية . واشتراط الحلول والتقابض فيها هو تكميل لمقصودها من 


)0( 
التوسل بها إلى تحصيل المطالب ٠.٠.0‏ "0 . 





٠ المفغنى ؛ كره؟! 2 كشاف القناع : “راإه؟‎ )١( 

(؟) بدائع الصنائع ؛ 15/0 2 شرح فتح القدير ؛ ه/كلا؟ ,. الميسوط > 
٠/7‏ ء الدر المحتار ؛ 1845"/54 ٠‏ 

زفي حاشية العدوى على الخرشىي : هيده ٠‏ 

(4) مغنى المحتاج ؟ كره؟ ٠‏ 

(ه) المغنى ؛ 6/١؟( ٠.‏ 

(+) حاشية العدوى على الخرشى : ه/ده 

(0) ابن تيمية , الفتاوى ؛ وكرالام ٠‏ 

(4) ابن القيم , اعلام الصوقعين : ٠ ١2/6‏ 

(9) مجموع فتاوى ابن تيمية ؟ رالا , 75م . 


- الا - 


بعد أن استعرضنا النظريات الشرعية لحقيقة الأوراق النقدية و6راء 
الفقهاء فى علة الربا فى النقدين ٠‏ أصبح لزاماً علينا أن نفصص للقارىء 
أن الامة الإسلامية اليوم قد اطمأنت إلى ماذهبت_,اليه النظرية البدلية 
فى حنيقة الأؤراق النقدية وعلى أن علة الربا فى النقدين هى ملق 
الثمنية ٠.‏ فلقد اخذت معظم المجامع الفقهية ‏ إن لم يكن جميعيا- 
والهيشات الشرعية بالقول بأن الورق النقدى شمن يعامل معاملة الذهب 
والفضة فى كونها ثمنين وأن علة الربا فيه هى مطلق الثمنية فلذلك فهو 
ياخذ حكم الذهب والفضة فتجب فيه الزكاة ويجرى فيه الربا بشوعيه الفضل 
والنسيئة , كما يجرى عليه مايجرى على الذهب والفضة من أحكام 0 


فعلى سبيل المثال جاء فى قرارات المجلس الفقهى الاسلامى حول العملة 





الورقية مائصه ٠‏ 

فان مجلس المجمع الفقهى الإسلامى قد اطلع على البحث المقدم اليه 
فى موضوع العملة الورقية , واحكامها من الناحية الشرعية . وبعدن 
المناقشة والمداولة بين أعضائه قرر مايلى + 


5506 
اولا ؟ 





أنه بشاءً على أن الاصل فى النقد هى الذهب والفضة وبشاء على أن 
علة جريان الربا فيهما هى مطلق الشمنية فى امح الاقوال عند فقهاء 
الشريعة ٠‏ 





 )١(‏ رابطة العالم الاسلامى . الاماشة العامة ,2 مكة المكرمة 2 قرارات 

مجلس المجمع الققهى الاسلامى لرابطة العالم الاسلامى . من دورته 
الاولى لعام 8948( ه حتى الدورة الثامنة ه.4١‏ ه , السبت م؟ ربيع 
الاخرة ١4.١5‏ ه الموافق ١5‏ يشابير 1186م ,. مطبعة رابطة العالم 
الاسلامى » ص85 ٠‏ 

قرار هيئة كبار العلماء فى المملكة العربية السعودية قرار (٠١‏ 2 
من كتاب الورق الشقدى لعبدالله بن سليمان بن مشيع 2 ص ه"١‏ . 

- عبد الله بن سليمان بن مشيع , مرجع سابق 2 ص 09 (١600‏ . 

- وزارة الاوقاف والششون الاسلامية الكويتية . طبعة تمهيدية لنماذج 
من موضوعات الموسوفة الفقهية © التمودج + ( الحوالة ) ص ٠ 90١‏ 

وهبة الزحيلى ,2 "الفقة الاسلامى وادلتة” عدار الفكرللطباعةوالتوزيلع 
والنشر ‏ دمشق , الطبعةالثانية» ههواء الجزء الرابع 2 ص5همه . 

دء سامى حمود » المرجع السابق » ص ٠. ٠٠١‏ 


الا - 


وَبنن ان الثمنية لاتقتص عند الفقهاء على الذهب والففة وأن 
كان معدتها افو الأمل + 

وبما أن العملة الورقية قد أصبحت كثمنة » وقامت مقام الذهب 
والفضة فى التعاصل بها ء وبها تقوم الأشياء فى هذا العصرء لإختفاء 
التعامل بالذهب والفضة , وتطمشن النفوس بتمويلها وادخارهها 
ويحصل الوفاء والإبراء العام بها ء رغم أن قيمتها ليست فى ذاتها 
وإنما فى أمر خارج عنها , وهو حصول الثقة بها 2 كوسيط فى التداول 
والتبادل . وذلك هو سر مناطها بالثمئية . 

وحيث أن التحقيق فى علة جريان الربا فى الذهب والقفة هلو 
مطلق الثمنية , وهى متحققة فى العملة الورقية . لذلك كله , فإن 
مجلس المجمع الفقهى الإسلامى . يقرر أن العملة الورقية نقد قاشم 
بذاته له حكم النقدين الذهب والفضة , فتجب الزكاة فيها . ويجرى 
الربا عليها بنوعيه ٠‏ ففلاً ونسيئة ٠‏ كصا يجرى ذلك فى النقدين ممن 
الذهب والفضة تصامة بإعتبار الثمنية فى العملة الورقية قيس 
عليهما ٠.‏ وبذلك تاخذ العملة الورقية أحكام النقود فى كلل 
الالتزامات التى تفرضها الشريعة فيها . 





يعتبر الورق النقدى نقد قائما بذاته كقيام النقدية فى الذهب 
والفضة وغيرهصما من الأثمان ٠‏ كما يعتبر الورق النقدى أجاسغ] 
مختلفة » تتعدد بتعدد جهات الإصدار فى البلدان المختلفة , بممهنسى 
أن الورق النقدى السعودى جنس ,» وان الورق النقدى الأنرفى مشححين 
وهكذا كل عملة ورقية جنس مستقل بذاته , وبذلك يجرى فيها الربيا 
بنوعيه ففلاً ونسيكا كصا يجرى الربا بئوعيه فى النقدين الذهب 
والفضة وفى غيرها من الاثمان ٠‏ 


وهذ؛ كله يقتضى مايلى »> 


٠>» ثالثا‎ 





عا - 


لايجوز بيع الورق التقدى بعضه ببعض او بغيره من الأجناس 
النقدية الأخرى من ذهب او فضة او غيرهما , نسيكة مطلقا 
فلا يجوز مشلا بيع ريال سعودى بعملة أخرى متفاضلا نسيكة بدون 
لايجوز بيع الجنس الواحد من العملة الورقية بعضه ببعض 
متفافلاً . سواء كان ذلك نسيكة او يدا بيد , فلا يجوز مشقل” 
بيع عشرة ريالات معودية ورقاً ‏ باد عشر ريالاً سعودية ورقاً 
انسيكة او يدا بيد . 

يجوز بيع بعضه ببعض من غير جنسه مطلقاً 2 إذا كان ذلك يد 
بيد , فيجوز بيع الليرة السورية او اللبنائية , بريال 
سعودى ورفا كان )و فضة , و أقل من ذلك 6و أكشر . وبيع 
الدولار الامربيكى بثلاث ريالات سعودية أو أقل من ذلك أو أكشر 
إذا كان ذلك يد بيد ٠‏ ومثل ذلك فى الجوان بيع الريال 
السعودى الفضة , بثلاثة ريالات سعودية ورق , أو أقل من ذلك 
أو أكشر 2 يدا بيد , لان ذلك يعتبر بيع جنس بغير جنسه 
ولا أثر لمجرد الإستراك فى الإسم مع الإختلاف فى الحقيقة ٠‏ 


1 
وجوب زكاة الأوراق النقدية ,2 إذا يلغت قيمتها ادنى النصابين من 


ذهب او 
المعدة 


5 
رابعا ؟ 





2 
فضة . او كانت تكمل النصاب مع غيرها من الاثمان والعروض 


للتجارة . 


جوان جعل الأوراق النقدية ر6 سمال فى بيع السلم , والشركات . والله 


)علم ,2 
)كي 
وسلم 


وبالله الشوفيق » وصلى الله عى سيدنا محمد وعلى آله وصحبه 





)١(‏ قرارات 


مجلس المجمع الفقهى الاسلامى » مرجع سابق , ص ©و , وو . 


4لاع ا 


المبحث الشائنى + استثمار البنوك الاسلامية الخليجية فى العملات الاجنبية ؟ 








مقدمة ؟ 





تقوم البنوك الإسلامية الخليجية جميعها ببيع وشراء العملات الأجنبية 
وإن كانت تختلف فى أهدافها من ورا+* هذا البيع والشراء ففى الوقت الذى 
نجد فيه بيت التمويل الكويتى يهدف إلى تحقيق الربح فى بيعه وشرافله 
لهذه العملات بالإضافة إلى كونها خدمة مصرفية يقدمها لعملائه ويتمم فيها 
معاملاته 2 نجد أن كلا من بنك دبى والبحرين الاسلاميين لايستهدفان الربيح 
من وراء عمليات الصرف الاجنبى وانما هدفهما إتمام معاملاتهما المصرفية 
على النطاق 00 ومن الجدبير بالذكر هنا أن البنوك الإسسلامية 
الخليجية تقوم بببع وشراء العملات الاجنبية اما لحسابها الخاص او لحسساب 
متعامليها فوراً وعلى أساس المعاملة الحاضرة . 
وبهذا نجد ان البنوك الإسلامية الخليجية تقوم ببيع وشراء العمصلات 
الأجنبية لأهداف وغايات مختلفة نستطيع إجمالها بالاتى + 
؟ ب خدصات مصرفية: إما لعملائه كما فى الحوالات المصرفية 
وإما 1 واحتياجاته كما فى الإعتمادات 
المستندية . 
ب عمليات استثمارية: يهدف من ورائها إلى تحقيق الأرباح ويقوم 
البنك الإسلامى عادة بهذه السلبات 
لحسابه الخاص , وقد يقوم بها لحساب 


عملائه » ولكنها على نطاق ضيق ٠‏ 





٠ ) بيت التمويل الكويتى , النظام الاساسى . مادة ( ه ) فقرة (؟‎ )١( 
.)854( بنك البحرين الاسلامى ,»| 2, . م6 ( 8) م‎ 
بنك دبي الاسلامى 2 0 ءء 0 ل لم‎ 

(؟) انظر ؛ دء سامى حمود 22 تطوير الاعمال المصرفية بما يتفق والشريعة 

الاسلامية .2 مرجع سابق . ص55" ٠‏ 

ادء عبدالله العبادى , " موقف الشريعة من المصارف الاسلامية 
المعامرة " , الطبعة الاولس . ١985‏ ء مطابع الاتحاد الدولى 
للبنوك الاسلامية , ص إ«#ام ٠‏ 

- الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الاسلامية , " الاصؤل 
الشرعية والا “عمال المصرفية فى الاسلام " . الطبعة الاولىي 
45 م > الجزء الخامس, المجلد الاول » الاتحاد الدولى 
للبنوك الاسلامية » ص 5.ى . 
الموسوعة الفقهية الكويتية . الحوالة . مرجع سايق .ء صلهم؟؟ 


ا ولاع - 


وسيقتصر تقويمنا الشرعى فى هذا المبحث على العمليات الإستثمارية 
للصرف الأجنبى , وهو الذى يتعلق ببحثشا . 


7 
بيع وشراءالعصلات الاجنبيية كاسلوب استثمارى فى البنوك الإسلامية الخليجية: 





سيق أن بيينا أن بيت التمويل الكويتى هو الوحيد من بين البنوك 
الإسلامية الخليجية الذى يقوم ببيع وشراء العملات الاجنبية هادف مسن 
ورائها تحقيق الأرباح بينما تقوم البنوك الأخرى بنفس العملية وذلك 
لمقابلة احتياجاتها المختلفة . 

فعلى سبيل المثال يقوم مكتب متداولى القطع فى بيت التمويل الكويتى 
بالمتاجرة ببيْع وشراء العملات الأجنبية على مستوى السوق المحلية والسوق 
العصالمية وذلك على الاسس الفوربية ( التقابض حالاً ) حيث يتم تسليم واستلام 
العملات فى الوقت الحاضر كما هو متصارفف دولية ٠‏ وهذا السوقت يمل 
لم ساعة عمل يومين تقريبا - وذلمك لتعذر التقابض حالاً بحكم يتتميئية 
المسافات واختلاف الاوقات , كما أن هذا الوقت قد يزيد عن اليومين فى 
حالة تخلل عطلة نهاية الأسبوع ( السبت والأحد ) عمليات البيع والشراء 
وبذلك يصل هذا الوفت,الى أربعة أيام كحد أقصى . 

هذا كما يقوم مكتب متداولى القطع بالعمل كسمسار حيث يقدم 
لعملائه التقاريير والنصائح بخصوص بيع وشراء العملات الأجنبية وذلك مقابل 
عمولة يتفق عليها ٠.‏ كما يقوم المكتب بعمليات استثماريية بالتعاون مع 
إدارة الإستثمار التابعة للبيت وذلك على النحو التالى + 

فى حالة توقع بيت التمويل الكويتى ارتفاع الدولار الامريكنى بعد 
شهر مثلا » يقوم البيت بشراء الدولاراليوم ( وبدلاً من الاحتفاظ به فى 
البنك المركزى والذى فى هذه الحالة لايستفيد من ايداعه فيه لحرمة 
الفواشد الربوية ) وتسليمه لإدارة الإستثمار وذلك للاإستثمار فيه فى 
المرابحات الدولية وذلك لمدة الشهر فقط ويحقق فيها الأرباح المعقولة 
بحيث تقوم إدارة الإستثمار فى نهايية الشهر باإرجاع الدولارات الأفريكية 
التى اخذتها من مكتب متداولى القطع إليه حتى يتسنى للمكتب بيع السدولار 


( إذا مح توقعه ) وأخذ فرق السعر بين الشراء والبيع كريح: له مه 


كا - 


وصف لعملية استثمار فى بيع وشراء عملات اجنبية فى بيت التمويل الكويتى». 
نظا 5529لا لاك اه كات ااا لوالا كولفد 11س دز د لوا 


(0 


0) 


(0 


يحدد بيت التمويل الكويتى العملة التى يريد شراءها عن طريق 
شاشات التلفاز التى تكون مرتبطة بسوق العملات فى الدول المختلقة 
كنيويورك ولندن وطوكيو ... ( ولنفرض أن العملة التى حددها 
بيت التمويل هى الدولار ) . 

لنفرض أن بيت التمويل الكويتى أراك شراء الدولار الامريكنى من 
" بنك لويدر " فى بريطانييا , وفى هذه الحالة لابد لبيت التمويل 
الكويتى أن يبيع البنك البيريطائى عملة أخرى ولتكن الصارك الألمانى 
ولنفرض أن الدولار الأمريكى - + مارك المائى ... وفى هذه الحاللة 
يقوم بيت التمويل الكويتى بشراء مليون دولار مثلاً فى مقابل بيعسسه 
؟ مليون مارك للبنك البريطائي ٠‏ 

بعد تحديد العملة المشتراة والعملة المباعة من قبل بيت التسويل 
الكويتى والبنك البريطانى يقوم بيت التمويل الكويتى بتخديد بنكه 
المراسل فى أُمريكا وليكن " بنك أوف امريكا " وذلك ليتسنى للبنك 
البريطائى أن يبرق لبنكه المرالل فى أمريكا بدفع المبلغ المذكور 
وهو مليون دولار لحساب بيت التمويل الكويتى ٠‏ ونفس العملية يقوم 
بها البنك البريطائى وهو تحديد بشكه المرابل فى المائيا وليكن 
" فرانكفورت بنك " حتى يتسنى لبيت التمويل الكويتى أن يبرق لبنكه 
المرائل فى المائيسا بدفع المبلغ المذكور وهو ؟ مليون صارك لحساب 


البنك البريطائى ٠‏ 


بعد تحديد العملات المشتراة والمباعة وتحديد البنوك المراسلة تتم 
عملية التسليم والإستلام للمبالغ المتفق عليها ( وذلك بدخولها فى 
حساب كل من البئكين ) ٠‏ وفى الحقيقة أن قضية التسليم والإستلام 
لا تتم فى نفس اللحظة بل تتم خلال لم4؛ ساعة ( وهو يومين عمل ) 
وهذا هو المتعارف عليه دولياً ويسمى بالبيع القورى او الحا شرل 
ع 2 

واحببانا إذا صادفت العملية عطلة نهاية الاسبوع تتم قضية التسليم 
والاستلام خلال 93 ساعة عصل + 


- لاا - 


بمعنى أنه إذا تمت الصفقة بين بيت التمويل الكويتى والبنك 
البريطائى فى الساعة العاشرة صباحا من يوم الاثنين المواتق 
71م فإن التسليم والإستلام يتم خلال يومين من تاريخه وفسلىي 
مدة أقصاها يوم الأربعاء م/1947/15م فى الساعة العاشرة صباحلةً 
الا إذا صادف ذلك عطلة نهاية الاسبوع ( وهى عندهم يومى السسبت 
والأحد ) فون التسليم والإستلام يتم خلال أربع ايام عمل وهو 85 
ساعة اء 

ومن الجدير بالذكر أن التسليم والإستلام قد يتم فى نفس اللحظة 
وقد يتم بعد ساعة او ساعتين وقد يتم بعد .غم ساعة بحيث لايتعهدى 
بأى حال من الأحوال 46 ساعة لان بعدها يصبح البيع آجل وليس حامر 
حسب الأعراف الدولية فى ذلك . 


مشروعية استثمار البنوك الإسلامية الخليجية فى بيع وشراء إالعصملات 


الك ا ا ا اق كي ءا ا واكاك كز اه اا باون ا 17 1 001 
الاجنبية ؟٠‏ 


إذا اتفحت عملية الصرف الذى يقوم بيت التمويل الكويتى بالإستثمار 
فيها بالبيع والشراء فى العملات الأجنبية . نعرف من خلال ذلك أن هسسذه 
الصورة القائمة تخالف ماأوفحناه فى تعريف الصرف شرع والشروط التتلى 
يجب توافرها فيه حتى يكون صرفاً شرعيةً ٠‏ 

ووجه المخالفة فى هذا التعامل عند بيت التمويل الكويتى يكمن فى 
مدم. توفر شروط التقابض الذى هو شرط فى محة الصرف ف ء لأنه كما أشرنا 
لايتم التسليم والإستلام إلا خلال ثمان وأربعين ساعة عمل . ولقد نص 
الفقهاء على عدم جواز الصرف فيما إذا ذهب أحد المتصارفين ,الى بيتتله 
لإحضار المبلغ بسبب عدم حصول التقابض , فياذ! كانت مدة الذهاب لإحضار 
المبلغ افسدت الصرف قمن باب اولى أن يكون مدة شمان وأربعين ساعة مخلة 


بالشرط وعدم تحقق شرط التقابض فى بيت التمويل الكويتى واضح ٠‏ 


لاهلا - 


وإن عدم مراعاة هذا الشرط مناف لحكمة مقصود الشارع من جواز هذا 
الشنوع من الصرف . لان عدم التقابض إصا أن يوّدى إلى ربا الزي ا الادة 
( النسيثة ) او أنه لايخلو من غرر ٠‏ وهذا واضح , فإن سعر العمملات 
يتفاوت بين لحظة وأخرى , ولايمكن أن يزعم أحد ان الغرر فى هذا متسامح 
فيه ليسره , ثم إنه لا ضرورة إلى هذا التتعامل , او ليس مجرد الربح 
مقصوداً من مقاصد الشارع وإلا لجاز للإنسان أن يتعامل بالمحرمات ٠‏ 

وأية كان علة المنع فى الصرف دون تقابض , فإن بيع وشراء العملات 
بهذه الطريقة خال من المنافع التى أباحها الله فى البيوع , إذ ليهو 
المقصود من التجارة المأذون بها . فليس هناك ثمة استفادة من الشسىء 
المشترى فى نفسهوهو العملة , اذ هى مجرد وسيلة للتبادل . ومتى كانت 
وسيلة التبادل سلعة تباع وتشترى »2 امتح مان مضار كثيرة تهدد ممايسش 
الشاس ء 

ولقد ذهب البعض إلى أن القبضحاصل فى هذه العملية , ولكنه قبض 
حكمى لاحقيقى , فما تجريه البنوك من اتصالات وبرقيات فيصا بيئها يعتبر 
من قبيل القبض الحكمى , فهل هذا الكلام ساكغ شرعا ؟ 

ران الضابط فى عملية القبض سواء كان حقيقباً أم حكمياً هو دخوله فى 
ملكه وتمكنه من الإنتفاع به . وبتتبعنا لعملية الإتصالات والسبرقيات الى 
تجرى بين البنوك فى عملية بيع وشراء العملات الاجنبية نجد انها عملية 
إحالة لداشن ( وهو البنك الآخر ) إلى مدين ( وهو البنك المراسل ) , أما 
أقضية قبض المعقود عليه ( وهى العملات ) فإنها لاتتم فى نفس اللحظة وإنصا 
بعد ساعات ٠‏ 

لذلك فإنى أرى أن العملية السابقة لايتم فيها قبض حقيقى ولا حكمى 
بالمعنى الذى اعتبره الفقهاء أنه يقوم مقام القبض الحقيقى وإن لم يكن 
متحققا حساً فى الواقع , وذلك لفرورات ومسوغات تقتفى اعتباره تقدييرةً 


وحكمآا . وترتيب احكام القبض الحقيقى عليه . 


- 4996 - 


0 
وبتتبع صور القيض الحكمى فى مذاهب الفقهاء , نلاحظ أنه ساكمٌ مقرر 
لل 
فى ثلاث حالات + 


الحالة الا”ولى > 





عند إقباض المنقولات بالتخلية مع التمكين فى مذهب الحنفية 
ولو لم يقبضها الطرف الاآخر حقيقة ,2 حيث أنهم يعدون تشاولها باليد 
قبضا حقيقيا + والقبض بالتخلية قبضا حكمياً , بمعنى أن الأحكلسام 
المترتبةعليه كأحكام القبض الجديف . 

قال الكاسانى + " فالتسليم والقبض عندنا هو التخلية . وهو 
أن يخلى: البائع بين المبيع وبين المشترى برفع الحاكل بينهما على 
وجه يتمكن المشترى من التمرف فلا » ٠.‏ 

وقال ابن عابدين : " وحاصله أن التخلية قبض حكمة لو مع 


والمبيع تقوم مقام القبض الحقيقى إذا كانت على وجه يتمكن فيهيا 
المشترى من القيض بعد أن أذن له البائع يقبن ” . 

و " متى وجدت التخلية على الوجه المذكور ... صار المشسسترى 
قابضا , وإن لم يقبضه حقيقة , لأن تمكنه من القبض بإذن البائع مع 
عدم المانع والحائل قائم مقام القبض الحقيقى, فلو هلك المبيعهلك على 
المشترى , لدخوله 000 ٠.‏ 

وفى " درر الحكام " + " ولا يتوقف تحقق القبض الشرعى على 


قبض المشترى للمبيع بالفهعل كما هو معتى لفظ القبض 0 





)١(‏ بحث غير منشور للدكتور نزيه كمال حماد 2 مقخدم الى الموسوعة 
الفقهية الكويتية . 

(55)بداكع الصناكع ؛: هرعع؟ ٠‏ 

(4) رد المحتان : #رلكه ٠‏ 

(220) محمد خالد الا“تاسى 2 " شرح المجلة " ,. عنى باتمامه ابنه محمد 
طاهر الا”“تاسى 2 حمص2 سبوريا , 0٠97م‏ /, الجزء الثانئى 2 ص؟9١1‏ . 


(9') على حيدر . " درر الحكام شرح مجلة الا “حكام العدلية " ,2 5/ل«ا!؟ ٠‏ 


قي 


الحالة الثائية . 





)0( 
.إذا وجب الإقباض واتحدت يد القابض والمقبض وقع القبض بالنية 


7 

قال الإصام القرافى + " ومن الإقباض ان يكون للمديون حق فى 

ببد رب الدين ؛ فيامّره بقيفه من يده لنفسه . فهو إقباض بميرد 

الإذن » ويصير قبضه له بالنية , كقبض الأب من نفسه لنفسه صال ولده 
0( 


إذا اشتراه مله "0. 


الحالة الثالكة »* 





اعتبار الدائن قابضاً حكما وتقدير؟ للدين إذا كانت دمتله 
مشغولة ب انمايا » وذلك لآن الصال الشابت فى الذمة إذا استحق 
المدين قبض مثله من داشنه بعقد جديد او بأحد موجبات الدين , فإنه 
يعتبر مذبوض حكمّاً من قبل ذلك المدين ... وشواهد ذلك من نصوص 
الفقهاء عديدة , منها . 

() ) اقتضاء أحد الشقدين من الااخر + 





ذهب جماهير اهل العلم إالى أن المدين بنوع من 
النقود له أن يصرفه من دائنه بنقد آخر . ولما كان 
الصرف لايصح إلا مع التقابض بالإجماع , وجبعلى المدين ان 
ييدفع إليه البدل من النقد الآخر فى مجلس العقد 
بخلاف الدائن فإنه لايلزمه أن يسلمه الشقد المبدل منه 
لأن شبوته فى ذمة المدين قبل المصارفة يعتبر قبضفل-ة 
حكميا واقتضاء تقديريآ له من داشنه , فكان الداكشن 
اين 


بعد المصارفة قبقه منه ثم سلمه شاشية إلب 





)0( - شهاب الدين ابسو العياس احمد بن ادريس القرافى 2" شرح تنقيح 
الفصول فى اختصار المحصول فىالاصول " , حقنقه طه عبدالروّف سعد . شركة 
الطباعة الفنية المتحدة » منشورات مكتبة الكليات الازهرية,. دار الفكر 
للطباعة والنشر والتوزيع ٠‏ القاهرةء الطبعة الاولى2 97و21 ص مع . 

- ابو محمد عز الدين عبدالمزيز بن عبدالسلامالسلمى," قواعد الاحكام فنى 
مصالح الاسام " راجعهطهعبدالروّف سعدء دار الشرق للطباعة. الناشرمكتبة 
الكلبات الازهرية «طبعةجدبيدة2 1118, الجزءالشانى + ص عم:هم . 


- ومع ها 


جاء فى " المفنى " + " ويجوز اقتضاء أحد النقدين 
من الآخر » ويكون صرف بعين ودمة فى قول أكثر مل 
0 ْ 

وقال العلامة الا"بي + " لان المطلوب فى الصرف 
المشاجزة , وصرف مافى الذمة أسرع مشاجزة من صرف 
المعينات لان صرف مافى الذمةينقسضى بنفس الا يجاب 
والقبول والقيض من جهة واحدة , وصرف المعينات لاينقضى 
رالا بقبضهما مع , فهو مُصَّرش للعدول , قصرف ماقى 
الذمة أولى 00 5 

واستدلوا على ذلك بحديث ابن عمر رضى الله عنه 
قال > كنت ابيع الإبل بالبقيع فابيع بالدثائير وأخد 
مكانها الدراهم , وابيع بالدراهم واخذ مكائذها 
بالدشائير » أخذ هذه من هذه 2 واعطى هذه من هسذه 
اتيت الشبى صلى الله عليه وسلم فسالته عن ذلك فقال؛ 
" لاباس إذا تفرقتما وليس بيتكما كلا" . 

قال الشوكانى ؛ " وفيه دليل على جواز الإستبدال من 
الثمن الذى فى الذمة بغيره , وظاهره انهصا غير 
حاضرين جميعاً , بل الحاضص أحدهما وهو غير اللازم, فدل 
على أن مافى الذمة كالحاضر 0 





يق 
زيل 
4( 


القرافى ,2 شرح تنقيح الفصول 6 5ه . 

أى بمشله فى الجنس والصفة ووقت الاداء . 

الحسين بن مسعود الفراء البغوى 2" شرح السنة " , حقتقة شلعيب 
الارناوّوط » المكتب الاسلامى ,. 94ا19 , الجزء الثامن , ص ١١١‏ ب ١1“‏ . 


ففوووونوووءوووءم ييه 


(0 


المغشى : 95/6 . 


((0) الابى الصالكى , " اكمال اكمال المعلم شرح صحيح مسلم " مطيعة 


5 
(5 


السصادة ب مص » ه؟«(ه , الجزء الرابع ص 5" ٠.‏ 
شيل الاأوطار ؛ ه/ر7؟ . 
المصدر السايق هربالا( ٠‏ 


كلمع - 


(ب) المقاصلة . 


ودذلك اذا انشغلت ذمة الداكن بمثل ماله على المديين 
فى الجنس والصفة ووقت الأداء برقت ذمة المدين 
مقابلة بالمثل من غير حاجة إلى تقايض بينهما 2 ويسقط 
الدينان إذا كانا متساوبين فى المقدار 2 لأن ماقى 
الذمة يعتبر مقبوضاً حكماً ٠.‏ قإن تفاوتا فى القتدر 
سقط من الأكشر باقدر الأقل » وبقيت الزيادة فتقلع 
المقاصة فى القدر المشترك, .ويبقى أحدهما مديسنس] 


9 (1)اء 
للاخر بما زاد ( اى مقاصة ) ٠‏ 


( ج+ ) تطارج الدينين صرفاً ٠‏ 





ذهب الحنفية والمالكية وتقى الدين السبكى من 
الشافعية وتقى الدين ابن تيمية من الحنابلة رالى أنه 
لو كان لرجل فى ذمة آخر دنائير 2 وللآخر عليه دراهم 
فاصطرفا بما فى ذمتيهما , فإئه يصم ذلك الصرف 
ويسقط الدينان من غير حاجة إلى التقايض الحقيقى ‏ مع 
أن التقابض فى الصرف شرط لمحته بإجماع الفقهاء- 
ودلك لوجود التقابض الحكمى الذى بيقوم مقام التقابض 
الحسى ... قالوا . لان الذمة الحاضرة كالعين عدوا 
غير أن المالكية اشترطوا أن يكون الدينان قد حلا مص 
فاقاموا حلول الأجلين فى ذلك مقام الشاجز بالشاجلرن 
أى اليد باليد "0 . 

قال الإمام ابن تيمة ؟ " فإن كلا منهما اشتري صافى 
ذمتهاء وهو مقبوض له يْما فى ذمة الآخر , فهو كما لسو 


0 عند الآخر وديعة فاشترأها بوديعته عند 
ل" 


٠." الآخر‎ 





, قدرى باشا 2 مرشد الحيران 2 همادة ]م 555 2 176 , إل‎ )١( 
شرح الخرشى ؛ ه/5؟7” ع ابن‎ , ١40/6 : الزيلعى , تبيين الحقاكق‎ (0 


رشد ء بداإية الطحتهد : 556/8 ,. ابن تيمية . ., تطظرية 





د طامع - 


( د ) جعل الدين الذى على المَسلم اليه رآس مال السلم . 





ذهب الشيخ تقى الدين ابن تيمية وتلميذه ابن قيم 
الجوزية ,الى أنه إذ! كان لرجل فى ذمة آنخر ديسنسارةٌ 
فجعله سلما قى طعاما إلى أجل , فاته يصبح السلم من 
غير حاجة ,إلى قبض حقيقى لر)س مال السلم ‏ مع اتفاق 
الفقهاء على وجوب تسليم رأس المال معجلاً لمحة السلم ‏ 
وذلك لوجود القبض الحكمى لرأس مال السلم . وهو ماقفى 
دمة المدين المسلم إلبه . فكأآن الدائن بعد عقد السلم 
قبضه منه ثم رده إليه , فصار معجلاً حكماً . فارتفع 
المائع ار 
قال العلامة ابن القيم + " لو أسلم اليه كر حنطة 
بعشرة دراهم فى ذمته 2 فقد وجبله عليه دين . وسقط 
له عنه دين غيره ٠‏ وقد حكى الإجماع على امتشاع هذا 


ولا بإجماع فيه ٠‏ قال شيخنا , واختار جرازه ‏ وهوق 





معد 
0 0 5 


العقد .2 صه"١‏ , تاج الدين السبكى , " طبقات الشافعية " , تحقيق 
محمود محمد الطناحى وعبدالفتاح محمد الحلو , مطيفة عيسن الباببى 
الحلبى وشركاه ‏ مص 2/2 لاله"ا! ه , الجزء العاشر 2 ص|8"! ٠‏ 
وخالف فى ذلك الشافعية والحنابلة . وشصوا على عدم ججوان 

صرف مافى الذمة اذا لم يحضر احدهما او كلاهما النقد الوارد عليه 
عند الصرف, لانه يكون من بيع الدين بالدين ( انمظر ؛ الام : ل#ا/8ام » 
شرح منتهى الايرادات ؟ 5/ء.؟)ء 

(؟) ابن تيمية 2 نظرية العقد : هع" . 

)١(‏ وخالف فى ذلك جمهور الفقهاء من الحنفبية والشافعية والحنابلة بحجة 
ان ذلك افتراق ععن دين بدين ( انظر ؛ الزيلعى , تبيين الحقائق ٠‏ 
, الرملى ,2 نهاية المحتاج ؛ ١448/6‏ + شرح منتهى الايرا دات ؛ 
٠.‏ 

(؟) ابن القيم ء اعلام الصوقعين عن رب العالمين : 'ره ٠‏ 


- م4 ما 


رهن الدين عند المدين , وهبة الصمراة مهرها الموجطتل 
لزوجها : 








قال القاضى ابن العربى ١‏ " اذا تعامل رجلان لأعداقيت 

على :الاضن ديق 6 فرهنة دينه الذى له عليه . كان قبوله 

قبضا . وقال غيرنا من العلماء ‏ لايكون فبضاً . وكذلك 

راذا وهبت المرك6ة كالكها ب أى مهرها الموّجل ‏ لزوجها 

جاز » ويكون قبوله قبضا ٠.‏ وخالفنا فيه ايضاً فيرئنا 

من العلماء ٠.‏ وصا قلنا آصصح 3 الذى فى الذزمة 
0 


2 5 
اكد قبضا من المعين 2 وهذا لايخفى " . 





(0) 


أبو بكر محمد بن عبدالله ( المعروف بابن العربى ) . " إحكلام 
القرآن " 2 تحقيق على محمد البجاوى + دار المعرفة للطباعة والنشر 


بيروت ‏ لبنان ء طبعة جديدة , الجزء الاول , ص 551 ٠‏ 


0 تالبولي 
الإشلامية الخلجصميّة 
الفصلالأول : 


الاحيل الاششراى لاستقارا ات البنوك الإسلامية 
الخليجية . 


الغصااإاشان . 
مشكلات الاستتقارق البنوك الإسلامية الخلجية 
ووسا كل حلها. 

١‏ لغص لالع لث ؟ 


طرق استتقهاراأخرى البنوك الإسلامية اللخليجية 


ومع - 


الباب الشثالث 








التقويم الاقتصادى لاستثمارات البنوك الاسلامية الخليجية 








بعد أن قمنا بالدراسة الشرعية لإستثمارات البنوك الإسلامية الخليجية 
وعرفنا مدى ملاءمة تلك الإستثمارات للشريعة الإسلامية , نقووم فى هذا 


الباب بدراسة إقتصادية لتلك الإستثمارات, وذلك فى الفصول التالية ٠‏ 


الفصل الاوّل : التخليل الاتتصادولإستثمارات البنوك الإسلادية 
الخليجية ٠‏ 
الفصل الثانى ١‏ مشكلات الإستثمار فى البنرك الإسلامية ووسائل حلها ٠.‏ 


الفصل الثالت : طرق استثمار أخرى للبنوك الاسلامية الخليجية . 


7 
النصللاول 

| لتحيل الافضادى لاسدممارا نت 

المنولك_الإسلامية الطليجكة 


كمع - 





الفصل الا"ول 
التحليل الاقتصادى لاستثمارات البنوك الاسلامية الخذليجية 





يشتمل هذا الفصل هلى تحليل إقتصادي لإستثمارات البنوك الإسلاسمية 
الخليجية , وذلك للوقوف هلى مدى كفاءة هذه البنوك فى إدارة استشثمار 
مواردها , بالإضافة إلى معرفة بعض الجوائب الإقتصادية المهمة لاي مرّسسة 
إقتصادبة كقدرتها على دهم مركزها المالى , وقدرتها هلى تجميع الوداشع 
وفدرتها هلى المواءمة بين مواردها وتوظيفاتها 2 وقدرتها هلى الموازئة 


)0( 
بين الربحية والسيولة وغيرها من الجوانب الانخرى ‏ 0 . 


لذا فإن هذه الدراسة سوف تشمل المقاط التالية ؟ 
١‏ - مدى قيام البنوك الإسلامية الخليجية بدهم مراكزها المالية . 
؟ سا دورها فى تجميع الودائع . 


* سا تقييم كفاءتها بمدلول آجال التوظيف . 
4 تقييم كفاءتها بمدلول المواءمة بين مواردها وتوظيفاتها.. 


هسام 2 حجم توظيف الموارد المتاحة ٠.‏ 
كسام كك ع صافى الربح إلى اجمالى الاشّول ٠‏ 
لاست عل 2.6 مسبة السيولة . 

0 0 5 2 6 التوزييع الجفرافى لإستثماراتها ٠‏ 
# لد > مه 2 ٠‏ الاشاليب الإستثمارية المستخدمة . 
ماع “6 2 2 المجالات 00 6 3 





( ١59 يفضل قراءة الصبحث الخاص بالمنهج الإسلامى للاستشصار ( ص‎ )١( 
٠ وذلك للربط بين قوراعد العمل المصرقى الإسلامى والتقويم الاقتصادى‎ 


- لإلمة - 


آولا : مدى قيام البنوك الإسلامية بدعم مراكزها المالية ٠.‏ 








ران من آهم الإختلافات التى تميز البنوك الإسلامية عن غيرها ملن 
البنوك التجارية هو قيامها بممارسة الأنشطة الإستثمارية المختلفة كبديل 
لإستخدام الربا كفرق بين الداكنية والمديونية والتى تعتمد عليه البنوك 
التجارية التقليدية فى استثماراتها , فالبنك الاسلامى هو بنك إستثمارى 
بطبيعته 2 ومن ضمن وظائفه الأساسية هى الوظيفة التنصوية والتى تستدمى 
الإستثمار لا”جال طويلة والتى لاتعطى عاكدا سريعا وكافياً يرفى المودعينء 
فالمودع هادة يحبذ الإستثمارات التى تدر عليه ربحاً سريعاً ومجزيه فى 


اشفسر الوقت ,2 وهذا ماتحققهله ١‏ لبنوك 1 لتجارية والتى تعتمد عل سن 


الإستثمارات قصيرة الا “جل والتى تتمثل فى تحصيل الشاعكدة كفرق بين 
الدائنية والمديونية وتشصمل جل اسنثمارات هذه البئشوك ٠‏ 


ولذلك فون هذه الصفة الإستثمارية التنموية للبنوك الإسلامية يتطلب 
منها ضرورة الإهتماد الكبير على الموارد طويلة الا"جل لتحقيق أهدافها 
التنموية»والموارد طويلة الا "جل فى البنوك الاسلامية , اما أن تكون 
موارد تي الك تمثل حقوق المساهمين 2 واما أن تكون وداتشجعة 
استثمارية طويلة الا“جل ٠.‏ ونحن فى هذا الموّشر سنقوم بدراسة الموارد 
الذاتية ,2 بينما سنخصص الودائع الاستثمارية لموّشر قادم . 


وسنقوم بمشاقثة موضوع المووارد الذاتية من ناحيتين ٠‏ 
(1) تقويم الموارد الذاتية بالئسبة الى الودائع ٠‏ 


١ب)‏ إتجاهات التفير فى الموارد الذاتية . 





. الموارد الذاتية للبشك تشمل‎ )١( 
٠ رآأسالمال‎ 
٠ الاحتياطيات المختلفة‎ | 
. الا “رباح المرحلة‎ - 


- هه - 


أ تقويم الموارد الذاتية بالنسبة الى الوداكع ٠‏ 
)ا ا 


نستخلص من الجدول رقم ( ١١5‏ ) صايلى ٠‏ 

١‏ لقد شكلت نسبة الموارد الذاتية الى الوداعع فى بيت التمويل 
الكويتى مركثر فقط فى عام ١94٠‏ ثم ارتفعت بعد ذلك بالتدرج وبنسبة 
منخفضة حتى وصلت أقصاها فى عام 7 حيث بلفت مرلاز من حلم 
الودائع ,2 شم اتخفضت بعد ذلك وفى العام الذى يليه الى هولر واستصمرت 
على هذه النسبة تقريبا الى عام ١487‏ , وبصفة عامة فان المموارد 
الذاتية فى بيت التمويل الكويتى قد ارتفعت فى عام 1١9481‏ بمقدار 


«*كثر عن عام 1040( . 


؟- أما بنك البحرين الاسلامى فلقد كانت بدايته طيبة حيث شكلتك نسبة 
الموارد الذاتية الى الودائع ١.«إالر‏ ثم بدآت بالانخفشاض التدريجبسى 
المطرد حتى بلفت النسبة آر5(/ز فقط فى عام 1981 , وذلك بانخقفاض 
قدره .ير عن عام ١964٠‏ . 
؟- واصا مايخص بنك دبى الإسلامى فلقد شكلت مسبة الموارد #ارم]تم قلي 
عام .114 ثم بدأت بالإنخفاض التدريجى حتى بلغت أدناها فى همام 
6 وبنسبة إمرعم ثم ارتفعت فى عام 1986 إلى ورهج فقط . 
مما سبق يتضح لنا أن نسبة الموارد الذاتية إلى الوداعئع قفن 
البنوك الإسلامية الخليجية نسبة ضفيلة جد , وهذا يتعارض مع إعتبسسار 
البنك الإسلامى بنكا إستثمارية تنموياً يجب عليه أن يوظف جز:أبمبن 
استثماراته لا"جال طويلة تمكنه من تحقيق أهدافه ووظاكئفه التنمورية 
والتمويلية , كما أن هذه النسب بشكل عام قد أخذت فى الإتجاه الهبوضصى 
وذلك بدرجة خطيرة جداً 2 وهذا واضح فى كل من بنكى البحرين ودب لى 
الإسلامبيين وأما بيبت التمويل الكويتى فالنسبة فيه قليلة فى الا”صل . بوفى 
الحقيقة أن موّشس نسبة الموارد الذاتية الى الودائع فى البتنوك 


الإسلامية الخليجية موشر خطير ويهدد هذه البنورك من ناحية عدم إتاحلة 











جدول 1١١50(‏ ) ببين نسبة الموارى الذاتية ( رآس المال والاحتياطيات ء الا "رباح غير الموزعة ) إلى الودائع فى البنوك الاسلامية 
١‏ : . 1 و بنوا ب 
الخليجية ‏ اعتبر هام 14٠‏ سنئة أساس فى قياس التغير : 


بنك البحرين الاسلاامبى بنك دبى الاسلا ٠س‏ ستدى 
مليون ديشار بحرين سي مليون درهم اماراتى 


ا ومع ا 


(- كم ) 
2 ممعم ) 
(لكرامم) 
لقم ) 
لد مومع ) 








المصدر احتسبت من التقارير السئوية للبنوك الإسلامية الخليجية المذكورة . 





أت 4/6 7# عند 


الفرص لهذه البنوك من تحقيق اهدافها الإستثمارية والتنموية طويلة الا*جل 
ودلك لقلة الموارد الطويلة الا “جل والتى تتمثل فى الموارد الذاتية 
حيث أن هذه الموارد ‏ وكما رآينا ‏ لاتشكل سوى نسبة ضكيلة جداً بالنسبة 
للودائع القصيرة الا "جل , والذى يتعذر معها للبنوك الإسلامية أن تحقق 
رسالتها المناطة بها . 

وبهذا فإنه يتوجب على هذه البنوك أن توف.ه رأس المال الكافى 
لها وذلك على إعتبار أن محفظة توظيفاتها تختلف عن محفظة البنوك 
التجارية والتى تعتمد فى استثماراتها على التوظيفات القصيرة الا “جل ٠.‏ 
وفى الحقيقة أن البنوك الإسلامية. الخليجية فى توظيفاتها الحالية لام 


تنتبه إلى حساسية هذا الموضوع حيث أنه تعتمد فى استثماراتها علي 


)0( 
التوظيفات القصيرة الا'للهن“*غهه سل شانها فى ذلك شان البنوك 
التجارية , مما آدى الى عدم الاحساس بالحاجة إلى وجود موارد داتية 


بالقدر الكافى الذى يسمح لها أن تحقق أهدافها ( المنسية ) . 
ب إتجاهات التفير فى الموارد الذاتية . 

أجل 0 

من الجدول رقم ( ١١7‏ ) يتضح لنا أن إتجاهات التفير فى الصوارد 
الذاتية للبنوك الإسلامية الخليجية متذبذبة من عام لاآخر 2 حيث لم شاخد 


الزيادات إتجاها منتظما 2 فنجد ٠.‏ 


)0 أن الموارد الذاتية فى بيت التمويل الكويتى بلغت *ره مليون 
دينار كويتى فى عام 198٠‏ ثم أخذت بالزيادة التدريجية اللي 
عام ١986‏ حيث روطت إلى اره؟ مليون , ثم إنخفضت بعد ذلك فى 
العامين التاليبين إلى ؟اره5 و لهر4؟ مليون على التوالى ٠‏ شدم 
ارتفعت بعد ذلك إلى 86 و ١8‏ مليون تقريبا فى 1980 و 1185علسى 
التوالى ٠.‏ أصما السبب فى ظهور الزيادة فى الموارد الذاتية 
لبيت التمويل الكويتى فهو زيادة رأس المال المطردة تقريبسا 
أما سبب الإنخفاض فى الزيادة. فى بعض السئوات فيرجع اللي 
الإنخفاض فى الإحتياطيات فى هذه السنوات ٠.‏ 





(!) لمزيد من الايضاح انظر ص هع . 











جدول ( 1١7‏ ) يوضح إتجاهات التغير فى الموارد الذاتية للبنوك الإسلامية الخليجية ‏ التغير السنوى 


بيت التمويل الكويد بنك البحرين الاسلامى بنك دبى الاسسلامى 


- (9غ سه 




















اند 3 


(؟) أن نسبة التفير فى الموارد الذاتية لبنك البحرين الإسلاابى 
محدودة» حيث تراوحت قيمة هذه الموارد بين كار و إرلا مليون 
دينار بحرينى 2 أما السبب فى هذه الزيادة فيرجع إلى التفير 
فى الإحتياطيات والا رباح المقترح توزيعها والا”رباح المرحلة . 
آما رأس المال فلم يكن له أى نصيب فى هذه الزيادة حيث قل 


شابتاً طوال سنوات البنك وبقيمة ره مليون ديشار بحرينى . 


(9') أن الموارد الذاتية فى بنك دبى الاسلامى قد سجلت زيادة. مصردة 
وإن كانت هذه الزيادة تتفاوت من سنة لا “خرى حيث بلفت هذه 
الزيادة آدناها فى هام ١184‏ وبنسبة "ارج فقط وأقصاها فى عام 
1 بنسبة آي ٠.‏ أما السبب فى هذه الزيادة إلى صلام 
5 فيرجع إلى الزيادة المطردة فى الإحتياطيات وكذلك الزيادة 
فى الا أرباح المفترح توزيعها والا”رباح المرحلة ٠.‏ أما الزيادة 
فى عامى 1980 و ١94818‏ فيرجع بالدرجة الا ولى الى الزيادة فى 
رأس مال البشك . 


ومما سبق يتضح لنا أن دهم المركز المالى فى البشوك الاسلادرية 
الخليجية لم يأخذد إتجاها ثابتا بل يتسم بالتقلب وعدم الاستقرار م مما 
يؤدى ,الى عدم الاستقرار فى وضع استراتيجية وخطط التوظيف الاستثمارى لها. 
لذا فانه يجب على هذه البنوك أن تنتبه إلى دعم مواردها الذاتية سنوي 
وبشكل مستمر حرصاً على دعم مراكزها المالية وزيادة مقدرتها التوظيفية 
لا”داء دورها الإستثمارى المناط بها بالإضافة إلى كون هذه الموارد تكون 
محددا آساسية لمقدرة هذه البنوك على مواجهة آية خسائر غير متوقعة على 
أصورلها ٠.‏ أما الكيفية التى تدعم فيها هذه البنورك مواردها الذاتية 
فاقترح أن يكون ذلك عن طريق زيادة روّوس أموال هذه البنوك سنويباً وبصورة 
تدريجية ء لاأن أرساحها فى السشورات الا “خيرة لاتحتمل الإحتجاز سواء كان 
ذلك عن طريبق زيادة الإحتياطيات أو ترحيل بعضها إلى السنوات المقبلسة 
كما أنه لايجوز حجز إحتياطى لحساب المودعين » فالإحتياطى مركز عل سى 


أصحاب رأس المال وهو قليل نسبياً . 





9غ د 


تعتبر عملية تجميع الودائع والمدخرات من أهم الموّشرات الملازدمة 


لتقويم آداء البنك الإسلامى بإعتبار أن ذلك يدخل ضمنمسثولياته ببهليدف 


تجميع هنصر من أهم عناصر الإنتاج وهو عنصر رأس المال , مما يمكن البنك 
من إستغلال هذه المدخرات فى التوظيفات المختلفة والتى يستطيع من 


خلالها تحقيق أهدافه المادية والإجتماعية . 


لذا فمن الا"همية بمكان تقويم آداء البنبرك الإسلامية الخليجية بهذا 


المدلول , والجدول رقم ( ١١8‏ ) بيبين الا وزان النسبية للودافع المختلفة 
للبنوك موضع الدراسة ٠‏ 


(00 


ويتضح من الجدول رقم ( ١١8‏ ) مايلى ٠‏ 

أن معظم الودائع فى بيت التمويل الكويتى فى السنوات الا"والى 
كانت ودائع إستثمارية بينما كانت ودائع التوفير تأتى فى المرتبة 
الشائنية وبنسبة قريبة من الودائشع الإستثمارية . وفى المرتبللة 


الثالثة تأتى الودائع الجارية والتى لم تتجاونز 725١‏ على مدار 


سشورات الببيت ٠‏ وهذه الحالة استمرت حتى سنة 1968م ٠.‏ ثم بدآ 
الوفع يتفير حيث أخذت نسبة الودائشع الإستثمارية تنخفض تدريجيب]ة 


حتى أصبحت تحتل المرتبة الثائية بهد ودائع التوفير والتى أخذت 
تتزايد باستمرار حيث شكلت فى هام ١986‏ نسبة قدرها ور5اهخ من 
مجموع الودائع بينما شكلت الودائع الالتشمارية وره5خ فقط ٠.‏ وفى 
الحقيقة أن هذا الإتجاه يشكك فى مقدرة البيت على تحقيق أهدافلسه 
المناطة به , والسبب فى ذلك يعون إلى قلة الموارد الطويلة الا“جل 
للبيت , فبعد أن عرفنا صفر حجم الموارد الذائّية للبيت2. كان 
الا “مل يحدو بنا أن تعوض نسبة الموارد الذاتية القليلة بالودائتح 
الإستثمارية والتى تعتبر نوهاً ما طويلة الا"جل مقارئة بغيرها مملن 
ودائع التوفير والودائع الجارية , ولكننا بعد أن عرقنا صفر حجسم 
الوداشع الاستثمارية بالنسبة لودائع البيت كما أنها قد أخذتت فى 
التناقص حتى وصلت إلى الربع فقط . أصبح الا ”مل لدينا ضعيفآ والشك 
قويآً فى قدرة البيت على تحقيق أهدافه الإستشمارية ووالتنموية والتى 
تحتاج إلى الموارد الطويلة الا'“جل » بل نستطبيع القول وفى ظل هذه 














154 
14 
14 
114 
1585 
يليانلا 


ليانلا 








جدول ( ١١8‏ ) بيبين أنواع وآوزان الودائع المتاحة فى البنوك الإسلامية ١‏ 





بيت التمويل الكويتى بنك البحرين الاسلاوى 
ملبون ديشار كويتى يون ديشار بحريتنسنى 
1 31 و 
لودائسع وداغسح الوداشع 31 5 5 
الاستثمارية التوفي الجارية الاستثمارية الجارية 
ال القيمة | 3 النسبة الف ب القيمة الث النسبة 0 القممة ال النسبة لقيمة - النسبة لقيمة الن النسية 
ا 
9 
هر١1‏ تاراءعر 8 
1 
لار0١!‏ |مرقار كرك اره ار 
اركلم1 أار لكر هر؟ هر؟ار 
8528 | لار تر اره قر؟اثر 
ارركم أحر؟كمر كرما كرةار 
اراا4أغرامر لار١1‏ اراثر 
هر ؟: أدرامر 1 اراار 








المصدر . التقارير السنوية للبنوك الإسلامية الخليجية المذكورة . 





(9(2)5(0)1) : انظر التعريف بها ص ٠0‏ 


5946 م 


الظروف أن البيت سوف يستمر فى إستثماراته قصيرة الا “جل ول سن 
يستطيع تكثيف استثماراته الطويلة الا “جل بسبب تركيبيه موارده ٠‏ 


(1) أما صايتعلق يبنك البحرين الإسلامى فنجد أن هناكاتجاهةً تصاعدريس2ٌ 
بالنسبة للودائع الإستشثمارية مقارنة بإجمالى الوداكع مما يسمسح 
للبنك من الإستثمار الطويل الاأجل على النحو الذى يلاثم مدد هذه 
الودائع , وفى الحقيقة أن هذا الاتجاه إتجاه محمود خاصة فى ضل 
الوضع التى تعيشه هذه البشوك وهو قلة الموارد الذاتية . لذلك 
كان لزاما على هذه البنوك أن تعوض قلة الموارد الذاتية بكبر حجسم 
الودائع الإستشثمارية مقارنة بغيرها من الودافع الا *خرى 2 حتسى 
يتسنى لها أن تحقق بعض الا مال المعقودة عليها . 





(؟) الانستطيع معرفة اتجاه الودائع الاستثمارية فى بنك دبى الاسلابتى 
بسبب دمجها مع ودائع التوفير وذلك لاختلاف آجال كل منهصا . 


مما سبق يتضح لنا أن هناك اتجاهين متضادين بالنسبة للوداقلع 
الاستشمارية فى البنوك الإسلامية الخليجية ٠‏ 
أحدهما ٠‏ إتجاها هبوطياً ويمثله بيت التمويل الكويتى وهو إتجاه 
غير محمود , بيجب على البيت أن يشتبه له وأن يعيد 
حساباته ويضع أمام عيئنه أهدافه المرجوة منه » حتتى 
يستطبيع أن يحقق هذه الا “هداف المناطة به . 
والشائى ٠:‏ إتجاها تصاعديا ويمثله بنك البحرين الإسلامى وهو إتجساه 
محمود يستطيع من خلاله البنك أن يحقق بعض إلا "اه داف 
المرجوة منه . 
أما الطريقة التى تستطيع من خلالها البنوك الاسلامية أن تنظم فيه 
نسب أنواع ودائعها فهو عن طريق إيقاف قبول الودائع الجارية وقصيلرة 
الا "جل التى ليست هى فىحاجةاليهاولاتحقق أهدافها الإستشمارية المرسرمة 
مما يحدو بأصحاب هذه الودائع ,2 والذى يفترض فيهم تحرى الحلال والحرام 
فى إستثماراتهم 2 أن يحولوا أنواع هذه الودائع إلى الودائع الاآخرى 


والتى تكون البنوك فى حاجة اليها . 


- :951- 


شالثا ؛ تقويم كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية بمدلول آجال التوظيف ٠‏ 








تختلف البنوك الإسلامية إختلافاً جذرياً عن البنوك التجارية . ومن 


أهم هذه الإختلافات إتجاهات التوظيفات الطويلة الا“جل , وذلك لطبيعتها 


الاستشثمارية ,2 وسنناقش فى هذا الجزء تقويم البنوك الاسلامية الخليجية 


من منظور آجال الإستثمار ٠‏ 


(0) 


ومن الجدول رقم ( ١1١4‏ ) يتضح لشا مايلى ٠:‏ 
أن معظم استثمارات بيت التمويل الكويتى كانت استثمارات طويلة 
الا“جل حيث بلغت الاير فى مهام 1١984‏ ثم إنخفضت بعد ذلك تدريجياً حتتى 
وصطت إلى ؟ركمثر فى معام 1487 , أى أن الإستثمارات طويلة الاأجل 
قد بلغت أكثر من نصف الإستثمارات فى أسو] أحوالها فى بيت التمويل 
الكويتى ٠‏ وفى الحقيقة أن هذا الاتجاه ( وهو الاتجاه نىم يو 
التوظيفات طويلة الا"جل ) اتجاه محمود خاصة أنه يتناسب مع طبيعصة 
البنوك الاسلامية التنموية ٠‏ وهذا الاتجاه يعطى الا*مل لبيت 
التمويل الكويتى فى تحقيق أهدافه المرجوة منه , ولكن سرهمان 
مايخفت ضوء الا "مل إذ؛ عرقنا صايلى ٠>‏ 
(!) أن هذا الإتجاه نحو الإستثمارات طويلة الا “جل لاستشاسب ملع 
موارد البيت ذات الا جال القصيرة , مما قد يسبب للبيت نكسة 
مالية فى أى وقت من الا"وقات . وبمعنى آخر أنه ليس هناك 
مواءمة بين موارد الببيت طويلة الا جل وبين استثمارات البيست 
طويلة ا وبذلك يلجا البيت الى تمويل عملذبيب-سسات 
الاستثمارات طويلة الا "جل من ودائع جارية أو قصيرة الا :جل 
معتمدا على سياسة عدم السحب فى وقت واحد وأنه فى حالة السحب 
يوجد من يودع ٠أو‏ يلجا للاستعائنة بالبنوك الاسلامية الا “خرى . 
(ب) أن هذه الإستثمارات طويلة إلا “جل لاتتسم بالتنوع . حيثتث أن 
معظم استثمارات بيت التمويل الكويتى الطويلة الا*جل هى 
استثمارات متاجرة فى عقارات مما قد يعرض البيت لا'ية مخاطر 


ليق 
بسبب هبوط قيمة الإستثمارات فى العقار ,2 وقد كان . 





00 
ليق 


انظر ص 419 
بسب آزمة المناخ الكويتية والتى آدت الى هبوط العقار يصفة خاصة . 














ليلكا 


لدانلا 


كموا 





كاير 


هار 


يكف 


وره؟ 


لار؟؟ 


جدول ( ١١9‏ ) يوضح آجال الاستثمارات قى البنوك الإسلامية الخليجية 





هرك 


اركاع 


لهذا هر؟؟72| كاره 


كر4١٠1‏ | كر254| اره 


كرفه؟ | كراكر| ه 











الدوائر الإستثمارية !| 


طويلة متوسطة | قصيرة 





ينك الميحربين الاسلامى 
ملميون دينار بحريئى 


7 ق و ق 4 
#ثير أارهد هام أكره؟ | هكم أمر5؟ إكرككر 


مره | كرة |لارءديم أتره؛ أهرءم أكره؟؟ أتكرتلر 


ارمع 1 كرا زكر" |كرهملام |إهرال(؟ أهمر5ا/م 











تلفة فى البئوك الإسلامية الخليجية المذكورة . 


اار7ة 


مرؤه 


كركعك 





كر 2 


ارقم 


الاير 





ا؟ر1الا] كركلاثر 


كرك ٠١‏ [ارلةلار 


كري5 ١15‏ |إكركمر 


-لا49 - 


-- م41 - 


(؟) كما نلاحظ أنه فى الوقت الذى أخذت تتراجع فيه نسية الإستثئمسارات 
طويلة إالا"جل فى بيت التمويل الكويتى . نجد آن نسبة الإستثمسارات 


قصيرة الا“جل أخذت فى التزايد المستمر ٠.‏ 

(؟) تجد أن معظم استثمارات بنك البحرين الإسلامى هى استثمارات قصيرة 
الا “جل حيث بلفت أقصاها فى هام ١948‏ وبنسبة إلمر تقريبا عغلم 
تناقصت بعد ذلك إلى «لاثر فى عام 1م9١ ٠.‏ آما الاستثمارات طويالة 
الا "جل فبدآت بنسبة يم فى عام 1144 شم تناقصت حتى وصلت الى ير فى 
عام 1145م فى الوقت الذى نجد فيه الإستثمارات متوسطة الا 'جل قلد 
بدآت بنسبة غلم فى هام 1144م ثم إنخفضت الى 8إير قى هام 6م6١‏ ثم 
ارتفعت صرة أخرى إلى 95 فى عام 1945م ٠‏ وبصفة عامة فان بنك 
البحرين الاسلامى يعتمد على الإستثمارات قصيرة الا "جل حيث شكلت شلاشة 
آرباع استثمارات البتك فى عام ١945‏ بيشنما شكلت الاستكشمسلارات 
المتوسطة والطويلة الا"جل الربع الباقى ٠‏ وفى الحقيقة أن هذا 
الاتجاه اتجاه مذموم ولايمكن البنك من تحقيق وظائفه المناطة به . 

(4) أما مايتعلق ببنك دبى الإسلامى فنجد أن معظم استثمارات البثك هصى 
استثمارات قصيرة الا أجل , بالإضافة إلى أن نسبة هذه الإاستثمسارات 
آخذت بالتزايد المطرد على مرور سنوات البئك ,2 فى الوقت الذى 
نجد فيه أن نسبة الاستثمارات المتوسطة والطويلة الا*جل نسبة قليلة 
شكلت فى أحسن أحوالها ير من مجموع استثمارات البنك بالإضافة الى 
آن هذه الاستثمارات قد أخذت فى التناقص التدريجى حتى شكلت 8١ثر‏ فائط 
من مجموع استثمارات البنك فى هام 19485 ٠‏ وفى الحقيقة أن ماقيل 
عن بنك البحرين الإسلامى ينطبق هنا على بنك دبى الاسلامى 2. حيث انهصا 
يتجهان اتجاهاً خطيرة يجعل من أمل تحقيق أهدافهما الإستشمارية 
والتنموية حلماً بعيدا . 


وبصفة عامة تقول أن البنك الاسلامى بصفة خاصة يهدف الى تحقيق الاستثمار 
بالمعنى الحقبيقى من خلال المساهمة فى تغيير هيكلى للنشاط الانتاجي وضطلرق 
مختلف مجالات الانشطة الاقتصادية كالنشاط الصناعى والزراعى ٠-6‏ وغيره /عوان 
هذا لايتآتى للبنك الا بتوافر موارد التمويل الطويلة الا أجل والتى تتمثل فى 
الموارد الذاتية آأى الوداكع الاستثمارية وهذا مالايتوافر فى البئنوك الاسلامية 


الخليجية بالقدر الكاقى . 


- 18 - 


رابع : تقويم كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية بمدلول المواءمة بين 
الموارد والتوظيفات ٠»‏ 








لابد على كل موّسسة مالية تعتمد على التمويل الخارجى قفن 
استثماراتها من المواءمة بين مواردها وتوظيفاتها 2 فلا يتخيل أن تقوم 
مؤسسة تعتمد فى مواردها هلى الإلتزامات قصيرة الا “جل بتركيز توظيفاتيها 
فى الا جال الطويلة , لا"ن هذه الطريقة سوف تسبب للمؤسسة نكسة مالبة 
فى حالة حلول استحقاق هذه الإلتزامات آء طلبها المفاجىء ,2 حيث لاتستطيع 
المؤسسة الايفاء بها بسبب استثماراتها طويلة الا“جل . لذلك لابد من آن 
يكون هناك تنسيق بين الموارد والتوظيفات, فهل هذه المواءمة موجودة فى 
البنوك الإسلامية الخليجية ؟ هذا صاسنحاول الإجابة هليه من خلال الجدول 
رقم ( ٠ ) ١5١‏ والذى يتضح منئه صايلى ٠.‏ 

)١(‏ هدم المواءمة بين مرارد وتوظيفات بيت التمويل الكويتى , ففى 
الوقت الذى نجد فيه أن معظم موارد البيت قصيرة الا "جل 
وبنسبة أكثر من ٠4م‏ نجد أن معظم توظيفات البيت هئ إستثمارات 
طريلة الا“جل ٠‏ وهنا تكمن الخطررة فى صدى قدرة البيت على 
الإلتزام بإيغاء الحقوق التى هليه للفير ٠‏ 

(؟) عدم المواءمة بين موارد وتوظيفات بنك دبى الاسلامى وإن كانت 
أقل بكثير مصا هى عليه فى بيت التمويل الكويتى . حيث 
نلاحظ أن معظم موارد البنك قصيرة الا"جل وبنسبة أكثر من 80 . 
فى الوقت الذى نجد فيه أن معظم استثمارات البنك هى كذلك 
إستثمارات قصيرة الا أجل , ولكن بنسبة أقل من الموارد قصيصرة 
الا أجل ٠‏ وفى نفس الوقت نجد أن التوظيفات متوسطة وطويلة 
الا “جل تفوق المرارد لنفس الا “جال . 

(0) ثلاحظ أن بنك البحرين الاسلامى هه أقرب البشوك الاسلامية 
الخليجية إلى المواءمة بين موارده وتوظيفاته ,2 حيث تراوحست 
نسبة الموارد قصيرة الا"جل بين لال( هرههر 2 فى الوقت الذى 
تراوحت فيه نسبة التوظيفات قصيرة الا أجل بين 8" - اير 2 ورهى 


تسب تقارية + 




















جدول ( ٠‏ ) بوضح العلاقة بين الموارد والتوظيفات للا -جال المختلفة فى البنوك الإسلامية الخليجية 






ببت التمويل الكويتىي 
مليون ديشار كويتتى 


بنك البحرين الإسلامى 


بنك دبى الإسلايمبى 
مليون ديشار بحريشنى 


مليون درهم اماراتى 









متوسطة وطويلة الاجل 





المصدر ؟ محتسب من الجداول السابقة . 
سس 


ساؤزءهة هه 


خامساً : تقويم كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية بمدلول حجم توشيف 








الموارد المتاحة ٠‏ 





إن قياس كفاءة بنك ما بمدلول حجم توظيفاته مقارنة بمجموع موارده 
المتاحة يعتبر من الموشرات الهامة التى توضح مدى نجاح البنك فى 
استفلال موارده للحصول على العواكد المجزية المناسبة . حيث آنه يبب 
على كل بنك أن يفع سياسات واستراتيجيات واضحة ومحددة بالنسية لحجم 
توظيفاته وأن لاببتركها عشوراشية بدون تخطيط وتحديد ٠‏ 

وفى الحقيقة أن الحديث عن حجم التوظيفات لا”ى بنك يجرنا لامحالة 
للحديث عن النقدية والتى تعتبر الشق الاآخر والمكمل للتوظيفات فى بنسد 
الا "صول للميزاشية العمومية ٠.‏ فبجانب سعى البنك لتوظيف القدر الملاقم 
من آصوله ودلك لتحقيق الا“رباح المجزية , فان البنك بيسعى كذلك إلى 
توفبير القدر الملائم من السيولة ( والتى تعتبر النقدية من أهلم 
مكوناتها ) لمقابلة الطلب على الا “موال , وهو لايستطيع أن يخاطر باى 
نفص فى النقدية سواء من حيث متطلبات التشغيل أو إستيفاء للقانسون 
( الذى يعطى للبنك المركزى حق طلب احتياطى بنسبة معينة لديه ) . 

كما أن البنك الذى يحتفظ بنقدية كبر من القدر اللازم يفقسده 
آرباحا كان من الممكن أن يجنيها لوأنه قام بتوظيف تلك النقدية التتى 
إحتفظ بها ,2 ومن هنا بيآتى تعارض السيولة مع الربحية , فكثير ماتعتبر 
الربحية هى الهدف والسيولة هى القيد على هذا الهدف . فالربحي 0 
المطلوبة يجب أن تكون مستقرة حتى يمكن توزيع همائد ( غير متقلب) عللى 
المودعين والمساهمين , بالإضافة إلى توزيع اكد ينمو مع الزمن لتشجيع 
المودعين على التصامل مع البنك من ناحية ولتكبير موارده من ناحية 
أخرى لتزيد حصته فى السوق المصرفية أو الأمسدي ا 

لذا فبإشنا سنحاول من خلال هذا الموّشر تقويم كقاءة البئوك الإسلامية 





الخليجية فى مدى فقدرتها على الموازنة بين حجم التوظيفات وحجم الا"*صول 





)١(‏ دء سيد الهوارى " الاستشمار " ء الموسوعة العلمية والعملية للبنوك 
الاسلامية , الجزء السادس 2 1985م , مطايع الاتحاد الدولى لبن وك 
الاسلامية 2 ص هلاإاؤ . 














السسثئة 


14 
حيننا 
لذيانا 
رلياننا 
585 
نينا 


كمول 





زفيف 


جدول ( 1١١!‏ ) بوضح قيم ونسب الإستثمارات والنقدية والا”صول الثابتة فى البنوك الإسلامية الخليجي 


بيت التمويل الكويتسى 
مليون ديشار كويتسى 





)0( (كااء 

الإستثمارات النقدية الاصول الشابتة 
قَّ 21 قَ 7 ق 1 
كز"( | كمر |كرذ؟ | مار 3-5 - 
لمراة؟] كمر | كرمه قر 3 ار 
كر"؛: | خلاثر | كرلا١(١‏ | اكر 3 ار 
غر5070 | كممر ]| وقر١5(‏ | ولثر كرما ل 
ارلكلا] مقر إ[اركر 2 كر١٠‏ | ار 

7٠‏ | خقمر إكرمة | غر جره١‏ | كر 
للروةلا| عذم أارهعع هر قرها |أ كر 

لمصد.ى * 


الإستثمارات فى الجدول المذكه 


بنك البحرين الاسلافى 
مليون دينار بحريشنى 


الإستشمارات 
قَّ 14 
ارم ار 
ار؟5 ]| قر 
كره؟ | كرممر 
هر؟؟ |6رك4كر 
درك؟ إتركورر 
٠‏ الارهقتر 
لار1 [#ارمقر 


النقدية 


آرةر 


اكير 


الأصول الشابتة 
ق 1 
مر١ا‏ ل" 
؟ر 43 
وعر ار 
5ن اركر 
ل 5 ارم 





بنك دبى الاسلامسقى 
مليون درهم اماراتى 


3 


الإستثمارات 


در4١؟‏ 
لارل90؟ 
ار949؟ 
ارككمه 
قر41؟1 
لضفن 


ان17ئه1 


التقارير السنوية للبنوك الاسلامية الخليجية المذكورة . 


درالار 
ار ءاثر 
ارملار 
5ر26 
كمر 
ارلام2 


5ر144 


8 
- إجمالى الأصول - ( النقدية لدى البنك المركزى والبنوك الاخرى + الأول الثابتة ) 


الأضول النقدية تمثل الارّصدة النقدية للبنوك الإسلامية الخليجية فى بنوكها المركزية وكذلك فى البنبوك الاخرى ٠‏ 


الأصول الثابتة تمثل العقارات والآلآت والمعد! 


وأجهرة الحاسب الألى ومخيرها ٠.‏ 








النقدية 

ق 1 
تراه | مرمار 
ارا١٠‏ | كرككمر 
كركة [إار6ار 
هرمه؟ الاراكر 
هر؟37 | ولثر 
كرا17 [هر١21‏ 
5ر23 


1١0؟رد‎ 


الأصول الثابتة 
ق 1 
ذف 0 
ار1؟ إكرهر 
كر1ا إدركير 
+5 ]كر 
مرا؟ | كر 
عر١؟‏ اكرام 
5 أكرام 


0 0 
تستخدمها البنوك فى تيسير استثماراتها وليست كاصول استثمارية ٠‏ كمبانئى البنوك ٠‏ اثشاثهما 


هه - 


للق 


لين 


بت #قوااك 


يتضح لنا من الجدول السابق مايلى > 

أن نسبة التوظيف إلى اجمالى الا صول فى كل من بيت التموييل الكويتى 
وبنك البحرين الإسلامى نسبة طيبة وفى تزاييد مستمر » حيث بدأت فى 
بيت التمويل الكويتى بنسبة كمي فى عام 198٠‏ 2 شم بلغت #ج قفي 
مام لم9١‏ شم وصلت آأدنئاها فى محام ١985‏ ربنسبة هلاج , ثم استانفضت 
الإرتفاع بعد ذلك حتى وصلت أقصاها فى معام 0م9١‏ وبئسبة #إوير , أما 
بنك البحرين الإسلامى فبد] بنسبة 8لا فى محام ١98٠‏ ثم ارتفع تدريجيا 
وبصورة مطردة حتى وصل آقصاه فى الا“عرام 1448 مر ١988‏ وبنسبة و6ر 
تقريبا ٠‏ وفى الحفيقة أن هذا الاتجاه المعودى فى نسبة التوظيفات 


أتجاه محمود لما له من أثر ايجابى على معدلات الأرساح . 


أن نسبة التوظيف إلى اجمالى الا "صول فى بنك دبى الإسلامى نسببلة 
متذبدبة فى نفس الوقت قليلة مصا بيورحى بعدم وجود سياسات واضحسة 
فى عمل التوازن بين حجم الإستثمارات وحجم الا "صول النقدية ٠.‏ فنجد 
أن نسبة التوظيف شكلت درا فقط فى محام ١914٠‏ من حجم الا"صول فلى 
السبنك ثم انخفضت بعد ذلك الى ١‏ ثم ارتفعات الى 8لاثر تقريبا قم 
ا نخفضت حيث وصلت أدناها وبنسبة 7737 + وذلك يعشى أن هناك 54م ممن 
أجمالى الا *صول مجمدة ولاتدر مماعدا للبنك ( الاي في أصول نقديلة 
سائلة و "ير فى أصول شابتة ) 2 ثم ارتفعت بعد ذلك الى أن وصطلت 
الى 5ر748 فى معام 6م19 , مما يعشى أن هناك تحسنا فى سياسة البنك 
نحو توظيف أكبر قدر ممكن من الموجودات ٠‏ 

ومن ناحية أخرى نجد أن حجم الا”صول النقدية فى كل من بيت التمويل 
الكويتى وبنك البحرين الاسلامى آخذ يتجه إتجاها هبوطيا 2 حيلث 
بدآت نسبة الا*صول النقدية مرتفعة فى بيت التمويل الكويتى وبنسبة 
هار فى عام (48٠‏ شم اتخفضت إلى 218 فى مهام ١98‏ شم بلشت أقصاهها 
فى عام ١948‏ وبنسبة (5ي .رهى نسبة كبيرة جدا , شم بدآت بعد ذدللك 
فى الإنخفاض التدريجى حتى ولت أدناها فى عام ١186‏ وبنسبة هر فقط 
أما بنك البحرين الإسلامى فبدآت الا *صول النقدية بنسبة ١1ج‏ فى هام 


ثم بلغت أقصاها فى معام ١9440‏ حيث بلغت 9إثر شم بدآأت بعد ذلك 


داعمهم د 


بالإنخفاض التدريجى حتى وصلت إلى أقل من هثر فى معام 1946 ٠.‏ وفىنى2” 
الحقيقة أن هذا الموّشر الهبوطى لنسب الا “صول النقدية فى كل من 
البنكين المذكورين دليل على قدرتهما وكفاءتهما فى تجنب مشكللة 
الا "صول النقدية التى كانت تهانى منها أكثر البنوك الإسلامية . وكما 
هو واضح فى السسوات الا أولس من الجدول أعلاه , حيث كانت نسسطسب 


الا *صول النقدية مرتفعة جدا ثم بدأت فى الإنخفاض التدريجى ٠.‏ 


(4:) وبعكس البنكين السابقين نجد أن بنك دبى الإسلامى مازال يعائى ماين 
مشكلة الا "صول النقدية المرتفعة , ولم يستطع التفلب عليها . حيت 
شكلت نسبة الا ”صول النقدية فى سئلوات البحث مابين 6رؤتر وي اكير مسن 
أجمالس الا "صول وهى نسب كبيرة جداً , مما يعشى عجز البنك قلى 
التوفيق بين حجم التوظيفات وحجم الا صل النقدية بالقدر الذى يحفق 
للبنك التوازن المطلوب فى سبييل تحقيق الا"رباح المجزية لمودعيه 


و مساهمية ٠‏ 


مما سبق يتضح مدى قدرة كل من بيت التمويل الكويتى وبنك البحرين 
الإسلامى فى الموازنة ببين حجم توظيفاتها وحجم أصدلها النقدية , حيث تسم 
إستفلال معظم الا “صول ٠‏ بالنسبة المطلوبة فى الإستثمارات التى تدر عاغدا 
يتناسب مع حجم هذه الإستثمارات2 أما بنك دبى الاسلامى ‏ وبتقديرنا ل لم 
بنجح فى إحداث هذا إلتوازن المطلوب بين حجم التوظيفات وحجم الا"اصطول 
النقدية , حيث كانت نسبة كبيرة من الا “صول عبارة عن أصول مجمدة لاتدر 
عاكدا للبنك , فى الوقت الذى لو استغلت فيه هذه الا*صول النقدية فى 
الإستثمارات المختلفة لرفعت من معدلات الربحية للبنك ٠‏ مع ملاحظة آن التفغيير 
فى البنك تشير إلى آن البنك فى طريقه إلى إيجاد التوازن المطلوب ٠‏ 

وآما السبب فى تذبذب العلاقة بين نسب حجم التوظيفات وحجم الا"اصول 


النقدية فى البنوك الاسلامية الخليجية فلا يرجع إلى عدم وجود سياسات وخطط 


استثمارية وافحة فى هذه البتوك . بل أن هناك خطوط عامة للمواززنات 
التقديرية والسياسات الاستثمارية لهذه البنوك تقوم بوفعهس ا الاإدارات 


العلها تمهيدا لتطبيقها فى اللسنوات المعدة لها ٠‏ الا أن التطبيق 
والواقع يختلف عن المخطط له والمرسوم . 


اسادسا : تقويم كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية بمدلول صافى الريح + 
م1 








إن تحقيق الا أرباح هو هدف كل موّسسة إقتصادية , بل لم تقم هذه 
الموسسات إلا لتحقيق ذلك الهدف » وبالتالى فرن تجاح هذه المؤسس سات 
يقاس بمعدل العواعد ‏ التى تحققها , قكلما كانتهذه العورائد مرتفعة كان 
ذلك دلبلا على نجاحها , وكلما كانت هذه العواشد منخفضة بصفة مستمسرة 
كان ذلك تهديدةً لإستمراريتها وبقائها ٠‏ ولما كائت البنوورك الإسلاميلة 
عبارة عن مؤسسات مالية فذلك يعنى أنها كغيرها من الموٌّسسات الإقتصادية 
الا 'خرى » تهدف إلى تحقيق الا “رباح وإن كان هذا الهدف ليسهو الهدف 
النهائى لهذه البنوك وذلك لطبيعتها الإسلامية والتى تحرصءلى تحقيق 
أهداف أخرى بجائب هدف الربح الذى يعتبر الا"ساس الا"ول لاستمراريتها . 

وفيما يلى موشرات قياس الربحية وتقويم كفاءة البنوك الإسلامية 
الخليجية فى مدى تحقيقها لهذا الهدف , وذلك عن طريق تقويم الكفلساءة 
بمدلول صاقى الريج إلى إجمالى الا صول . 


تقويم الكفاءة بمدلول صاقى الريج ,الى إجمالى الا *صول : ( العاكد على 
الملل ا سس 


٠> ) الإستثمار‎ 





إن الجدكروين تقييم كفاءة البئوك الإسلامية الخليجية عن طريق موؤّشر 
صافى اك إلى اجمالى الا 5 دراسة إنتاجية رآس ل شكل 
أرباح أو بمعنى آخر دراسة العاكد على رآس المال , ويعبر العاعد على 
رأس المال عن كفاءة الإدارة فى استخدام أصولها المتاحة وعن مقدرتهلا 


كذلك على تحقيق عاكد على هذه الا"صول . 





٠.  ) صافى الربح - مجموع الإيرادات- ( مجموع المصروفات + المخصصات‎ )١( 
٠ وهو يخصص المساهمين والمودعين‎ 

(0) إجمالى الا “صول - الا 'صول المستثمرة + الاأصول النقدية + إالا"صمول 
الثابتة ٠‏ 

(6) لانقصد برآس المال ذلك الجزء الذى يخص المساهمين فقط بل نقصد به 
جميع آصول البشك ٠‏ 


مامه - 


ويعتبر العائد على الإستثمار هدفاً لإدارة البنك وفى نفس الوقت 
يعتبر مقياساً لكفاءة إدارة البنك 2 آما أنه هدف, فنجد أن ادارة البنك 
تهدف إلى تحقيق عاعد معين على أصولها المتاحة يكفى لتبريراستثمارهلا 
اماآئة مقياس لكفاءة الإدارة فى إستخدام الا موال انمتاحة لها . قذلك 
لا"ن العائد يرتبط لحد كبير يطريقة توجيه الا"موال واستثمارها فى الا صرل 
انيصيا!) 

وبذلك فؤن حساب العاكد على رآس المال يقيس مدى كفاءة الإدارة فى 
إستخدام الا”موال. المتاحة , لأنه يقيس العاكد على كل وحدة نقدية مشتاحلة 
والجدول رقم ( ١59‏ ) يوضح العاعد على رآس المال فى البنوك الإسلامية 


٠. الخليجية‎ 


ومن الجدول المثار إليه يتضح لنا مايلى ٠١‏ 

)١(‏ أن نسبة العاشد على الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية نسبة 
ضعيفة وخاصة فى السنوات الا“خيرة . كما أن هذه النسبة تتسم 
بعدم الاستقرار 2 فهى تتذبذب مابين ارتفاع وانخفاض دون أن يككلون 
لها إتجاها ثابتاً , وبالتالى فإن نسبة العائد على الاستثمار فسسى 
هذه البنوك لم ترق إلى مستوى العاكد المطلوب . 


(؟) نجد أن نسبة العائد على الإستثمار بدآت فى هام 194٠0‏ بنسبلة كتير 
تقريبا فى بيت التمويل الكويتى ,2 ثم أخذت فى الارتفاع التدريجبي 
حتى وطلت اقصاعا فى هام ١9487‏ وبئسبة 4 والسبب فى ذلك يرجع إلى 
إرتفاع الايراداتمانخفاض حجم المصروفات والمخصصات ,2 ثم بدآت بعد 
ذلك فى الإنخفاض حتى وصلت أدناها فى عام 1984 وبنسبة صقر ير , ولعل 
السبب فى ذلك هو كبر حجم الإستثمارات العقارية للبيت والتي أدت 
أزمة سبرق المناخ إلى هبوط قيمة العقارات مما أدى إلى الحاق البيت 
بالخسائر الكبيرة الا”"مر الذى جعلت المخصصات فى هذه البنة تلتهسم 
كل الأرباح مما جعل صافى الا "رباح تساوى صفرا . ثم ارتفعت بعد ذلك 
الى ؟ير تقريبا فى عامى ولم8! ير ١985‏ وهشى بدون شك نسبة قليلة جدا 


بكل المقاييس ٠‏ 





)١(‏ دء محمد عفيفى حمزدة ." التحليل المالى فى خدمة الإدارة “ .م دان 
النصر للطباعة , القاهرة , الناشر + دار النهضة العربية ‏ القاهرة 
الطبعة الاأولى , 9لا9ام 2 ص 4( . 




















جدول ( ١59‏ ) يوضح معدل العاكد على الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية 


بنك البحرين الإسلامس بسك دبى الإسلاى 
مليون ديشار بحرينى مليون درهم اماراتى 


اجمالى الاصرل 


؟رم؟ 


3-0-0-5 


قر( 
مرمءه 
آر 40 
كر145١ا‏ 


وفايكا 








كرككل؟ 
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المصدر . التقارير السنوية للبنوك الإسلامية الخليجية المذكورة . 


سس 


شساءهة - 


() آما بنك البحرين الإسلامى فنجد أن نسبة العائد على الإستثمار قلد 
بدآت فيه بنسية هثر تشريبا فى عام 198٠‏ ثم إنخفضت فى العام الذى 
يليه إلى 7# تقريبا . والسبب فى ذلك يعود إلى ارتقاع تسبة 
الا"صول النقدية فى هذه السنة والتى وصلت اقصاها وبنسبة19يرثم بدآت 
نسبة العاشد فى الإرتفاع حتى وصلت أقصاها فى عام ١44‏ وبنسلبة 
مر وذلك بسبب ارتفاع مجموع الإيرادات والتى زادت بآكشر من مليسون 
دينار ممن عامها السابق , ثم إنتكست مرة أخرى وبلغت 6ر24 ى هر#ترقى 
عام و5لمة! و ١945‏ على التوالى . 
(*) أما مايتهلق بينك دبى الإسلامى فتنجد أن نسبة العائد على الإستشمار 
فيه أقل البنوك الإسلامية الخليجية حيث لم يتجاوون فى أحسن أحواله 
عن هي وذلك فى عام ١946‏ ,2 ثم بدا بعد ذلك بالتدهور إلى أن وصلست 
أدناها فى عام ١185‏ وبئسبة آر5ير فقط , ولعل السبب فى ذلك يعود 
إلى كبر حجم الا “صول النقدية فى البشك والستى تركت هكذا بدون 
إستثمار مما قلل من نسبة العائد على الإستثمار. 
سابعاً : تقويم كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية من منظور نسبة السيولة ؛ 
س- للكت 
تفاس سيولة أى بنك بقدرته على مواجهة التزاماته النقدية 2 «يتاتى 
ذلك بان يتوافر للبنك أموال نقدية أو آموال سائلة يسهل تحويلها ,اللى 
نود تمكنه من مواجهة التزاماته دون أن يضطر إلى التصرف فى بعض أصوله 
بتحقيق خسارة فيهاء وتتمثل أهمية السيولة بالنسبة للبنوك فى كوئها مؤّيسسات 
مالبية تتمثل التزاماتها فى التعهد بالدفع نقدا وخاصة فى التزامسات 
الودائع الجارية القابلة للسحب الفورى فى أى وقنت 2 هذا بالإضافة إلى 
أن البنوك مؤسسات تسعى لتحقيق الربح وهى فى سبيل تحقيق هذا الهدف 
قهرم بتوظيف مواردها فى الأنشطة المختلفة لتدر عليها عاعد” مجرلا الذلك 
جد آن هناك تعسارض بين السيولة والربحية وهى علاقة عكسية , فكلما زادت 


السيولة قلت الريحية والعكس محيم . 





)0 ده محمد حامد ذببويدار ,2 ود + عادل أحمكد حشيش , " مبادىء الإقتماد 
النقدى والمصرفى " , موؤسسة الثقافة الجامعية 2 مه ,2 ص©ه؟ . 


اع 6.94 - 


ً 
وتستطيع البنوك التجارية ان تحدد مقدار السيولة المطلوبة لها عن 
طريق تطبيق معادلة نسبة السيولة والتى تقضى ٠‏ 
ودائع البنك لدى البنك المركزى + النقود الحاضرة فى خزيئة 
البنك + الأصول الأخرى التى على درجة هالية من السيولة 





نسبة السيولة - 1 


الوداءغلبع 

والتى غالبا يجب أن تتراوح بين ه؟ ‏ «*ثر حسب تعليمات البنوك 
المركزية لكل دولة . 

وأكشر أنواع الا ”صول سبيولة النقود الحاضرة فى خزاعئن البنك 
والودائع لدى البنك المركزى والودائع لدى بنوك أخرى والقروض تحت الطلب 
وتعتبر كذلك من الا *صول ذات السيولة العالية أذونات الخزانة والإلتزامات 
الحكومية القصيرة الا “جل والحوالات والا وراق التجارية التى تتداول فضلى 
السوق المفتوحة , وماسبق جميعه يمثل البسط فى معادلة نسبة السيولة 
أما مقام هذه النسبة فهى الودائع على اختلاف أنواعها , فمن هله الوداشح 
ماسيكون مستحق للدفع هند الطلب وهى الودائع تحت الطلب ومنها مايكون 
لا“جال مختنفة وهى الودائع لا"جل . 

ومن الجدير بالذكر أن خاصية البنوك التجارية بإنشاء نقود الودائع 
يزيد من مقدرة هذه البنوك على توفير السيولة لمواجهة التزاماتهها 
المختلفة وذلك عن طريق الودائع الإضافية التى تنشكها الوديعة الا ملية 


والتى يمكن حسابها بالمعادلة التالية . 


الودائع الاكتمانية د الوديعة_الاصلية(!نسبة الاحتياطى النقدى )ل الودبهة الاملية 
ص ع مط تسد دو باوص وه 1 لنت 1 
نسبة الاحتياطى النقدي 
7 5 
غير ان نسبة الإحتياطى النقدى التى يفرضها البنك المركزى على 
البنوك التجارية يحد من حجم الودائع الإضافية المشتقة من الوديعلة 
الا”صلية ومن ثم فإنها تحد من السيولة . فكلما زادت سبة الإحتياشى 
النقدى المفروضة على البنوك التجارية كلما قلت السيولة ٠.‏ والعكس 
صحيح , فكلما قلت نسبة الإحتياطى النقدى كلما زادت السيولة . 


عع امه 


وبذلك فإن سيولة البنك تزاد بزيادة الإيداع من جائب الا أفراد أو 
الفكات أو زيادة الإقتراض من البئك المركزى أو تحقيق رصيد داآاعن لدى 
البنوك الا"خرى نتيجة لعملية المقاصة أو زيادة رأس مال البنك أو قيام 
العملاء بسداد قروض كان البنك قد أقرضها لهم , بالإضافة إلى أن تحويل 
العملاء لوداععهم من ودائع تحت الطلب إلى ودائع لا"جل أو تخفيض نسبة 
الإحتياطى القائونى توّدى إلى زيادة من فعالية الرصيد النقدى وبالتالىن 
تؤدى الى رفع سبولة البنك . 10 
والبنك التجارى لديه مصدرين لتوفير السيولة التى يحتاج اليهلا 
وهما الإقتراض من الفير وبيع الا صول التى يحتفظ بها , ويتسطيع البنك 
أن يلجا إلى هذين المصدرين فى حالة معاناته من عجز فى السيولة . ومن 
المصادر التى يقترض منها البنك التجارى ليزيد من مقدار ا 
)١(‏ الإقتراض من البنك المركزى : وقلما يرفض البمك المركسسسزى 
إقراض أى بنك يعانى من عجز فى مقدار الإحتياطى إلا أنه 
لايخفى وجوب معرفة إستخدام هذا القرض ٠‏ 
(؟) إن البنوك التجارية التى يكون لديها فاعض احتياطى لدى البنك 
المركزى تقوم هن طريق السماسرة والوكلاء فى سوق أرصدة البنئك 
المركزى بإقراض هذا الفاعض للبنوك التى تحتاج إلى السيولة . 
() الإقتراض من البنوك التجارية مباشرة ٠‏ 
(4*) الإقتراض مع إتفاق إعادة الشراء » وهذا إتفاق بمقتضاه يقوم 
البنك ببيع بعض أصوله , كالسندات الحكومية مثلاً ودلك لمشتسرى 
على آباس الإتفاق آن يقوم البنك بإعادة شرائها فى ميعاد محدد 
مستقبلاً وعند سعر محدد , ويقوم البنك بدفع فائدة فى صورة 
الفرق بين سعر الشراء وسعر البيح ... وغيرها من المصطادر 
الا آخرى ٠.‏ ويقوم البنك التجارى باجراء العكس فى حالة وجسود 


فاعض السيولة . 





٠ دء سامى خليل . مرجع لابق ,2 صل9؟؟‎ )١( 
٠ (؟) المرجع السابق , ص 48؟ , هغ؟‎ 


ولهد- 


4 
أصا مايتعلق بالبنك الإسلامى فإن عملية إنشاء نقود الودائع فيه أقل 

من الينك التجارى ,. وذلك لطبيعة عمل البئوك الإسلامية المميزة . ففى 
الوقت الذى نجد فيه أن من صميم ععحمل البنك التجارى هى عملية الإتراض 


والاٍ 





أضء نجد أن قضية الإقراض فى البتك الإسلامى محدودة جداٌ . حيكتث 
يقتصر التمويل على الحاجات الفعلية سواء كائت إستهلاكية أو إستثمارية 
لذا فبإننا نجد أن قضية التسرب فى البنوك الإسلامية أكبر منها فى البنوك 
التجارية 2 ومن ثم فان إنشاء نقود الودائع فى البنوك الإسلامية أقل منها 
فى البنوك التجارية ,. وبالتاليى فيزن مبررات فرض البنك المركزى نشسبة 
إحتياطى نقدى على البنوك التجارية ‏ وذلك للحد من حجم الإعتمان الذى 
تنشكه هذه البنوك قد تفقد أهميتها هنا فى البنوك الإسلامية بسبب فعفها فى 
إنشاء الائتمان وذلك بطبيعتها المميزة 

وأما مايتعلق بمشكلة السيولة , فإذا كانت البنوك الربوية تستطيع 
التفلب هليها بيسر وسهولة هن طريق الإقراض بفائدة فى حالة الفاتئلض 
والإقتراض بفائدة فى حالة العجزن » بالإاضافة إلى استثماراتها قصيرة الاا'جل 
والتى تتمثل فى خصم الا "وراق التجارية والمتاجرة فى الأسهم والسندات 
وغيرها 2 فإن البنوك الاسلامية لاتستطيع مواجهة هذه المشكلة بنفس الدرجة 
من السهولة ,2 ويرجع ذلك الى عدة أسبابب, مدلا 

)١(‏ حرمة تعامل البنوك,الإسلامية فى السندات وخصم الا وراق التجارية 
وغيرها من الا"دوات الا“خرى التى تستطيع البنوك تحويلها إلى 
سيولة بسرعة وبدون أن بيلحقها أى خسائر » بالإضافة إلى هدم 
وجود البداثل الإسلامية ‏ حاليا ‏ والتى تستطيع القيام بنفضس 


الدور الذى تلعبه الا“دوات السابقة ٠‏ 





)١(‏ انظر . دء حسين شحاته ء " معايبير تحليل وتقييم مشكلة السيولة فى 
المصارف الاسلامية وسبل علاجها " , ندوة البنوك الاسلامية ودورها فى 
التنمية الاقتصادية والاجتماعية , بنك فيصل الاسلامى المصرى , القاهرة 
فى الفترة لم؟ ‏ غرة ربيع الاأول 1404ه ع, #ا ده ديسمببر 1989م 
صوا ٠‏ 


كله 


(؟) عدم استكمال شبكة البنوك الإسلامية والتى قد تسهل من تبسادل 
الا "صول النقدية فيما بينها ,. كما هو الحال فى البنوك 
الربوية والبشك المركزى , وحتى تنشا هذه الشبكة وتبرم 
الإتفاقيات اللازمة يجب أن يكون لديها بداكل أخرى تمكنها من 
استثمار الفائض وتغطية العجز النقدى ٠‏ 

(9) هدم إستطاعة البنوك الإسلامية تغطية ماتتعرض له من انخفاض فى 
معدل السيولة النقدية من البنوك الربوية لاأن ذلك يوقعها فسى 
شياك الربا , وبالعكس فى حالة وجود ارتفاع في معدل الليولة 
النقدية .2 حيث لاتستطيع آن تودع هذا الفائض لدى البن'وك 


الربوية بفاكدة . 


(4) وجود الكثير من المعاملات المالية المحرمة والمكروهة فى سوق 
الا'وراق المالية , الا"مر الذى معه لاتستطيع البنوك الإسلامية 
التعامل فى مثل هذه الأواق وإن تعاملت ففى نطاق ضيق جلدا 
مما يزبيد من مشلكة السيولة فى هذه البنوك حيث لا تستشيع 
بسهولة تسييل مالديها من أصول بسرعة عند الحاجة اليها . 


وعلى الرغم من الا سباب السابقة والتى زادت من حدة مشكلة السيولة 
فى البنوك الاسلامية , إلا اننى آرى أن نسبة السيولة المطلوب الإحتفاظ بها 
فى البنوك الإسلامية يجب أن تكون آقل من نسبة السيولة فى البنوك الربوية 
وذلك للسبب الا“تى ». 
أن البنوك المركزية عندما فرضت على البنوك التجارية ( الريوية ) 
الإحتفاظ بنسبة سيولة تتراوح مثلا مابين 0؟  ٠‏ كير من جملة التزاماتها 
قصيرة الا“جل كان السبب فى ذلك هو أن هذه الإلتزامات عبارة عن قروض من 
المودعين للبنوك التجارية بعضها مقابل فاعدة معينة والبمض الا "خغيرل 
لايدفع عنه فائدة كالودائع تحت الطلب أو فائدة قليلة جدآً كالودائع التى 
تكون لمدد قصيرة جدا ,2 وبذلك تكون هذه البنوك مدينة لهولاء العملاء 
بهذه المبالغ من القروض, الا ”مر الذى وجب فيه على البنوك التجارية 


الإحتفاظ بنسبة 05 - عكر من جملة هذه القروض وذلك لمقابلة إحتياجات 


00-7 


العملاء دون أن تتحمل خساعر عند الإحتفاظ بهذه التسب , فضلا هن ذلك قإن 
البنوك التجارية تسعى هن طريبق الودائع إلى ايجاد مايسمى بنقلود 
الودائع أو نقود الإعتمان آو النقود الكتابية التى تنشساً هن طريميبسق 
استخدام الشيكات فى العمليات الحسابية بين البنوك التى يتم بموجبها فى 
أغلب الا "حوال نقل الا رصدة. من عميل لا“خر بين البنوك , وبذلك يستطيلع 
البنك زيادة عرض التقود فى التعامل بأقعاف مالديه من ودائعع . ويلجلا 
البنك المركزى إلى فرض سياسة نسبة الإحتباطى للحد من قدرة هذه البنوك 
على إنشاء النقود الائتمانية وزيادة عرض التقود وخاصة فى أوقات 

آما الا”مر فى البنوك الإسلامية فهو يختلف عنه فى البنوك التجارية 
وذلك لا'ن الودائع الإستثمارياة فى البئوك الاسلامية لاتعتببر 
جميعها دينا فى ذمة هذه البنوك , حبيث أن هذه الوداكع تنقسم الى قسمين 
قسم ( وهو الاأكشر ) هبارة هن مال مضارية يقوم البنك الإسلامى فيه كمضارب 
بالعمل'يعمل فى هذا المال وصائتج عنه من ربح ببقسم بينهما حسب مااتفلق 
هليه , أما الخسارة فهى على رأس المال ولاتلحق بالمضارب بالعمل 
والمضارب أمين فى هذه الا “موال ٠‏ وليس بضامن , إلا فى حالة تعديه أو 
تفريطه , والقسم الاآخر ( وهو الا“قل ) هبارة من قرض حسن من العسبيل 
للبنك , وبذلك يكون ديناً فى ذمة البنك الإسلامى ومسؤول هن تأمينه فى أى 
وت يحتاج إليه العميل . 

لذا فإن الودائع فى البنوك الاسلامية تختلف من حببث مدتها وبالتالسى 
نسبة المستثمر منها , وبذلك فإن الوديعة الإستثمارية تستحق الربلح 
بنسبة هااستثمر منها ,2 أما الجزء الغير مستثمر فلا يستحق ريحا لهء 
فمثلا لاتستحق الحسابات الجارية فى البنوك الاسلامية أآية أرباح على أسساس 
أن هذه الحسابات مبارة هن قروض حسنة من العملاء لهذه البنوك , وبالتالى 
فان البنسك الاسلامن لايقوم باستثمارها , وإن كان فى الحقيقة أن البنوك 
الاسلامية تقوم بالاإستفادة من هذه الحسابات كعاهل مساعد ومطمكن للسيولة 
بالبنك بالاضاقة إلى أنه من الممكن إستثمار جزء بسير منها . 

وبذلك فإن البنوك الإسلامية لاتقوم بدفع أرباح لكل الودائع بل تقوم 


فقط بتخصيص الا “رباح للا *موال المستثمرة ٠‏ 


اهوت 


لذا فإنى أرى آن نسبة السيولة يجب أن تحدد فى البنوك الاسلامية لكل 
بنك على حدة وذلك تبعاً لنسبة مايستثمر منالوديعة الإستثماريمة 


ومالايستثمر . وذلك حسب المعادلة التالية ٠>‏ 


نسبة السيولة المطلوبة للبنك الاسلامى - نسبة السيولة المفروضة صن قبل 
البنك المركزى ير ( مجموع النسب الغير مستثمرة من الوديعة ير الوديعة 
نفسها ب جملة الالتزامات قصيرة الا أجل ) ير 1٠١‏ . 


وبهذه المصادلة نستطيع معرفة السيولة الواجب على البنوك الإسلامية 
الخليجية الإحتضاظ بها وبالتالى تقويم تسب السيولة فيها . 
السيولة فى بيت التمويل الكويتى ٠»‏ 





يقوم بيت التمويل الكويتى بإستثمار النسب التالية من حسابسات 
الوداعع الإستثمارية المختلفة ٠>‏ 

2 من الودائشع المستمرة ( طويلة الا*جل ) 

212 2 محددة الا*جل . 

,٠ 2‏ ودائع التوفير . 

وبالتالى فإن مايمكن اعتباره ديشاً فى ذمة البييت من حسابات 
الوداشع الإستثمارية المختلفة واجب الدفع الفورى هو ٠‏ 

قر من الودائع المستمرة 

21 .2 محددة الا“جل 

2 44 5 التوفير 

وبالتالى تستطيع قياس السيولة الواجب الإحتفضاظ بها فى بيت التمويل 

1١ 


الكويتى كالااتى ‏ اء 


» الحسابات الجارية + مل ب“ داعنون ومستحقات مختلفة مط » 
ا ا 11 اس ا ا له 
ودائع من موسسات يي + جب يا بد ب ودائع استثمارية مستمرة + سجر ءا 
٠. : 97‏ ون 2 55-5 1 8 
جب »ا ودائع محددة الاأجل + ِب ع َب > وداعع التوفير ا الحسا بات 





)١(‏ على اعتبار أن نسبة السيولة التى يفرضها البشك المركزى الكويتى 
على البنوك التجارية هو .كير . 


شاوأةات 


الجارية + دائنون ومستحقات مختلفة | + وداكع من مؤسسات مالية ) ات 


( ودائع استثمارية مستمرة ) ات ( وداكع محددة الا “جل ) ْلب (ودائع 


٠. ) التوفير‎ 


وبهذه المعادلة نستطيع قياس السيولة فى بيت التمويل الكويتى 
للسنوات المختلفة . وذلك كالتالى + 


جدول ( (١9‏ ) يوضح قياس السيولة فى بيت التمويل الكويتى ‏ م.د. كويتى 


السيولة الموجودة 
( نقد وارصدة لدى 
البنوك + وداشع 
استثمارية لدى 
موس ات) 


1ر1 ا 
رمع 1ؤلارهة 
اكدرلاة لاعار144 
رام لامكر111 
(مقرهة لمشيل 
لامر 1 وكرام 


؟ددر١١١‏ االاءركقم 








ونلاحظ من الجدول السابق أن بيت التمويل الكويتي كان يصانئنى من 
فاعض سبولة فى سنواته الا ولى وحتى غام ١944‏ , حيث بلفت اقصاها فى 
محام 1945م 2 شم بدآت بالتنازل حتى أصبح هناك عجز فى السيولة فى البيست 


وذلك فى عامى 6م9١‏ و ١941‏ . 





ونستطيع من المعلومات السابقة آن نحدد نسبة السيولة الواج 
الإحتفاظ بها فى بيت التمويل الكويتى بالمعادلة التالية ٠‏ 


نسبة السيولة المطلوبة فى بيت التمويل الكويتى لسنة مات ( السيولة 
المطلوبة بد جملة الالتزامات قصيرة الا“جل ) 2ر١١1‏ . 


-1له- 


وبهذه المعادلة يمكننا الوصول إلى نسبة السيولة المطلوبة وذلك 
بتطبيق هذه المعادلة على سنوات الدراسة ٠.‏ وذلك كالتالى ٠‏ 


انسبة السيولة المطلوبة لسنة ١م9١‏ -(وهآار؟19 ب كهار159)س 20٠٠‏ ؟لثر 


0 6 ".2 19581 >(95(مر١4‏ ج 4كعر:14)عس١٠٠دار؟از‏ 
2 2 2 + 13545 >( (#صلاه له لامار414)»ء١٠ددر11ر‏ 
(١354# + 2 00 26‏ -(14كر1م لظ مكغراا7) ٠.‏ جاراار 
0 6 4 1944 1(2هكره4 بج لالمكر745) ١‏ ١1دكر؟ار‏ 
2 0 0 ههه جزلا مرج 19515ر761)جر. ٠٠‏ دار 7ار 
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وبهذا نستطيع أن نقول آن نسبة السيولة فى بيت التمويل الكويتى 
الواجب الإحتفاظ بها يجب أن تتراوح بين 1١١‏ - 4الر ٠‏ 

وبنفس الطريقة السابقة يمكننا تحديد نسبة السيولة المطلوبة فى 
بقية البئوك الإسلامبة وذلك لكل بشك على حدة . 


السيولة فى بنك البحرين الاسلامن ؟ 





معادلة السيولة فى بنك البحرين الإسلامى تختلف عن معادلة السيولة 
فى بيت التمويل الكويتى وذلك بحسب إختلاف نسبة السيولة التى تفرغضها 
البنوك المركزية ٠‏ وبإختلاف كذلك النسبة المستثمرة من حسابات الودائع 
الإستثمارية المختلفة ٠.‏ فنجد أن موسسة نقد البحرين تلزم البن لوك 
البحرينية بالإحتفاظط بنسبة سيولة قدرها ه5ثر من جملة الإلتزامات قصيرة 
الا "جل , وبالإضافة إلى أن بشك البحرين الإسلامى يقوم بإستثمار الشسب 
التالية من حسابات الإستثمار المختلفة * 

من حسابات الودائع الإستثمارية المستمرة ومحددة الا"جل . 

غك 22 02200 ودائع التوقير ٠‏ 

ومن ضوء المعلومات السابقة نستطيع أن نخرج بالمعادلة التالية 
لحساب السيولة فى بشك البحرين الاسلامى ٠‏ 

السيولة المطلوبة لبنك البحرين الاسلامى ب حُلْبٍ ( الحسابات الجاريةي 


الأرصدة المستحقة للبنوك ي الحسابات الداكنة الا“خرى ) ل د لب »ا 


ال لاله - 


ودائع التوفير + كل بر كل ( وداعع الإستثمار المستمرة والمهددة 


الا'جل ) - علب ( الحسايات الجارية + الا"رصدة المستحقة للبن لوكي 
الحسابات الداعنة الاأخرى ) + هدر ( ودائع التوفير ) + هثلاادر ( وداكع 
الإستثمار المستمرة والمحددة الا “جل ) . 


وبهذه المعادلة يمكنئنا قياس السيولة فى بنك البحرين السلا سى 
#الحالس ء 


حدول ١١4 ١‏ ) يوضح قياس السيولة فى بنك البحرين الإسلامى ‏ م.د. بحريئى 


السيولة الموجودة 


( نقد وارصدةلدى 











ونلاحظ من الجدول السابق أن بنك البحرين الإسلامى يعانى من فاتثكض 
فى السيولة من نشأته ,إلى الا"ن ء. ولقد بلمْ هذا الفاعض أقصاه فى مام 
44 وبرصيد ه! مليون دينار بحرينى 2 ثم إنخفض تدريجيا فى الا "هوام 

ونستطيع من المعلومات السابقة أن نحدد نسبة السيولة المطلوب 
الإحتفاظ بها فى بنك البحرين الإسلامى بالمعادلة التالية . 

نسبة السيولة المطلوية فى بنك البحرين الاسلامىلسنةما - ( السيولة 
المطلوبة يه جملة الإلتزامات قصيرة الا “جل ) ه٠٠1‏ . 


ا لماه مه 


ويهذه المعادلة نستطيع الوصول إلى نسبة السيولة المطلوبة 
كالتالى ١‏ 


نسبة السيولة المطلوبة لسنة ١94١‏ -(ؤمار لس إلاءره )2نز١١1جار؟231‏ 


2.6 0 2 له 5(2ككر1 هج 5خثر١٠)ع.٠1دثر؟(ر‏ 
6 4 . 1945 د(ءكار1 بج 15١لر11)عء.إدفرلا‏ ير 
6 .2 .2 1964# ع (خكتعر؟ جه ؟أاكر7؟)ج١١٠دهرلا‏ تر 
2 2 .2 اه ع(ددثر؟ ع لكر ١7)ب 1٠١‏ دلارلا لر 
26 2 2 ه94( دالاءار” بج 45مر5ه)«١٠٠دره‏ ير 
١945 3 2. 2‏ #(الاكر؟ جه ه4كر4ه)ك١٠٠جلار5‏ 1 


وبإستبعاد نتيجة السنتين الا"وليتين نستطيع القول أن نسبة 
السيولة المطلوب الإحتفاظ بها فى بنك البحرين الاسلامى لابد أن تتراوح بين 
7 مير تقريبا ٠‏ 


السيولة فى بنك دبى الإسلامى ؛٠‏ 





يقوم بنك دبى الإسلامى بإستثمار النسب التالية من حسابات الودافح 
الاستثمارية المختلفة ٠‏ 

هدر من ودائع التوفير 

.ار من الودائع الاستثمارية المستمرة والمحددة الا “جل . 


وبدلك تكون معادلة السيولة المطلوبة لبنك دبى الإسلامى ٠١‏ 


تك ( الحسابات الجارية + أمانات وحسابات دائكئة ) + شلك ,شك ( ودائع 


التوفير ) + كل ,لم ( الودائع الإستثمارية المستمرة والمحسسسددة 
نكا 

الا “جل ) جب ( الحسابات الجارية + أمانات وحسابات داغئنشة ) + هلزان 

( ودائع التوفير ) + هلاء.ر ( الودائع الإستثمارية المستمرة والمحددة 

الا'جل ) . 


وبهذه المعادلة نستطيع قياس السيولة فى بنك دبى الإسلامى على الشحق 
التالى ء 


- 9ه - 


(0) 


جدول ( ١55‏ ) يوضح قباس السيولة فى بنك ذبى الإسلامن ب م٠دء‏ إصاراتلى 
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1مهكرمخا١ا‎ 


؟كعره14 


وثلاحظ من الجدول السابق أن بنك دبى الاسلامى يعانى من فاعض حاد فى 


السيولة فى جميع سنوات البنك , ولقد بلغ هذا الفاعض أقصاه فى عام 
487 حييث سجل 5١5‏ مليون درهم تقريبا ٠‏ 
ومن المعلومات السابقة يمكننا أن تحدد نسبة السيولة المطلوية فى 


بنك دبى الإسلامى عن طريق المعادلة التالية >* 


نسبة السيولة المطلوبة فى بنك دبى الإسلامىلسشةما. >( الشسيولة المطلوبة+ 
جملة الإلتزامات قصيرة الا”جل ) ير 1٠١‏ . 


وبهذه المعادلة نستطيع الوصول الى نسبة السيولة المطلوب-سة 
كالتالى ٠‏ 





)١(‏ لعدم الفصل بين ودائع التوفير والودائع الاستثمارية المختلفة 
للسئوات ( 19451 ) فى تقارير بنك دبى الاسلامى 2 حيث تاتي 
جميع هذه الحسابات تحت رقم واحد 2 رآينا أخذ المتوسط كالتالى ٠.‏ 
عر ( ودائشع التوفير في الوداعع الاستثمارية المستمرة والمحددة 
الا“جل ) . 


لت ااه سه 


نسبة السيولة المطلوبة لسنة 14١‏ -(كلكر78 اج 47كره1؟ إ2ا١٠1د5رهار‏ 


2 2 6 3549( -زاكاكرله ل لادعر5ه5 )عسء١ؤ9ظمرةارز‏ 
2 2 .2 144 77ر4 جا ءاثرا:5ة إءاءءرعار؟الر 
2 5 6 #ىة! د(هك؟اركم 5ر740 )<م٠ؤدار!الا‏ 
3 6 6 19850 د12 آر1١11ا‏ ب مثتكره5ءر1..«<)1جفر١٠ز‏ 
2 2 2 اوههة!( د( رالال سج ء٠٠عراهكر١)ءا..إةاراار‏ 
2 0 . 50مة ع( كره7( سج م٠درهكار1)كا١ 21١‏ لار١قر‏ 


ومن النسب السابقة يمكننا الوصول إلى نسبة السيولة المطلوبلة 


فى بنك دبى الإسلامى والتى تجب أن تتراوح بين ١١‏ وإلز تقريبا . 


ثامنا : تقويم كفاءة السنوك الإسلامية الخليجية من منظور التوزيح 
سد لبس بلي يصب سةت 
الجغرافى لإستثماراتها : 





إن قياس كفاءة السنوك الإسلامية الخليجية وذلك من منظور التوزييع 
الجغرافى لإستثماراتها مهم جد وذلك لمعرفة صاإذا قامت هذه البنسوك 
بإستثمار مواردها فى مجتمعاتها المحلية مما يعود على إقتصادياتيها 
بالفائدة الكشيرة وذلك من خلال مساهمتها فى تنمية القطاعات الإقتصادية 
المختلفة وتوظيف العمالة ... الخ . أم أنها كرست إستثماراتها قسسسى 
خارج دولها مما أدى إلى فعف مساهمتها فى إفقتصادياتها ٠‏ هذا صاسنحاول 
الاجابة عليه من خلال هذا الموّشر ٠.‏ 

والجدول رقم ١510‏ ) يوضح التوزيع الجفرافى لإستثمارات البنوك 
الإسلامية الخليجية ٠‏ 








جدول ( ١58‏ ) يوضح التوزيع الجغرافى لاستثمارات البنوك الاسلامية الذ 





زآه مه 











+ احتسبت من التقارير 





السنوية للبنوك الإسلامية الخليجية المذكورة 


00) 


ليق 


ليل 


لف 3 


من الجدول السابق يتضح لنا مايلى . 

أن بيت التمويل الكويتى قد نجح فى أن تكون نسبة كبيرة من 
استثماراته استثصارات داخلية فى المجتمع الكويتى وهو إتجدساه 
مطلوب ويطلب من البنوك الإسلامية الا "خرى أن تحذوا حذوه ؛ الا أنه 
يلاحظ أن نسبة الإستثمارات الداخلية قد آخذت بالتشاقص مقابلل 
ارتفاع نسبة الإستثمارات الخارجية 2 وهو إتجاه يجب على البيت أن 
ينتبه اليه ٠.‏ آما مدى مساهمة هذه الإستشثمارات الداخلية فى 
الإقتصاد الكويتى فهى قضية أخرى سبق الكلام 0008 وبصفة عامية 
نستطيع القول أن بيت التمويل الكويتى قد نجح فى تكويت استثماراته 
وبقى عليه أن بيوجه هذه الإستثمارات التوجيه الصحيح حتى تساههمام 
المساهمة الفاعلة فى الاقتصاد الكويتى . 

آما بنك البحرين الإسلامى فبد! استشثصاراته الداخلية بنسبة «ولر 
تقريباآً وذلك فى أول هام لهءثم ارتفعت فى معام (194م حيث بلفت 
أقصاها وبنسبة لاير تقريبا وهى نسبة معقولة ,2 إلا أنها أخذت بعد 
ذلك فى الإنخفاض التدريجى حتى وصلت الى ١”*ير‏ تقريبا فى كنار 11 
وهى نسبة منخفضة جدآ , وبذلك نستطيع القول أن بنك البحرين 
الإسلامى قد خفق فى التوزيع النسبى لإستثماراته الداخلية والخارجية 
وإن كنا نقسّدر لبنك البحرين الإسلامى صفر حجم دولته “إلا أن شسبة 
الإستشمارات الداخلية للبنك فى السئوات الا*خيرة تعتبر منخفضة 
جد بكل المقابييس ٠‏ 

آما مايتعلق ببنك دبى الإسلامى فنجد أن استثماراته الخارجية فاقلت 
استثماراته الداخلية وذلك فى جميع سنوات البحث ( 1984 - 1985م ) 
حيث لم تتجاووز الإستثمارات الداخلية فى أحسن أحوالها عن مكل وهى 
نسبة منخفغة جدا 2 ويزيد الا"مر خطورة إنخفاض هذه النسبة الى أن 
وصلت الى هار تقريبا فى معام 1985 ,2 مما يعنى أن ثلاثة أربب اع 
استثمارات البنك هى استثمارات خارجية . وذلك أدى وبشكل واضح جد 


0( 
إلى فعف مساهمة البنك فى التنمبية الاقتصادية لمجتمعه 0. 
1 





(0) 


(3 


انظر مبحث دور البنوك الاللامية الخليجية فى التئمية الاقتصادية 
ص ؟ مم 
انظر ص 5١6‏ 


- 6177 


-١‏ أن البنوك الإسلامية الخليجية . باستثناء بيت التمويل الكويتى 
قد خفقت فى الموازئة بين إستثصاراتها الداخلية والخارجية , حيث 
أشها كرست معظم إستثماراتها فى الخارج . ' 

؟ ب أن هناك اتجاه هبوطى خطير فى إستثمارات البنوك الإسلامية الخليجية 
وذلك لحساب الإستثمارات الخارجية » مما يهدد هذه البنوك فى 
نجاحها فى تحقيق أهد اقها الاسلامية والتنموية والاستثمارية المناطة 


بها . 


وعلى الرغهم من أن اتجاه استشصارات البنوك الإسلامية الخليجية الى 
الخارج له مايبرره من فعف القدرة المحلية فى دول هذه البنوك على 
متصاص الإستثمارات بالافافة إلى فعف العائد وعدم وجود الحماية وغيرهسا 
من الأسباب , الا انه صايزال هناك من فرص وقنوات استشثمارية كان بمقدور 
هذه البنوك أن تزيد من نسبة ,استثماراتها الداخلية عن طريقها , غير 
آنها فضلت اللجوء ,الى الا“سواق العالمية فى استثماراتها طلبا للعائقد 
المرتفع دون أن تفع فى حسبانها الا“ثار الاقتصادية والاجتماهية التى 
ستجنيها من وراء هذه الاستثمارات ٠‏ 


تشاسعا” + تقويم كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية من منظور الا "اليب 
لكك ب اك ااا سا1 


الإستثمارية المستخدمة . 








من خلال هذا الموشر لقباس كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية بمدلسول 
الا 'ساليب الاستشمارية المستخدمة فى توظيف أموالهاءنستطيع إستنتاج صااذا 
كاضشت هذه الا "ساليب ذات مائد إقتصادى واجتماعى للمجتمع بالإفافة الى 
العائد المادى ؟ أم أنها ذات محاشد مالى فقط للبنك والمتعاملين مهمه 
دون أن يكون لها نفع اقتصادى واجتماعى يعود على المجتمح ككل بالخيلر 
والإزدهار ؟ . 

فصن المعلوم أن من أهم الا “سس التى تقوم عليها فكرة البنوك 
الإسلامية هى جمعها بين الريحية المالية والإجتماعية , فهل ياشرى قد 


إنتبهت البنوك الاسلامية الخليجية إلى هذا الا "ساس وركزت فى اختيار 


875 مم 


اساليبها الاستثصمارية على تلك الا ساليب التى تحقق تلك الربحيتين ؟ آأما 
أنها غفلت عن ذلك وركزت على تلك الا "ساليب التى تحقق لها الربحي 


المالية فقط دون أن يكون للربحية الإجتماعية آى شصيب ؟ هذا ماسنعاول 





الإجابة عليه فى السطور القادمة . 

ان إلغاء سعر الفائدة على القروض فى البئوك الإسلامية الخليجية 
تطلب بالضرورة منها إنشاء نظام جديد للتمويل , تمثل ذلك بعدة ميغ 
شرعية من أهمها صيفة التمويل بالمرابحة وصيفة التمويل بالمشاركلة 
والمضاربة بالإضافة إلى الاستثمار المباشر التى تمارسها هذه البنوك 

وفى الحقيقة أن مفهوم التمويل بالمشاركة قد تصدى له مدد غيسدللر 
قليل وذلك لبيان ماإذا) كانت المشاركة هى المضاربة الشرعية المعروفة 
فى الفكر الإسلامى 2 أم أن المشاركة هى ماتعرف فى الفكر الاسلامى بشركلة 
العنان , آم أن المشاركة هى إجتماع المضارية وشركة العنان فى مفهوم 
واحد ,2 فمن المعروف أن المضاربة هى مشاركة ببين طرفين أحدهما يقلسدم 
المال , والاآخر يقدم العمل , كما أن شركة العنان هى فشاركة بي-سسن 
طرفين يقدم فببه المال من كل جانب وكذلك العمل ٠‏ 

وللحكم على مدى نجاح البنوك الإسلامية الخليجية فى إختيار 
الأناليب الا"كثر نفصاً للمجتمع من عدم نجاحها » لابد من مناقشة ميخ 
التمويل المختلفة التى تتبعها هذه البنوك وذلك لمعرفة قدرة كل صيغفة 
فى طبيعتها على الجمع ببين الربحية المالية والاجتماعية فهناك من الصيغْ 
ماتساعده طبيعته فى الموافقة بين الربحيتين . ومنها مالايستطيع ذلك بل 
تطفى أحد الربحيتين على الا"خرى بشكل كبير ٠‏ 

فالتمويل بالمشاركة مثلا ذو قوة تنموية عالية تتمثل فى الس 
)١(‏ زيادة معدل النمى الإقتصادى ٠‏ فالتمويل بالمشاركة ليس مظلة 

مصرفية تنسحب عندما تمطر السماء , فمن المعروف أنه فى احوال 

الكساد أو توقفه تبدآ المظلة المصرفية التقليدية ( القروض ) في 

الإنسحاب توقعاً للا مطار 2 ولكن التمويل بالمشاركة بإعتباساره رأس 


مال مخاطر بطبيعته لايهرب بهذه السهولة . 





. (4 - دء سيد الهوارى , المرجع السابق , ص1(؟‎ )١( 


هكآه- 


كما أن التمويل بالمشاركة اكشر ضمانا لتحقيق النجاحج 
للمشرومات الصفيرة , فوقوف البنك الإسلامى مع المنشآت الصغيرة 
مراجعا خططها ومعطياً مشورته لها بيزيد من قدرة المنشآات الصفيرة 
على التقدم والنمو ؛ .بالإضافة إلى أن البنك الاسلامى ‏ وعن طريق 
التمويل بالمشاركة ‏ ماهو الا بمشثابة " مؤسس مشارك " يشلد أزر 
الموّسس الفرد , حيث أنه ( [ى البسشك ) أقوى من الا "فراد فى البدء 
فى إنشاء المشروعات لما له من خبرة ودراية وأجهزة . كما آنه 
يستطيع توفير قيادات فى مراحل الإنشاء الا“ولى تتوافر فيهم الشروط 
الواجبة لهذه المراحل ٠‏ 

)2 توظيف العمالة + فالبئنوك الإسلامية سواء على المستوى الإستراتيجبنى 
بروختيار برامج مشروعات الإستثمار أم على المستوى التشغيلى بإختيار 
مشروع معين ,» يمكنها أن تشجع إستخدام المشروعات ذات الكشافة 
العمالية بدلاً من المشروعات ذات الكشافة الرأسصالية . وبالتالى 
تسهم فى تحفنيق درجة أعلى من التوظيف وخاصة اذا كان حجم العصالة 
بالدول التى يعمل فيها البنك كبيرا ٠‏ 

(؟) تحسين الكفاءة التخصصية : وذلك عن طريق دراسة البنوك الإسلاميية 
لجدوى المشروعات الجديدة المقدمة للتمويل بالمشاركة 2 حيث تستطيع 
البنوك الإسلامية أن تعيد النظر فى الموارد المستخدمة بحيث تضع 
القيمة الحقيقة للموارد عند اتخاذها لقرار الإستشثمار 2 فإذا كان 
المستثمر الخاص يهتم فقط بأسعار السوق ولايهتم بالا سعار الحقيقة 
( الا أسعار القومية ) فان البشنوك الإسلامية قد تعيد طرح بداكلل 
للاستفادة القصوى من الموارد المشاحة , وبذلك فان التمويل 
بالمشاركة يجعل البنك فى مركز المرجع الإقتصادى على الفرد للتاكد 
من حسن استخدام الموارد ٠‏ 
وبالاضافة الى ماسبق من مزايا للتمويل بالمشاركة فان هناك خصاقفص 


)0غ( 
ينفرد بها هذا النوع من التمويل دون غيره , من أهمها . 





)١(‏ ده منذر قحفا/2 " مفهوم التمويل فى الاقتصاد الاسلامى " , بحث غيبرلر 
منشور مقدم للممعهد الاسلامى للبحوث والتدريب التابع للبنك الاسلايى 


للتنمية ,2 ربيع الاآخر . ١؛(ه‏ غ, ص54 2 1565 . 


-5 


7 ال 55 


أن التمويل بالمشاركة لايكون الا فى آموال إنتاجية . بمعنى 
أن يكون فى مشروعات إستثمارية تنموية غالباً , فلا يخيل أن 
يكون فى مشروعات إستهلاكية 2 مما يجعل إمكائية التحكم فيهبان 
يكون نافعاً اكثر للمجتمع . 

أن فى التمويل بالمشاركة تستمر ملكية رب المال للمال ءبينما 
تسقطع هذه الملكية فى أنواع أخرى من التمويل 2 واستمرارية 
الملك فى التمويل بالمشاركة يقتضى أن يكون المال غير مضمون 
لصاحبه فى حالة الهلاك , والخسارة فيه إنما هى هلاك لر آس المال 
أو جزء منه ٠‏ مصا يجعل إمكانية عمل دراسات الجدوى الاقتصادية 


للمشروعات أكبر وأدق ٠‏ 


آما حقيقة مايتعلق بالتمويل بالمرابحة فلا يملك تلك المزايا 

الخاصة بالتمويل بالمشاركة والتى جعلت منه 0 تنموية عالية 2 وإن صن 
1( 

آهم مايميز التمويل بالمرابحة الخصائص التالية ٠‏ 


(00) 


(0 


أنه لايختص تمويله فى الا موال الإنتاجية لوحدها , بل قلد 
يكون فى أموال غير إنتاجية بأن تكون أموال استهلاكية مفقل” 
وبذلك تكون عملية التحكم فى أن تنصب الإستشثمارات الممولة هن 
طريق التمويل بالمرابحة صعبة جداً , وهو بذلك يشبه التموييل 
الربوى الذى قد يستفل فى اغراض إستهلاكية آم إستثمارية ٠‏ 

فى التمويل بالمرابحة تنقطع صلة رب المال بالشى* موضوع العقد 
ويتحول حنه الى دين فى ذمة المدين ٠‏ وبذلك فإن اهتمام صاحب 
الصال فى هذه الحالة ينصب على دراسة المركز المالى للعميل 
ومدى فندرته المالية على سداد مستحقاته . وذلك أآكثر من 
اهتمامه بدراسة الجدوى الإقتصادية لصا سيستخدم فيه هذا 
التمويل , والتمويل بالمرابحة فى هذه الخاصية يتشابه كذلك 
مع التمويل الربوى ٠‏ 





(0) 


دء منذر قحف , المرجع السابق 2 ص 8؟ ,2 ه99 . 


ال لاه - 


ولابد أن ننوه هنا بأنشا إن قلنا بتشابه التمويل بالمرايجمة 
والتمويل الربوى بما ذكرنا لابقا 2 إلا أنهما يختلفان فى عدة جوانلب 
أهمها . 

١‏ أن فى التمويل بالمرابحة منفعة حقيقية حيث يقوم البنك 
الإسلامى بشراء السلعة المطلوبة ثم بيعها لطالب التمويلل؛ 
أما فى التمويل الربوى فقد تتحقق المنفعة الحقيقية بشثراء 
طالب التمويل للمنفعة التى طلب التمويل من أجلها . وقد لا 
تتحنق»وذلك بإستغلال الفرض فى آمور أخرى قد تكون عديمملة 
الفائدة » كإستهلاكها فى آمور كمالية لايحتاج إليها . 

0 إمكانية الزيادة فى المديونية فى حالة التموي ل 
بالمرابحة , فى حبين أنها ممكئة فى التمويل الربوى فى حالة 


تاخر المدين عن السداد . 

؟ ‏ فى حالة التمويل بالمرابحة قد يتحمل الممول بعض المخائطر 
نتيجة نكول طالب التمويل عن شراء ماطلب , بيئما ذلك غير 
محتمل فى التمويل الربوى ٠‏ 


آما مايتعلق بصيفة الإستثمار المباشر فيمكن تقسيمها اللسستسىن 
مجمومتين ١‏ 

)١(‏ باما أن يكون الإستثصار المباشر فى مشروهات انتاجية كبناء 
المجمصات السكنية والتجارية وبشناء المصائع وزراهة الحقول 
وغيرها ٠‏ وفى هذه الحالة ينطبق عليها صاينطبق على التمويل 
بالمشاركة من مزايا . 

(1) واما أن تكون إستثصارات فى بيع وشراء ,2 وفى هذه الحالة 
ينطبق عليها ما ينطبق على التمويل بالمرابحة من خصائص. 


كل ماسبق يتعلق بمدى قدرة الصيغ الإستثمارية المستخدمة فى البنوك 
الإسلامية على تحقيق الربحية الإجماعية وكما سبق أن رأينا . فلسإن 
التمويل بالمشاركة أقدر وأكفا من التمويل يالمرابحة على تحقيق هذا 
النوع من الريحية . 


اخ1ه ل 


آما مايتعلق بتحقبيق الربحية المالية , فكلا التمويلين قادر على 
تحقيق هذه الربحية خاصة إذا أحسن استغلال هذا التمويل . ولكن التموييل 
بالمرابحة أقدر فى ذلك من التمويل بالمشاركة وذلك لما يشوب التمويل 
الا “خير من مخاطر 0 فى حببن أن المخاطر فا التقويل بالمرابجة 

محدودة وضيقة . 
ولما كان العائد المادى ليسهو الهدف الوحيد قى البتنوك 

الإسلامية 2 وإنما هناك بالاضافة إلى العاكد المادى أهداف أخرىي تنموية 

للمساهمة فى التنمية الإقتصادية والإجتماعية لمجتمعاتها , كان بدلك 
التمويل بالمشاركة أقرب إلى تحقيق أهداف البنوك الإسلامية منه قى 
التمويل بالمرابحة ٠.‏ ولائعنى بذلك الإقتصار على التمويل بالمشاركة في 
استثمارات البنوك الإسلامية , وانما نقصد أن تركز هذه البئوك على التمويل 
بالمشاركة بالقدر الذى يحقق لها أهدافها المادية والاجتماعية . مصسع 

استخدام التمويل بالمرابحة بالقدر الملاعم . 
وبعد هذه النتيجة دعنا شتفحص البنوك الإسلامية الخليجية لسري 

كفاءتها فى إستبيعاب هذه النتيجة الهامة وذلك فى مدى تركيزها فى 

استشثماراتها على التمويل بالمشاركة والذى تستطيع من خلاله تحئقيق 
أهدافها المناطة بها , أما أآنها أكشرت فى استعمال التمويل بالمرابحة 
للحمول على العائشد المادى دون الإهتمام بالعوائد الإجتماعية والإقتصادية 

الاأخرى ؟5. 

0( 
بالنظر إلى الجدول رقم ( 2١‏ ) يتضم لنا ١‏ 

)١(‏ أن معظم استثمارات بنك البحرين الإسلامى ويئك ذدبى الإسلامن هلى 
استثمارات قائمة على التمويل بالمرابحة , أما تركيزها على 
التمويل بالمشاركة فقليل جداً . مما يدل على عدم كفاءتهه فى 
,اختيار الصيغ الإستثمارية الفاعلة , التى تتمكن من طريقها من 


تحقيق أهدافها ٠‏ واذا أردنا أن نفصل فى ذلك نقول أن «#م من 


. انشظضر ؛ دء سبد الهورارى . المرجع السابق , ص 999 ب 9ع‎ )١( 
(؟) صهكلا.‎ 


كهؤكه - 


استثمارات بنك دبى الإسلامى فى المتوسط قاكئمة على التمويل بالمرابحة 
10( 

بينما يمثل التمويل بالمشاركة النسبة الباقية ٠.‏ أما بنك 

البحرين الإسلامى فنجد أن ١م)‏ من استثماراته فى المتوسط تتمثل فى 


0( 
التمويل بالمرابحة بينما تشكل التمويل بالمثاركة 25٠١‏ فقط . 


أما مايتعلق ببيت التمويل الكويتى , فنحتاج فى ذلك ,الى تفصيل 

والبيك بياته ٠‏ 

1ب أن نسبة التمويل بالمشاركة الى التمويل بالمرابحة ‏ وذلك 
بإستثناء الاستثمارات المباشرة ‏ هى ٠5ثز‏ فى المتوسط . بمعنى 
ان كل دينار مستثمر عن طريق التمويل بالمثاركة يقابله خمسة 
دنائير مستثمرة فى التمويل بالمرابحة ,2 وذلك يعسنى شتركيز 
البيت على التمويل بالمرابحة دون الإهتمام بالتمويل 
بالمشاركة . 

ب اما مايخص الإستثمارات المباشرة ‏ وهى أكثر استثمارات بيسست 
التمويل الكويتى حيث يلغت فى المتوسط 4ر237 وذلك يعود الى 
كبر حجم أصوله العقارية ‏ فنجد أن نسبة قليلة جداً منها لها 
مميزات التمويل بالمشاركة وهى تلك الإستشمارات الإنتاجية 
التنموية ‏ كمشروع المثنى مثلاً - آأما معظم الإستشلسساارات 
المباشرة فهى عبارة عن متاجرة فى العقارات بالبيع والشراء 
مما لم يجعل لها تنك القيمة التنموية العالية التى تتحقق 
فى التمويل بالمشاركة . 





احتسبت النسب المذكورة على اعتبار » 

2 ان المضاربة فى هذه البنوك هى عبارة ععحن ودائع استثمارية فى 
بنوك اسلامية اخرى ومخصصة فى الاستثمار فى المرابحة وبدالك 
إعتبرناها من قبيل التمويل بالمرابحة ٠‏ 

ب - افتراض ان الإستثمارات المباشرة جميعها استثمارات قاعمة عللى 
التمويل بالمثاركة ٠‏ 

انظر 2 ص58 . 


ان 5 


وبصفة عامة , نقول أن معظم استثمارات البنوك الإسلامية الخليجيسة 
هى إستثمارات قائمة على التمويل بالمرايحة , بينما لم يحظ التمويل 
بالمشاركة ,الا على الشزر اليسير من تلك الإستشثمارات ,2 مما يجعلنا تحكم 
على عدم كفاءة تلك البنوك فى إختيار الصيغ الإستثمارية التى تميزههلا 
بميزة البنوك الإسلامية المامولة . وتحقق لها أهدافها الإستثشارية 
والتنموية المرجوة . 
عاشرة تقويم كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية من منظور مجالات الإستثمار: 
حسم مسعلسمسسييلللبلبل لل ب ب ب ب ب ب ب ب ب ب ب ب 

سننوم هنا بتقييم كفاءة البنوك الإسلامية الخليجية من خلال مجالاتها 
الإستثمارية ٠.‏ لذا سنقوم فى هذا المؤشر بدراسة المجالات الإستثماريسة 
المستخدمة فى توظيف الا “موال » وهل قامت هذه البنوك بإعطاء الا *ولوية 
للمجالات الضرورية والتى يحتاجها المجتمع ٠.‏ أما أنها أخذت تستشمعلرل 
أموالها فى أى مجال يعود عليها بالنقعح المادى دون الا حك بعين الامتبان 
مدى حاجة المجتمع له 


جدول ( ١57‏ ) يوضح توزيع الإستثمارات 
حسب المجالات المختلفة فى البنوك الاسلامية الخليجية 


بيت التمويل الكويتى 


بنك البحرين الإاسلامى 


بنك دبى الإسلامنى 





المصدر : أخذ من الجدول رقم ( إلم ) ص46م؟ 





اء أطامة مه 


نستنتج من الجدول السابق مايلى + 
)١(‏ أن معظم استثمارات البنوك الإسلامية الخليجية تتركز فى المجاليسن 
العقارى والتجارى , وذلك بنسبة 44ر 2 45 و ه29 فى بيت التمويل 


الكويتى وبنك البحرين الإسلامى وبنك دبى الإسلامى علس التوالى . 


(؟) إنعدام الإستثمار فى المجالين الصناعى والزراعي فى هذه البنوك 
)00( 
ماعدا نمربة #/ر للمجال الصناعى فى بنك ذبى الاسلامى ٠.‏ 
هذه بعض الموّشرات التى ارتاينا فيها طريقاً وسبيلا لتقويم البنوك 
الإسلامية الخليجية من الجاشب الإقتصادى » والذى نرجو بعده من هلسلذه 
البنوك ‏ إن كنا محقين فيما ذكرنا ‏ أن تاخذ نتائج هذه الدراسة ماخذل 


الجد والتطبيق ٠.‏ 





)١(‏ لقد ناقشنا هذا الموضوع ( وهو مجالات الإستثمار ) عند حديثنا عن 
دور البنوك الإسلامية الخليجية فى النشاط الاقتصادى 2 انمظر ص الل 


00 النيثو اكب 
الإسلامية الخليجية ووسائل حلها 
المح ادزول : 
اللشكلات الزعكشة 
ا مح الشاك ٠:‏ 
اللشكلات القاوئية 
المحث إلمالث : 
االشكلات الهلية لكي" 
ال مبحث الرا بع : 
اللشكلامح_الافضادمية 
ا مد ازا مس ١‏ 
الملشكلات الإدارمة 
ا م _الساس 1 
المشكلاءت اللحاسيي” 


مت 


الفصل الثاني 


مشكلات الاستثمار فى البنوك الاسلامية الخليجية ووساكل حلها 








لم تخل مسيرة البنوك الإسلامية من مهوبات ومهعوقات , ذلك أن قيسسام 
هذه المؤسسات المتميزة » والتى تتبئى فكراً وأسساً جديدة للعمل تغاير 
تماماً الا"جهزة القاكمة , كان يعنى السير فى طرييق وعرة يجبا فيه علي 


البنوك الإسلامية أن تثبت فيه نجاحها وذلك وفقهً للمعايير المعصاصرة 


التقليدية من ربخية ونمو ... الخ ,2 فى الوفت الذى يجب عليها التمسسسك 
بسآهدافها وآسس العمل بها وتقديم أنموذج جديد متميز , يقدم القدوة 


الحسنة للمؤسسة المالية والإقتصادية الإسلامية , التى تدير عملها بمنظور 
إقتصادى وإجتماعى معد ٠.‏ وفى هذا الغمل سوف نناقش بعض المشكلات التتى 
اتواجه البتشرك الإسلدمطة. وذلك فى المباحث التالية ٠»‏ 
المبحث الا “ول ؛ المشكلات الشرعية . 
المبحث الثائى 6 200, القانوئية ٠‏ 
٠‏ الثالسث 5 2 العملية ( الفنية ) . 
الرابع ٠١‏ 2 الاقتصادية ٠.‏ 
الخامس ٠»‏ .2 الادارية ٠‏ 
٠‏ السادس ٠»‏ .2 المحاسبية ٠‏ 


وإليك تفصيل ذلك ؛ 


المبحث الا'ول + المشكلات الشرعية ٠‏ 





إن تقصير أو عجز بعض علماء المسلمين عن البحث فى مجالات المعامسلات 
وتركيزهم على مجالات العبادات فقط , جمل مهمة نثر مقاهيم المصطارف 
الإسلامية صعبة ,2 حيث تعذر على معظم الناس فهصها . كما أن القصور فى 


مشاهج فقه المعاملات فى كليات الشريعة والقانون والتجارة والإقتصاد وهى 





)١(‏ سوف ينافش هذا الفصل مشكلات البنوك الاسلامية عامة ( خليبجية 
وغيرها ) مركزين فى بعض المشكلات على البنوك الإسلامية الخلبجية 
وذلك حسب توفرهاءوالسبب فى ذلك يعود إلى عدم التمكن من الحصسول 
على المشكلات الخاصة بالبنوك الخليجية . 


أ م 


الكليات المهتمة بشئون التجارة والإقتصاد فى العالم الإسلامى/خرج أجيالا 
من الطلاب غير قنادرين على الوفاء بمتطلبات العمل المصرقى الإسلامى , مما 
جعل مهمة علماء الشريعة معبة لمواجهة الصحوة الإسلامية المعاصرة والتى 
كان من نتاجها المصارف الإسلامية . ولقد ظهر تقصير علماء الإقتصاد 
والتجارة والمصارف فى مجال تقديم الإجابة الشافية القوية الموّيدة بآدلة 
من مصادر الفقه الإسلامىن لما يثار من تساوّلات واستفسارات تتعلق بالإقتماد 

الاسلامى بصفة عامة وبالمصارف الإسلامية يصفة 0 
ولقد أدى عدم إلمام كثير من علصاء الإقتصاد والتجارة والمصارف 

بالمعاملات الصالية الشرعية , بسبب إنقطاعها من التطبيق العملى فترة 

غير قليلة من الزمن , إلى عدم إستطاعتهم لإستيعاب كثير من المعاسلات 
المالية المعاصرة وإعطاء الحكم الشرعى المناسب لها 2 كما أن توقف باب 
الإجتهاد والجمود فى مجال المعاملات من ناحية وإختلاف الفقهاء فيما بينهم 
على التكييف الشرهى لبعض أنشطة المصرف الإسلامى آدىالى رفض بعض العمليات 
المصرفية المعاصرة لعدم التأكد من شرعيتها . وفى كلتّا الحالتين أدى 

ذلك ,الى الحد من إنطلاق المصارف الاسلامية بالشكل المامول ٠‏ 
ويمكن أن نجمل المشكلات الشرعية فى المصارف الاسلامية بالا“تى ٠‏ 

)١(‏ قلة الإجتهاد 2 وإلتزام بعض الفقهاء بتخريج وقياس العكقتود 
الحديثة على العقود القديمة فقط 2 دون النظر إلى العقود الحديثئة 
على أن بعضاً منها قد يكون عفدا مستحدشا لا أصل له فى العتق ود 
القديمة ٠‏ 

(؟) جرت معظم المصارف الإسلامية على تشكيل هيئاتها الشرعية من علماء 
الشريعة المتخصصين فى فقه المعاملات دون ضم عناصر إقتصاديملة 
ومصرفية وقانونية لشرح المشكلة من الشاحية الفنية , مما يؤدى الى 
نقل القضية المستفتاه بصورة غير صحيحة فى بعض الاآحيان , الا "برل 


الذى يودى الى الإجابة الخاطئة بشأن هذه القضية . 





)١(‏ بتصرف من : دء حسين حسين شحاته 2 " نحو منهج للدعوة ,إلى مفاهيم 
المصارف الإسلامية وتسويق خدماتها " بحث مقدم الى الموتمر الشائنى 
للمصرف الإسلامى ‏ الكويت فى 5" لم جمادى الاآخرة 4.05إه 5551١2‏ مارس 
؟4قام م صؤه ٠‏ 


في 


(5) 


0) 
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غالبا ماتكون وظيفة الهيكة الشرعية وظيفة إفتاعية فى حدود ماتسال 
عنه فقط 2 تسآل فتجيب , ويذلك نجد أن معظم فتاواها كاذى لشتسحكحن 
المسائل الفرعية التى سكلت فيها مقيدة بشروطها ٠‏ بحيث لاتكلاد 
تصلح الفتوى لحالة مشابهة خشية أن بيترتب على الفرق بين الحالتين 
فرق فى الحكم . وبذلك فمن الممكن أن يوجه السوّال معن مسآلة محددة 
بطريقة ما للحصول على اجابة معينة ,2 بينصا لو وجه بطريقة أخري 


)00( )0( 
لكانت الإجابة مختلفة ٠.‏ وقد حدث هذا بالفعل ٠.‏ 


عدم وفع دليل عمل جامع من قبل الهيئة وذلك ليبين للعا ملي سن 
العمليات التى يجوز لهم القيام بها ويفصل لهم أحكامها ٠.‏ ويحسدد 
سشماذج العقود التى تستعمل ,2 كما هو الشآن فى المصارف التجاريسة 
لوول : 

عدم قيام معظم الهيئات الشرعية بدور الرقاية الفعلية اثناء وبعد 
قيام المصرف بالعملية المصرفية بوذلك للإطمشتان على أن العمليسات 
التى قام بها المصرف بالفعل قد تمت وفقا للا”"را* الصادرة عن 
الهيكة الشرعية . ولاينفى هذا الوضع الفالب أن قليلا من المصارف 
الإملاميةتتيح لمستشارها الشرهى مراجعة عملياتها الإستثماريلة 
بالتفصيل من واقع بياناتها المالية الخاصة بالإستثصارات والا "رياح 
بحيك تلطع الحكم على ماإذا كانت كل العملييات قد تمت بصسورة 
سليمة وإعطاء توجيهاته بالنسبة للعمليات التى يرى بها مخالفات 


ره 
وييدوّن كل ذلك فى تقرير مفصل إلى مجلس الادارة 0. 





(0) 


(0 


فيل 
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دء جمال الدين عطية , " البنوك الاسلامية بين الحرية والتنظيم 
التقليد والاجتهاد , النظرية والتطبيق " , مطبعة الدوحة الحديشضة 
من منشورات مجلة الامة القطرية , الطبعة الا "ولس , 4.9إه , ص59 . 

استفتيت هيكتان شرعيتان فى بنكين مختلفين عن مسالة واحدة ٠.‏ وكانت 
الاجابة بالجواز فى احداهما والحرمة من الا “خرى . وكان البس وال 
يتعلق بحالة الودائع المتبادلة يعملات مختلفة 2 اذ وجه السوّال مرة 
على أنها قرض حسن مشروط بآخذ وديعة بعملة أخرى , فكانت الفتوى 
انها قرض جر نفعا فهو ربا 2 بينصا وجه السوّال الس الهيكة الا“خرى 
على انها قرض حسن بضمان وديعة آخرى ٠.‏ فكائت الفتوى باليواز 
انظر : المرجع السابق 2 ص59 ,2 .لا. 

المرجع السابق ,2 ص .لا . 

مشال ذلك . المصرق الاسلامى الدولسى فى الداتمرك , ويئك التضامن 
الاسلامى فى السودان ٠.‏ 

المرجع السابق , ص.لا . 


زلف 


ولاه - 


وآخيرا يجب الاشسارة إلى أن بهض المصارف الاسلامية تعهد الى 
مصارف تجارية ربوية بالإستثمار نيابة عنها فى الا”سواق الدولية 
ويقوم المصرف الربوى بمعاملات المصرف الإسلامى من خلال الا “نص صمة 
والا “جهزة والموظفين آنفسهم الذين يقومون بالا ”نشطة العامة للبنك 
الوكيل 2 وبذلك فإن هذه المعاملات تفتقد إلى الحس الاسلامى العام 
الذى يشعر به الموظف المسلم » إذ يطمشن أو يرتاب فى المعاملة 
فيسال عنها . وبما أنها تتم بعيدا عن رقابة المصرف الإسلامى 
متمثلا فى هيشته الشرعية فإنها قفد تاتى على غير الوجه المشروعم 
فى أصل الفكرة وفى طريقة اتخيويلة. 


وبالاضافة ,الى ماسبق ذكره من المشكلات الشرعية ٠.‏ فإن هناك مشكلة 


كبيرة جدا وتكاد تكون هى السبب فى وجود جميع المشكلات الا"خرى , وهذه 
المشكلة هى الواقع الذى تعمييشه البئنوك الاسلامية » وهو واقع ومجتسلع 
لايحتكم فيه الى شرع الله , بل يحتكم فيه الى القوائين الوضهية التى 
تختلف فى معظم قوانينها عن الشريعة الإسلامية وخاصة فى الجانب الإقتصادى 
الذى يقوم فى أساسه على ماحرم الله ععز وجل وهو الربا لذا ف إن 


الواقع الإقتصادى الذى تعيشه البنوك الإسلامية هو واقع ربوى محض. مما 


كان له الأشر الكبير فى هرقلة مسيرة البنوك الإسلامية وسبب لها الكثييبر 


من المشكلات ٠‏ 


ماسبق ذكره يمشل بعض المثكلات الشرعية التى شواجهها المصسارف 


الاسلامية , ولذا فإنه يقترح لهذه المشكلات الحلول التالية . 


)١(‏ بيجب على الفقيه الالمام الجيد بالجوانب الفنية كالاقتساد 
والمحاسبة والادارة ... وغيرها التى تتصل بالمسائل التنى 
ينظر فيها لبيان حكصها الشرعى 2 وهو قد يتصف بهذه الخبرة 
مباشرة 2 وقد يستعين بمن حوله من فئيين على أن يكتسب 
هذه الخبرة فى محال أعمال البنوك وعلاقتها بالاثتتسهان 


القومى فتصيم جزء! من معرفته ٠‏ وبهذا فانه لابد من تواقفل 





(0) 


بيت التمويل الكويتى , " الفوابط الشرعية لمسيرة المصارف الاسلامية" 
بحث مقدم للموّتمسر الشالث للمصرف الاسلامى ‏ دبى . قى الفترة من 
١١ -8‏ صفر 4.5إه ,2 58 هع اكتوين 1988م , ص09 1 06 . 
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أهلية الإفتاء للمستشار الشرعى بل الاجتهاد ولو جزئيا , لكثرة 
المساكل المستجدة التى حرق طرئقة 117+ أما قص باب الإجتهاد 
على ماورد فى كتب السلف الصالح فإمنا شضيق على أنقسنا وعلى 
الناس واسعاً , وذلك بتصورنا بآن الفقهاء القدامى لم يتركوا 
للمتآخرين مجالا للإجتهاد بعدهم وآن صرر المعاملات قد تحددت 
على النحو الذى ورد فى كتب الفقه , فلا مجال لتقي 

ولقد بيّن الا “صوليون أن الا ”صل فى المعياملات الإباحة ودذلك 
خلافا للعبادات , ونه بإمكان المسلمين أن يستحدثوا من صور 
المعاملات مايحقق مصالحهم دون حاجة إلى تخريجها أو قياسبها 
على عقد قديم أو رأى قديم , طالما أنها لاتصادم نهياً صريح 


م( 
ورد فى كتاب الله وسئة رسوله صلى الله عليه وسلم 0. 


(؟) التوسع فى إختصاصات هيكة الرقابة الشرعية , وعدم إقتصارهها 
على دور العجيب للا سئلة المطروحة ٠.‏ ونقترح التويع فى 

راخنتصاصاتها ليشمل ٠‏ 

1 الدور التنظيرى وذلك بالبحث بصفة مستمرة عن البداكل 
الشرعية للمعاملات المالية المعاصرة والتى تحتاججها 
المصارف الإسلامية فى توظيف مواردها ,2 وذلك بالتعاون مع 
عناص مصرفية إقتصادية . 

ب الدور الرقابى . وذلك لمشابعة الإجراءات التفصيلية 
لعمليات المصرف الإسلامى المختلفة سواء كان ذلك داخليٌ 
فى بلد المصرف أو خارجياً . 

ج ب وفع دليل عصل جامع تفصيلى يبِيّن للعاملين العمليات التى 
يجوز لهم القيام بها مع تفصيل أحكامها , كما تقوم 
بتحديد نماذج الهعقود المستعملة . 





)1١(‏ بيت التمويل الكويتى , " الضوابط الشرعية لمسيرة المصارف الاسلامية" 
مرجع سابق , صلا 2 لم . 

(؟])2(؟) ده جمال الدين عطية , " المعوبات التى تواجد البئوك الاسلاميية 
منذ قيامها الى الاأآن ٠‏ مجلة المسلم المعناص ,. عدد «إا؟ .سيتمبينل 
ةل ع ص له . 


8177 ا 


كما يجب أن تكون هيكة الرقابة الشرعيية مما يلى »* 

آ) أحد الفقهاء المتعمق فى مجال المعاملات على أن يزود 
بالمعلومات المصرقية والإقتصادية ٠‏ 

ب) أحد الإقتصاديين والمتخصصين فى مجال النقود والمصارف 
على أن يزود بالمعلومات الفقهية والخاصة بفقه 
المعساملات ٠‏ 

ج) آحد العاملين فى مجال المصارف وله الخبرة الطويلة 

وممارية جميع ممليات المصارف ٠.‏ 
(؟) التنسيق والتعاون بين هيئات الرقابة الشرعية فى المصسارف 
الإسلامية , ويتمثل هذا التعاون والتنسيق فى الجوانب ا 
1ه تبادل المعلومات وتعميم المعرفة بين الهيثكات ءوهذا 
يجب أن يوفع له برنامج شامل بحيث يتاكد من آن 
الفتاوى والا“راء الشرعية المتخذة فى أى معاملة أو 
صيغة مصرفبية قد وزعت على جمبع الهبيثشات ٠.‏ 

ب تبادل الرأى فى الا 'سئلة التى تتصل بعقد مستحدث أو 
معاملة لم يتناولها البحث بصورة كافية . شم إذا 
توصلت الهيئة المعنية بالموضوع إلى حل لم تطمئن 
اليه كل الطمانينة ترسل الإجابة المظئونة إلى تلك 
الهيشات ٠‏ وهكذا تحظى الفضاببا الشاككة بنظر جماعى 
يتم بالتعاقب وبصفة مستمرة ٠‏ 

ج ‏ الإصفاء إلى النقد البناء والئصح فى الدين دون تكبر 
ومن الكبر.غغمط الحق وردهءوبذل النصيحة) والإستجابة 
اللتقويم بعيداً عن نية من يصدر منه , فآمره موكول 
إلى الله ونصحه مقيول على أى حال . 

د ل أن تعنى الهيكات تنظيم ملفات شاملة لما صدر من 
المتخصصين فى مجال المصارف أو خارجها من كلتب 


0 
وابحاث وفتاوى 2 بحيث لايتداول فى مسألة إلا يعلد 





)١(‏ انظر : بيت التمويل الكويتى , " الضوايط الشرعية لمسيرة المصارف 


الاسلامية " , مرجع سابق , (9-1١‏ . 


ات 3 


.استحضار مافى الميدان من آراء وإجتهادات للها حتظ 
من النظر والإعتبان ٠‏ 

ه ‏ الإستفادة من مزايا كل هيثكة فى إتقان عملية الضلط 
للمسيرة الشرعية للمصرف, فالهيكات القاكمة ليست 
كلها على درجة من التكوين والإنتماء والصلادهيات 
والكفاءة فى إداء المهام الموكولة اليها . 

وآخيرا ... فان مطلب التنسيق بين اللبهيثقلات 

الشرعية لايتم إلا بوجود هيكة عامة تنتظم فييها 
جميع الهيئات الشرعية للمصارف ٠‏ 

(4) آما قضية المصارف المراسلة والتى توكهلا المصارف الإسلاميية 
للقيام بأعمالها الخارجية , فإنه يجب على المصارف الإسلاميسة 
آلا تعتمد فى ذلك على البنوك الربوية , بل لابد على البنوك 
الإسلامية مجتمعة من أن تكوّن لها فروهاً فى الخارج وخاصة فى 
الدول التى تكشر فيها إستثمارات المصارف الإسلامية حتى تقوم 
هذه الفروع من تنفيذ عمليات البشوك الإسلامية . وذلك حسسب 


ماتقتضيه الشريعة الإسلامية . 
المبحث الثانى + المشكلات القائنونية * 


لقد أدى عمل المصارف الإسلامية فى بيشة غير إسلامية تحكم بغيسسسر 
ما أنزل الله الى تعارض بينها وبين تلك القوائين الوضعية ,2 والتى تتمثل 
فى القوانين التى تفرضها وزارة الاقتصاد والبنوك المركزية على آجهزة القطاعالممرفى 
بما فيها المصارف الإسلامية ٠.‏ لذا فان البنوك الإسلامية تخفع بصفة عاصة 
إلى إزدواجية فى الا ”حكام المطبقة عليها فهى تخفع لا"حكام الشريعسة 
الاسلامية وفى نفس الوقت تخضع للا حكام الوضعية للدول التى تعمل فيها 
بطريقة أو بآخرى ٠‏ وفى الحقيقة أن المصارف الاسلامية فى علاقتها مع 


0غ( 
بنوكها العركزية تنقسم الى شلاثة فكات ٠.‏ 


)١(‏ دء جمال الدين عطية ,. " البنوك الاسلامية بين الحرية والتنظيم 
التقليد والاجتهاد , النظرية والتطبيق " , مرجع سابق 2 ص٠5‏ . 


وله - 


21 افقة المصارف الإسلامية التى صدرت لها إعفاءات , صريحة أو 


ضمنية2 كاملة أو جزئية 2 ويندرج تحت هذا النوع المصسارف 


الإسلامية فى كل من السودان والكويت والأردن ٠‏ 


؟ - فكة المصارف الإسلامية فى البلاد التى صدرت بها نظم حاكملة 


لنشاط البشوك الإسلامية عامة سواء أصبح نظامها المصرفى بأكمله 
إسلاميا ‏ كما فى باكستان وإبران ‏ أو صدر تنظيم جزكى لقطاع 
المصارف الإسلامية مع بقاء النظام المصرفى التقليدى على حاله 


كما فى ماليزيا وتركيا ودبى ٠‏ 


عت لكة المصارف الإسلامية التى ظلت دون تنظيم خاص يحكمها ودون 


إعفاكها من النظم المصرفية التقليدية . وهى بقية المصارف 
الإسلامية كبنك البحرين الإسلامى والمصرف الإسلامى الدولى قفي 
الدانمرك ,2 وبنك البركة الدولية المحدودة . 


آما مايتعلق بطبيعة المشاكل القانوئية المصرفية التى تعترض بعض 
المصارف الإسلامية فى مسيرتها 2 فتتمثل فى الاآتى ٠١‏ 


(00) 


لصا كانت البنوك المركزية تفرض على البنوك التجارية الربوية 
الإحتفاظ بئسبة سيولة قانونية فإن هذه الئسبة أصبحمت 
سارية المفعول على البنوك الإسلامية . حيث تقوم الببنوك 
المركزية بفرض نفس النسبة على البنوك الإسلامية كذلك . ولما 
كان هناك مبرر فى فرض هذه النسبة على البنوك التجارية وذلك 
لضمان حقوق المودعين ولضمان التشغيل السليم للا موال ولتوافر 
السيولة اللازمة للعمل المصرفى . فان هذا المبرر يختلنف 
وجوده فى البنوك الإسلامية عن الخصائص المميزة للبنك الاسلامى 
أنه لايتعامل بالفاكدة ولذلك فانه " لايتاجر بملكيته " بممنى 
أنه لايستخدم آموال الغير ليحقق عائد!ا لا صحاب الا ”موال بعد 
دفع الفائدة المحددة سلف على تلك الا ”موال " الوداشع " 
فالبنك الاسلامى يستخدم " التمويل بالمشاركة " كبديل اسلامى 
للتمويل بفاعدة , وعلى ذل1هلاتعتير " الودائع الإستثماريية " 


ديون على البنك مثل ودائع البنوك التجارية . وإذا كانت 
0 


(0) 


سمه - 


الودائع فى مقام نسبة السبولة فى البنوك التجارية تستخدم 
بإعتبارها ديون على البنك فان إستخدام الودائع الإستثمارية 
فى البنوك الإسلامية لاتعتبر من قبيل الديون وإنما هى عبارة عن 
أموال مضاربة تستثمر بنسبة يتفق عليها , ولذلك فان الاأممر 
يستلزم تخفيف متطلبات السيولة المترتبة على هذا النوع مسن 
الودائع , سواء كانت متطلبات السيولة هذه متطلبات قانونئية 


)0 
أو متطلبات تشفيلية ٠‏ 


(؟) تقوم البنوك المركزية بتحديد نسبة معينة بين الاأملوال 
المملوكة للمساهمبين وإجمالى الودائع للبنوك الإسلامية . وذلك 
آسوة بالبئوك التجارية 2 وتقوم البنوك المركزية أصلا بتحديد 
هذه النسبة للبنوك التجارية من أجل حماية حقوق المودعين 
بالإضافة إلى السيطرة على إستقرار البيئة المصرفية وهملياتها 
من آية توسعات غير مأمونة ,2 ولما كانت العبرة فى الاآابان 
ليست بحجم الودائع ولكن بنوع التوظيف أو نوع الا'صول التتى 
تم تمويلها بهذه الودائع . فان البنوك المركزية عادة ماتحدد 
نسبة تغطية معيئة لرآس الصال لكل شوع من أنواع الا أصطول 
وتخفف النسبة للا”صول غير الخطرة نسبياً وتزيد النسبة للا -آصول 
الا "كثر خطورة ٠.‏ غير أن نسبة تفطية رأس الما للوداثغلع 
المستخدمة لقياس الا مان فى البنوك التجارية لاينطبق إنطبياقا 
مماثلاً إلا على الودائع الجارية فى البئوك الإسلامية وذلك أن 
الودائع الإستثمارية فيها مودغة للمشاركة فى الربح والخسارة 
دون مبلغ محدد مسبقة , والبثك الإسلامى يحاول جاهدا أن يبذل 
قصارى جهده للإستثمار الشاجح وهذا الإلتزام الاسلامى هو أكببر 
ضمان للشريك ٠.‏ صحيح أن أصحاب الودائع الاستثمارية يتوتعصون 


عاعداً مرتفساً ولكنهم فى نفس الوقت مستعدون عن طيب خااظطرل 


دء سيد الهوارى , " المعضلة الرباعية فى ادارة الا موال بالبنوك 
الاسلامية " . بحث مقدم لبرنامج الاستثمار والتمويل بالحشارككلة 
جدة .2 فى الفترة من “5 محرم ل 4 صفر 1501ه , الجزء الاآول 2 5ر4 2 
صرلا م لم٠‏ 


(0) 


فين 


ا 3ه سه 


تحمل نتيجة الضرب فى الا “رض ٠‏ ومن أجل ذلك فان متطلبات 
الا "مان قى البنوك الإسلامية لاتعتمد راعتمادا صباشن) على حجصم 
الودائع 2 كما انها لاتكون مرتبطة تماماً بنوع الإستثمار فى 
الا “صول بنفس الشروط اي 1 : لذا لابد من التمييز ٠‏ 

تقوم البنوك التجارية فى مواجهتها لمشكلة السيولة فى حالة 
الزيادة أو الشقص, اللجوء إلى البنوك الصركزية لحل هذه 
المشكلة , وذلك باقر اضها بفاكدة فى حالة الزيادة وبالإقتراض 
منها بفائدة فى حالة النقص, غير أن البنوك الاسلامية لاتستطيع 
اللجوء الى البشنوك المركزية فى حالة مواجهتها لمشكلة 
اللسيولة وغيرها من المشكلات الا ”خرى ,2 وذلك للشروط التعسفية 
التى تفرضها الا"خيرة 2 كإشتراط الفائدة آخذا وعطاءً. ملع 
علمها بطبيعة البنوك الاسلامية القائمة على تحريم الفاكئدة 
آصلا ٠‏ 


هذه بعض المشكلات القانونية التى تواجهها بعض المصارف الإسلاميسة 
لذا فإنه يقترح لهذه المشكلات الحلول التالية ٠‏ 


-5 


اشتراط إحتفاظ البنوك الإسلامية بإحتياطى للسيولة فى صسورة 
نفدية ,2 أو ودائع لدى البنك المركزى ,. أو أى صورة أخرى 
يوافق عليها البنك المركزى يحيث تشْاسب طبيعة العمل المصرفى 
الإسلامس ,» وإن كانت هذه الفكرة موجودة أصلا الا أنها فى معظسم 
البلدان لاتناسب طببيعة البنوك الإسلامية 2 وهذا يستدعى أن تطور 
البنوك المركزية أدوات مناسبة لهذا الفرض . كما يقترح 
تصنيفالا ”صول ( وتحديد مستواها ) الملائمة لمواعيد إستحقاق 
الودائع والالتزامات الا أخرى ٠‏ 

إشتراط وجود علاقة نسبية بين حجم رأس المال وحجم الوداشعء 


مما يعنى أن زيادة الودائشع عن هذه النئسبة تستلزم زياادة 


المرجع السابق ,2 ص هس 9 ٠‏ 


ا- 6517 هم 


رأس المال ٠.‏ كما يشترط وجود علاقة نسبية بين الودائع تحت 
الطلب ورآس المال أو نوع معيين من الا"صول أو كليهما . ملع 
إشتراط ايداع نسبة من الودائع تحت الطلب لدى البنك المركزى 
راذا تعدت هذه الوداعع هذه النسبة . وذلك كله بما يتشاسب مع 


طبيعة البنك الإسلامى . 


وضع نظام ينوم بمقتضاه البنك الصركزى بدور الملجاً الاأخير 
للبتوك الإسلامية . إصا بتقديم السيولة اللازمة , على أن تعامل 
معاملة أصحاب الودائع الإستثمارية من حيث العصائد المستح مسق 
للبنك الصركزى ,2 وإما بتقديم هذه السيولة اللازمة مما يتجمع 
لدى البنك المركزى من أرصدة البنك الإسلامى . كتسبة من 
الودائشع الإستثمارية بالاضافة إلى نسبة من الحسابات الجارية 
وحسابات التوفير ٠.‏ كما يشمل النظام تسهيل الإستثمار القصير 
الا'جل لفائض السيولة فى البنوك الإسلامية على أساس المشاركة 
فى الربح بين البنك الإسلامى والبنك المركزى ٠‏ 


المبحث الثالث ؛ المشكلات الفنية (المصرقية ) : 





ونعنى بالمشكلات الفنية تلك المشكلات الخاصة بالصع المختلدفة 


للإستثمار الاسلامى ٠.‏ فهناك العديد من المشكلات التى تواجه الصيغ 


الل 


الا تثمارية المختلفة من 5 


(0) 


)1غ( 


فى صيغة المشاركة , تتمثل المشكلات فى الاآتى ٠‏ 


مسابير تقويم دراسات الجدوى للمشروعات 2 والتى نجدها تركز 
أساسا على معس الفائدة لانها نشات فى إقتصاديات ربوية شيلر 
إسلامية . 

الصعوبة فى إختيار الشركاء لعدم توفر المعلوصات الكافية 
عشهم أو عن معاملاتهم السابقة خاصة أن المعلومات التى تطلب 
من البنوك المتعاملين معها تآتى مختصرة ومتآخرة فى أغللب 


٠ الا"آحيان‎ 





(0) 


عبدالرحيم حمدى ,2 " سياسات الاستثمار فى أحد البئوك الاسلامية " بحث 


مقدم ليرنامج الاستثمار والتمويل بالمشاركة , جدة , فى الفترة مسن 
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افق 


لو 


إلى 


زه 


اي 


اذ( 


(ع١‎ 


الى 4ه مه 


التصرفات الفردية من الشركاء خارج نطاق العقود بحجة حرية 
التحرك التجارى والذى فى كثير من الحالات ينطوى على مخااظضلر 
إضافية قد تنعكس سلبياً على نتائج الشركة . 

ترك الإدارة للشريك منفردا فيه مجازرفة . وفى بعض الحالات قد 


تفرى الشريك بمحاولة تفخيم التكاليف وتقليل الا"رباح النهاكية. 


تردد أغلب المستثمرين فى الدخول فى المشاركات بدع وى أن 
الشراكة مع البنك تضطرهم لكشف الكشير من أسرارهم التجارية 
بما فد يودى إلى فعف موقفهم التنافسى فى السوق خامة فى 
حالة تسرب هذه الا سرار بأى صورة من الصونر ٠‏ 

مشاكل تحديد الا "سس الصوضوعية لتوزيع الا *ربساح فى المشاركات 
خاصة فيصا يتعلق بنصيب الإدارة والتمويل . 

معايير تقويم الا*مول الثابتة التى يقدمها الشريك . وهلل 
تحسب كل قيمة الا"صل ؟ أم يحسب الإستهلاك فقط ؟ وكيفف يحسب 
الاستهلاك ؟ وهل توّخذ القيمة الدفترية آم القيمة الإقتصادية ؟ 
6-6 الم ء. 

إدارة ومصراقبة ومتابعة المشاركات ومايشرتب على ذلك من توفير 


فنبيين وكفاءات متخصصة ٠.‏ 


فى صبيفة المرابحة . تتمثل المشكلات في الا“تى ٠‏ 


ع( 


ب 


[حتمال عدم إلشتزام العميل فى حالة الا "مر بالشراء بالوفاء 
بتعهداته وشراء البضاعة بعد أن يقوم البنك بإستيرادهها 
وصا يصحب ذلك من صعوبات », ,اذ قد يعجز البئك عن تصريف البضاعة 
مما تسبب له الخسارة . 

مماطلة العميل فى سداد ماعليه من إلتزاصات مالية للبنك مما 
يجعل هناك إنفلات زمنى للعملية وبالتالى يعطل دوران رآس المال 
مما يفقد البنك بعض المكتسبات التى سوف يجنيها من حركلة 
رآس المال ٠‏ والسبب فى ذلك يعود إلى طبيعة صيفة المرابحةء 


وألتى فيها مهما تأخر العميل فى سداد أموال العملية . فليست 


ا- 644 - 


هنالك عقوبة عليه أو جزاء له على هذا التآخير بالإضافة الى 
9 الريح ثابت ومحدد منذ بداية العملية ولا يتفير مهما صال 
وين اتمنن! 2 
(ج) تحديد هامش الربح فى المرابحة واتخاذ سعر الفائدة الساقد 
فى السوق كموّشر للريح ٠‏ 
(؟) فى صيغة المضاربة ٠‏ تتمثل أهم مشاكل هذا النوع من التعامل فى 
الاإعتماد الكلى على ثقة البنك التامة فى المضارب , وقد يصعب فى 
حالة عدم توفر المعلومات الكافية عن العملاء وجود مثل هذا العميل» 
الا"“مر الذى يجعل هامش المخاطرة فى بعض هذه العمليات مائكة فى 


٠ الماكة‎ 


بعد عرض أهم المشاكل الفنية التى تواجهها البئوك الإسلامية فى 
استثماراتها نقترح الحلول التالية للتفلب على تلك المشاكل , ومنها ٠١‏ 

-١‏ أن تكون هناك إدارات خاصة بالمشاركات والمضاربات وتسمى 

باسم إدارة المشاركات والمضاربات وتكون خاصة بإدارة ششون 

هاتين الصيفتين حيث تعتنى بتقييم دراسة الجدوى للمشروعات 

وتافوم كذلك بادارة ومراقبة و متابهة هذه المشروعهات. كملا 


يجب أن تزود هذه الإدارات بكفاءات من ذوى الخبرة والتخصسصع 
أو آن تقوم البنوك الإسلامية بعمل شركات تابهعة لها وتكون 


متخصصة فى إدارة المشروهات التى قامت هذه البنوك بتمويلها 
وبذلك تتخلص البئنوك من العبةالإدارى والوظيفى فى الحالة 
الا“ولى ( إدارة المشاركات والمضاربات ) ٠‏ 

؟ ‏ أن تكون هناك إدارة خاصة فى البنوك الإسلامية ( ,ادارةالاكتمان) 
مهمتها دراسة أحوال المشاركين والمضاربين وكذلك عمط سملاء 
المرابحة للتأكد من قوة مراكزهم المالية و سمعتهم الحسنة 
وكذلك مدى التزامهم بالدفع وغيرها من المسائكل التتى تغمن 
للبنك حقوقه ٠‏ وقد قامت بالفعل بعض اليئوك ( كبيت التمويل 


الكويتى ) بعمل تلك الإدارة التى خففت من حدة تلك المشاكل . 





. المرجع السابق , ص16‎ )١( 


(00) 


(0 


- كما يقترح لمشاكل التمويل بالمشاركة الضوابط التالية 


)غ0( 


د١‎ 


د وكعّه - 


0) 


يفضل كلما أمكن أن لايكون مسح التمويل نقداً . ولكن 
يكون فى شكل مستلزمات معينة من آلات ومعدات أو خاممات 
6.. الج . 

تجنب منح التمويل المقرر دفعة واحدة , بل على دفعات 
دورية إلا فى الحالات الحتمية 2 

بيفضل كلما أمكن أن تكون التدفقات النقدية لكل عملية 
مشاركة هن طريق البنك مثل دقع المستحقات على المملية 
أو تحصيل المستحقات لها ٠‏ 

يفضل كلما أمكن أن يكون التمويل بالمشاركة داخل النصضاق 


الجغفرافى للبنك حتى يتمكن من المتابعة الدورية . 


4 ب كما يقترح لحل مشكلة عدم السداد أن تكون هناك معادلات تصف 


درجة المخاطرة للعملية المرغوبة , ويمكن توضيح ذلك بالجدول 


5) 


التالى رقم ( 68( ) ؟ 


الفريب ناص . " بعض الضوابط فى عملية التمويل بالمشاركة " , بحث 
مقدم لبرنامج الاستشثمار والتمويل بالمشاركة , جدة , فى الفترة من 
؟” محرم ب ع صفر (150ه 2 501( ديسمبر ٠4م‏ / الجز* الاأول 1/52 


٠89 2 صلم‎ 


بنك فيصل الاسلامى السودانى ,. " الصيغ الاستثمارية " , بحث فيتيل 
منشور , ص 10 ٠‏ 


ل كعه- 


جدول رقم ( )١518‏ يوضم نموذج تقويم العميل والعملية 











المبحث الر ابع ٠‏ المشكلات الاقتصادية ؟ 





إن الحديث عن المشكلات الإقتصادية فى البشوك الإسلامية هو نفسه 
الحديث عن المشكلات الإقتصادية والمعوقات للإستثمار فى البلاد الإسلاميية 
والتى تعتبر البنوك الإسلامية 000 » وتتمثل المعوقات الإقتصادية 
للإستثمار فى البلاد الاسلامية بالا”تى ١‏ 





)١(‏ أحمد آأمين فوّاد , " معوقات الإستثمار فى البلاد الاسلامية و«سلبل 
التغلب عليها " » بحث مقدم للموّتمر الشالث للمصرف الإسلامي ب ديى 
فى الفترة من 4 ١١‏ صفر 054؛(ه 2 5+8 ن؟ اكتوبر 1048م 2 ص(1؟! 
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إعتماد إقتصاديات معظم الدول الإسلامية على سلعة رئيسية واحدة 
مثل البترول لبعض الدول العربية ودول الخليج على وجه التحديد 
والقطن بالنسبة للسودان ,. واللحوم فى الصومال , بحيث أن أى 
هزة تتعرض لها هذه السلعة الواحدة يمكن أن تلحق أضلرارة 
بالفة بإقتصاديات تلك الدول ٠‏ 

الإعتمال الكبير على الإستيراد واختلال الميزان التجيارى 
حيث يتجه معظم رانتاج الدول الإسلامية من مواد أولية الى خارج 
الا"مة الإسلامية , وذلك لعدم وجود القطاع الصناعى الذى 
يستوعبها فى الدولة المنتجة أو لعدم تنسيق أو تدفق هذه 
المواد إلى الدول الاسلامية الا“خرى ٠.‏ 

العجزن الذى تعانيه بعض الدول الإسلامية فى العناصر الرئيسية 
للإنتاج ,. حيث نجد أن الدول الإسلامية البترولية تتوافر لديهسا 
فوائض رؤوس الا موال بينما تفتقر الى العنص البشلرى 
والمهارات , بعكس مما هو عليه الحال فى بعش الدول 
الإسلامية الا"خرى حيث يتوافر لديها العنصر البشرى والمهاسارات 
بينما يوجد لديها عجز فى ررّوس الا موال ٠‏ 

هدم وجود تكامل إقتصادى حقيقى يقى الدول الإسلامية شر الوقوعم 
فريسة لإستغلال الدول الرأسمالية , وقد شرتب على ذلك معوبسة 
قيام تنمية إقتصادية إنفرادية لكل دولة من الدول الإسلاسرية 
لفعف هياكل الإنتاج الداخلى وضيق نطاق الا*سواق المحلية 
وندرة بعض عناصر الإنتاج وبطء معدلات نمق الصادرات وإنخفاض 
معدلات الإدخار والالتثمار ٠‏ 

عجز الدول الإسلامية الفقيرة عن إستفلال المساحات الشاسعة من 
الا أراضى الزراهية والثروة المعدنئية المتاحة لديها لقصور فى 
التمويل والخبرة الفشية والتقنية . 

إشخفاض القوى الشرائية لدى البلاد الإسلامية لتدهور معدلات 
التبادل التجارى بينها وبين الدول المشاعية وذلك كنتيجة 
طبيعة للزيادة المستمرة فى أسعيار السلح المصنعة والانقفاض 


المستمر فى أسعار الصوان الا ولية . 
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هيه - 


عدم توفر الحماية الجمركية لكثير من الصضاعات فى معكلا م 
الدول الإسلامية ٠‏ 

حركة التاميم والتوطين ( تحويل الموّسات الا "جنبية الى 
مؤسات أهلية ) التى سادت أغلب الدول الإسلامية والتى خلقفت 
آشارا تحشتاج لوقت طويل حتى تزول لتعيد قفة المستثمريسن 
الا "*جائب ٠‏ 

تضارب القوانين والقرارات الإقتصادية وتفييرها من وق تلا أخر 
فى أوقات متقارية مما يخلق جواً من عدم الإستقرار وهدم الثقة 
وعدم وضوح الرؤية ٠‏ 

الا “نظمة الضريبية المعقدة وغير الواقعية والإزدواج اللضريبى 
فى بعض الدول , ومعظم هذه الا نظمة والقوانين مستوردة ولاتخدم 
قضية الإستثمار ٠‏ 

افتقار الدول الإسلامية بصفة عامة ‏ إلى الا “ساليب العلمية 
والفنية المتقدمة فى مجال الصناعات الإنتاجية والمشرومصمات 


الإستثمارية اللازمة لاغراض التنمية ٠‏ 


هذه بعض المشكلات الإقتصادية التى تعانى منها الدول الإسلامية بصفة 


عامة , والبنوك الإسلامية بصفة خاصة ٠.‏ وسوف نتشاول بعض المقترهات 


(00) 


كوسائل للتفنب على هذه المشكلات وهى ٠١‏ 


(0) 


الحاجة الماسة إلى قيام تكامل إقتصادى بين الدول الإسلاميسة 

والذى من مزاياه * 

أب تقسيم العمل الدولى والتخصص ٠.‏ 

ب إتساع السوق وكبر حجم المشروعات. 

ج ‏ إاعطاء الدول الا عضاء القدرة على المباومة بما يوّدى الى 
تحسين معدل التبادل التجارى مع الدول الخارجية ٠‏ 

دلا القضاء على تبعية البلاد الإسلامية إقتصاديا ٠‏ 

ه ب الإرتقاء بالمستوى العلمى فى الإنتاج بفضل تبادل درالسات 
الجدوى والا*بحاث العلمية وأبحاث السوق والخبرة الفئية 


بين الدول الا“عضاء . 





(0) 


المرجع السابق 2 صها ب ع” ٠‏ 


(0 


(0 


(300 


9ه سه 


انشاء مشروعات إستثمارية مشتركة بين الدول الإسلامية 2 والذى 

صن مزاياها ؟ 

لشم الاستقادة من مزايا الإنتاج الكبير واتساع السوق ٠‏ 

ب اصلاح وتقوية الهيكل الإنتاجى للدول المشتركة فى المشروع 
خاصة فى مجالات الصناعات الإنتاجية التى تساعد على إصلاحج 
الخدل فى الميزان التجارى ٠‏ 

ج - الإاستفادة من رووس الا موال والعمالة فيما يعم بالفائكدة 
المباشرة ويزيد من معدلات الإستثمار والتنمية الاقتصادية 
بدلا من استئزافها بواسطة الدول الا”جنبية . 

افاي .إاستصلاح وإستغلال الساحات الشاسعة صن الا “راضى القابلة 
للزراعة فى بعض الدول الإسلامية . 

تخفيف الحواجز الجمركية بين الدول الإسلامية لتشجيع التبادل 

التجارى فيما بينها والوقوف أمام التكتلات الإقتمادية للدول 

المتقدمة . 

التوسع فى إنشاء مراكز تدريب فنية ومهئية متخصصة , وذلالك 

لرفع مهارة وكفاءة العصال الإنتاجيين والكوادر الفئية قى 

المجالات الأساسية للإقتصاد . 

تطوير أساليب الزراعة فى الدول ذات الصاحات الزراعية 

الشاسعة وذلك بإدخال أشواع جديدة صن الزراعات والبسذور 

والالات والمعدات الحديثة وتدريب العنصر البشرى على الأساليب 

الفنية المتقدمة . 

العمل بخطط طويلة الا“جل ‏ على تشويع الصادرات وم دم 


الإعتماد على سلعة رئيسية واحدة ٠‏ 


المبحث الخباامسء ؛ المشكلات الادارية »* 


لقد واجه إنشاء البنوك الإسلامية العديد من المشاكل الإدارية , ويرجع 
ذلك إلى حداثة عمرها وقلة تجربتها وعدم المام البيكة التى تعمل فييها 
بالمعاملات الإسلامية وقلة الباحثين والدارسين المهتمين بأمرها ,. ولقد 
أخذث هذه المشاكل أبععاداً مختلفة منها مايتعلق بالخلل فى الهياكقل 
التنظيمية , ومنها مايتعلق بالا سس واللوائح والنظم الإدارية التى تلاعم 
طبيعتها الإسلامية . ومنها مايتعلق بالعاملين فيها من حيث إنتقائكهلم 
وإعدادهم وتدريبهم وتقويم سلوكهم 2 ومنها ما يتعلق بقصور فى نظ سم 
المعلومات الإدارية ٠.‏ وإزليك انمي ا 011 


+ مشكلسة الهياكل التنظيمية‎ -١ 





من مظاهر الهياكل التنظيمية فى البنوك الاسلامية أن معظمها لايتلاءم 
مع طبيعة هذه البنوك وأهدافها الإستثمارية والاجتماعية » وآن معظميبهيا 
منقول ومتاشر بالمطبق فى البنوك التقليدية , معتقداً البعض منهم أنه 
لاثمة علاقة بين الهيكل التنظيمى للبنك وبين أهدافه المنشودة . وكلان 
من آثار هذا كله ظهور بعض المشاكل الننظيمية , من أهمها مايلى ٠‏ 

(1) مشكلة عدم ظهور الصفة الإستثمارية والإجتماعية والدعورية 
للمصرف الإسلامى فى الهيكل التنظيمى ء فنجد على سبيل المثال 
آن الإستثمار فى المرابحات الدولية فى البنوك الإسلاميية 
الخليجية تمثل نسبة كبيرة من إستثماراتها ولقد بلفت هذه 
النسبة .لاز تقريبا فى أحد هذه البنوك , ولكشنا هندما نشنظشضرلر 
إلى الهيكل التنظيمى لهذه البنوك لانجد فيه إدارة خاصة 
تتولى مثل هذا النوع من الإستثمار 2 وإن وجد فى بعضها فهو 
ليس على الوجه المطلوب 2 حيث يكون هناك شحص واحد أو عصدة 


7 
اشخاص يتولون هذه المهمة 2 بينما الا”مر يتطلب ادارة مستقلة 


)١(‏ انظر : ده حصين حسين شحاته ,2 " الضوابط الادارية والمحاسبية 
لتطوير مسيرة المصارف الاسلامية " . بحث مقدم الى الصوتمر الثالث 
للمصرف الاسلامى ‏ دبى 2 فى القترة من 9 ١١‏ صقر 6.5(ه , «5 ب ه؟ 
اكتوبر 1548م , صلا - 9( . 


ب 


(ج) 


رد 


ؤوهه - 


متخصصة تتناسب مع كبر حجم التوظيقات فى هذا التوع من 
التوظيف و أن يكون لهذه الإدارة مندوبين فى الخارج يتولون 
إدارة ورقابة مصالحهم هناك ٠.‏ وكذلك الا "مر بالئسبة للوظيفة 
الإجتماعية والدعوية فنجد أنها لاتحظى بالنصيب الكافى من 
الإهتصام فى بعض البنوك فى هياكلها التنظيمية ٠‏ 

مشكلة عدم وضوح السلطة والمستولية فى بعض البنوك الإسلاميية 
حيث يفتقر بعض منها إلى وجود توصيف دقيق للوظائف والا "عمال 
يوضح فيه خطوط السلطة والمسكولية , مما يسبب المشاكل فى 
تطبيق مبدأ محاسبة المسشولين وتقرير الثواب والعقاب ٠.‏ هذا 
بالإضافة إلى إعتماد بعض البنوك على اشخاص معيئين ودذلك 
لريادة الثقة فيهم بالقيام باكشر من معحمل داخل نطاق وظائفيهم 
وخارجها مما يسبب الكثر من الخلط وتمييع المسشولية؛ بالإضافة 
إلى إعتماد بعض البنوك الإسلامية على أصحاب هذه البنوك 
( الاعضاء الموّسسون للبنوك ) مع العلم أن معظمهم لاتتوافر 
لديهم الخبرة المصرفية الاسلامية ٠‏ 

مشكلة المركزية فى إتخاذ بعض القرارات الإدارية التنفيذدية. 
من المعروف أن النشاط المصرفى يتسم بصفة عامة بالسرهلسة 
والتنوع وإنتهان الفرص الملائمة , ومن ثم فونه يجب أن تكون 
القرارات الإدارية سريعة ورشيدة 2 ولقد تبين من الدراسة 
الميدانية لبعض البنوك الإسلامية أنه بسبب أخطاء وقعت فى بعش 
المواقع التنفيذية ,2 تقوم الإدارة العلييا بسحب بعض سلضات 
الإدارة التنفيذية فى إتخاذ القرارات, وهذا أدى إلى تحميل 
ركيس مجلس الإدارة أو العضو المنتدب أبر المدير العام باعباء 
راضافية مما نجم عنه إنخفاض فى مستوى أداقهم ٠.‏ 

مشكلة القيود الخارجية والمالية على تشكيل مجالس الإدارات 
حيث يرد فى القوؤنين التآسيسية لبعض البنوك الإسلامية بعفض 
الشروط الواجب توافرها فى عضر مجلس الإدارة كإمتلاك حد أدتى من 
الأسهم » كما تفرض بعض الحكومات أقراد معينين , وهذه الشروط 
ترجح جانب المال والجاه على جائب الكقاء*ة والخبرة , وبالتالى فإنه 


يعن عل اعضاء مجلس الإدارة التفاعل والعطاء للمصرف ٠‏ 


ءا لأهه - 


؟ ب مشكلة الا “سس واللوائح والنظم الإدارية . 





من المعروف أن من بين عوامل نجاح العصل المصرفى وجود مجموهة 
مترابطة من الا “سس واللوائح والنظم الإدارية التى تضبط الا “عمال , وتعتبر 
المرجع والمرشد لكل عامل وأساس الحكم عندالاختلاف وتجنب الإعتماد على 
الاآراء الشخصية ٠.‏ وآنه لمن الموّسف إفتقار بعض البئوك الإسلامية الى 
وجود هذه اللوائح والأسس, وآن معظم الموجود مشها ممقول من البننوك 
الربوية وفى حدود نطاق عمل هذه البنوك فقط , وهذا خلق بدوره العدريد 
من المشكدلات الإدارية ,»من آأهمها > 
(1) ظهور العديد من الإختلافات بين أعضاء مجلس الادارة وبين 
المديرين بسبب الإجتهاد الشخصى فى حل المشاكل التى لاتحكمها 
أسس ولوائح ونظم إإدارية ٠.‏ 
(ب) تعارض بعض الا “سس واللوائح والنظم الإدارية المنقولة من 
البنوك الربوية مع أسس وقواعد الشريعة الإسلامية ٠‏ 
(ج) اختلافمات جوهرية فى بعض الا "سس واللوائح للبنوك الإسلاهمية 
المختلفة ,2 مما يعيق التنسيق والتهاون والتكامل بينهم ٠‏ 


؟ - مشكلةالعاملين فى البنوك الإسلامية ٠‏ 





وتتمثل هذه المشكلة فى نوعية العصاملين فى البنوك الإسلامية.حيث 
بيعانى معظم هذه البنوك من قلة الكوادر التى تتوافر قيها القوة فى الحق 
والكفاءة بالعلم والمعرفة والخبرة , وكذلك الا “مانة فى العقيدة. والخللق 
والإلتزام , فنجد أن بعضاً من العاملين ياتى للعمل فى البنوك الإسلامية 
بهدف المادة فقط دون أن يكون هدفه المساهمة فى تطوير هذه البنوك , بل 
أن بعضاً منهم قد لايكون مقتنعا أصلاً بالفكرة ٠.‏ ونجد كذلك بعضاً منهم 
بعيداً كل اليعد معن الإسلام فى تصرفاته وسلوكياته . 

كل ماسبق يتعلق ببعض المشكلات الإدارية التى تعترض طريق البنوك 


الإسلامية . وسنحاول فى السطور القادمة وضع بعض المقترحات لتفادى تلك 
( 








المشكلا. 


. (9 المرجع السابق ,2 صنلا ب‎ )١( 


ه١‎ 


51م 


وت 


ال هه هو 


مقترحات خاصة بمشكلة الهيكل التنظيمى ٠»‏ 


)ع( 


لل 


زه) 


أن يكون هناك نائبا للعضى المنتدب أو للمدير العام مسثولا ممن 
قطاع الإستثمار 2 ويقسم هذا القطاع الى إدارات2 يتولى شكون 
كل إدارة مدير على مستوى عال من الا“مانة والخبرة ,2 كما يتم 
من خلال هذه الإدارات توزيع مندوبين لها فى الخارج وذلك فى 
الإستثمارات الخارجية ٠.‏ 

تخصيص إدارة مستقلة للخدمات الإجتماهية تتكون من أقسام 
بحسب طبيعة الخدمات الإجتماعية التى يقدمها البنك ٠‏ 

إعادة. توصيف الوظائف فى ضوء نتاعج الممارسات الفعليبة 
لتجرية البنوك الاسلامية خلال الفترة السابقة . 

وضع إطار عام بتضمن الخطوط الا ساسية للهيكل التنظيمى وبيان 
العلاقات التبادلية بين هذه الخطوط , ويتم فيه ربط مراكلن 
المسكولية بالا “هداف ٠.‏ كما يقترح وضع دليل للعمل المصرفى 
الاسلامى تسترشد به البنوك الإسلامية . 

وضع بعض الضوابط والشروط الواجب توافرها فى أعضاء مجلس 
الإدارة 2 ويجب التركيز فيها على التأهيل العلمى والعمشلى 
بجائب إلتزامه بالقيم والا خلاق الإسلامية , مع ترجيح كفلسة 
الكفاءة على كفة التصاب المالى ٠.‏ 


مقترحات خاصة_بمشكلة_الا أسس واللوائج ٠‏ 


(0) 


ب 


)ع( 
ب 


تجميع الا ”سس واللوائح المطبقة حاليا فى البنوك الإسلامية 
وإعادة تقيميها فى ضوة مقاصد البنوك الإسلامية وقواعهمد 
الشريعة الاسلامية عن طريق اتحاد البنوك الاسلامية ٠‏ 


اجراء التنسيق والتكامل فى الا أسس واللوائح بين البنسوك 
الإسلامية المختلفة . 


مقترحات خاصة بمشكلة العاملين فى إالبنوك الاسلامية ٠‏ 


إختيار العاملين بصفة عامة على أساس الا مائة والكفاءة . 


تبيان أهداف وأسس البنوك الاسلامية للعاملين ٠‏ 


مهمه - 


(ج) أنشاء معاهد لتدريب العاملين بصا يتشاسب مع طبيعة وأهداف 
البنوك الإسلامية 5 
رد الإتصال بالمعاهد والجامعات العلمية للإهتمام بتدريب وبحطعث 


المواد العلمية التى تفيد البنوك الاسلامية . 


المبحث السادس + المشكلات المحاسبية ٠‏ 


تعتبر الا "سس والسياسات المحاسبية المرجع والمرشد لعمل المحاسب فى 
القطاع المصرفى , ويجب أن تكون هذه الا"سس والسياسات مستشبطة من مصادر 
الشريعة الإسلامية فى المصارف الاسلامية 2. ولقد تبين من الدراسة الميدائية 
على عينة من المصارف الاسلامية أنها لاتطبيق هذه القواعد 2 بل تستمدها من 
البنوك الربوية مما أدى العمل بها إلى الوقوع فى مشكلات كثيرة لتعارضها 
مع قواعد الشريعة . 

لذا سوف نقوم فى هذا المبحث بذكر بعض هذه المشكلات . موفجيين 
المحظورات الشرعية التى وقعت فيها البنوك الإسلامية نتيجة تطبيقهيا 
الا "سس والسياسات المحاسبية للبنوك الربوية . وسوف نركز في المشاكل 
المحاسبية على البئْوك الإسلامية اشيج يانه البنوك التى عملت لهها 
الدراسة المبدائية ٠‏ وصزفا توم بالشركيز على مشكلة توزيع الا *رياج 

1 


وذلك فى النقاط التالية ٠.‏ 





)١(‏ سوف نركز فى المشاكل المحاسبية على البنوك الإسلامية الخليجية موضع 

الدراسة لانها البنوك التى عملت لها الدراسة المبدائية . 

(؟) لمزبيد من التفاصيل حول المشاكل المحاسبية فى البنوك الاسلامية فيإنه 

يمكن الرجوع إلى ٠:‏ 

اده حسين حسين شحاته , المرجع السايق . 

2 د. حسين حسين شحاتهاء " القواعد والا*صول المحاسبية فى الفكر 
الاسلامى " ,» بحث مقدم الى الموّتمر العلمى للمحاسبة والمراجعة 
المنظم بمعرفة نقابة التجاريين , القاهرة 2 194٠‏ . 

55 د.. حسين حسين شحاتها, " الاطار العام لا “سس ونظم محاسية 
التكاليف فى المصارف الاسلامية , دراسة فكرية ميدائية , مركز 
الاقتصاد الاسلامى للبحوث والدراسات والاستشارات والتدريب ,دورة 
آسس المحاسبة فى المصارف الاسلامية , هلم4! ٠‏ 


. الإحتساطيات و المخصصات والا“رباح المرحلة‎ -١ 
٠ توزيع حصة أولى من الريح‎  ؟‎ 

لا مكافآة أعضاء مجلس الادارة . 

»م ل حخصة البنك كشريك مضارب . 

هس الا موال المستثمرة وآلا”موال المعطلة . 


1 خصة الموسسات ٠‏ 


٠ ) الإحتياطيات والمخصصات والا رباح غير الموزعة ( المرحلة‎ -١ 





تعتبر الإحتياطيات والا رياح المرحلة من الموارد الذاتية للبنبك 
والتى ترتبط بناتج سشاط البنك .وتستهدف البنوك التجارية من تكوين 
الإحتيسا طييات دعم مراكزها المالية وتقوبتها فى مواجهة المتفيرات المختلفة 
فى المستقبل ,2 والإحتياطيات مبالغ تقتطعها البينوك من صافى الربح القابل 
للتوزيع وهى تقرر إما بنص القانون فتسمى الإحتياطى القانونى أو يقررها 


)0( 
النظام الا "ساسى للبنك فتسمى الإحتياطى الاختيارى ٠2‏ 





أدء ابراهيم الصعيدى , " دراسة تحليلية لبعض المشاكتغل 
المحاسبية فى المصارف الاسلامية " ء. من بحوث مركز التدريب على 
الا “عمال المصرفية الاسلامية ‏ بشك دبى الاسلامى 2» 1945 ٠‏ 

5 رضا درويش 2 " المشاكل المحاسبية فى المصارف الاسلامية " بحث 
تخرج , كلية العلوم الادارية والسياسية , جامعة الادبارات 
٠. 147‏ 

55 د. كوثر عبدالفتاح الايجي 2 " قواعد قياس الريح وتوزيعه فى 
البنك الاسلامى " 2 ٠ ١98468‏ 

3 د. أحمد فوّاد عبدالخالق , " قباس وتوزيع الا رباح فى المصارف 
الاسلامية " , مركز الاقتصان الاسلامى للبحوث والدراسسب ات 
والاستشارات. المصرف الاسلامى الدولى بالقاهرة , ه94( . 

)١(‏ دء صبحى تادرس فريض, النقود والينوك ,. دار الجامصات المصرية 
(54٠‏ 2 صره6لا ٠‏ 


سد اهمه - 


آما المخصصات قتكونها البنوك محملة راياها على إجمالى الربح فى 
نهاية كل عام لمقابلة أغراض معينة وذلك كمخصص الديون المعدورمة أي 
المشكوك فى تحصيلها أو مخصص هبوط فى قيمة الإستثمارات أو مخصص بضاءعة 
بطيكة ا إلى غيرها من المخصصات المختلفة والتى يكون هدف 
البنوك منها وقاية مواردها والحقاظ عليها ,. وبالنئظر فى واقع البنوك 
الإسلامية الخليجية فإننا نجدها تقوم بإقتطاع الإحتياطيات القانوئية 


(3) 


والاختيارية من صافى الربح وبئسبة ١.إير‏ لكل منهما , ثم بعد ذلك يي وزع 
الباقى وبعد إستقطاعات أخرى ( كمكاقأة أعضاء مجلس الادارة وغيرها ) على 
المساهمين والمودعين كل حسب مساهمته فى موارد البئشك ٠‏ وإذا عرفئا أن 
ملكية هذه الإحتياطيات تؤول إلى المساهمين فقط ‏ حيث تستعمل هه ذه 
الإحتياطيات لتأمين توزيع الا "رباح على المساهمين تصل الى دثر فى السشوات 
التى لاتسمح فيها أرباح البنك بتآامين هذا اناد يثار أمامنا التساؤّل 
الا“تى ؟* مادام أن الاحتيساطيات هى حق للمساهمين فقط فلماذا أستقشسع 
من نصيب المساهمين والمودعين ؟ اليس :من الا"ولى ومن الحق أن تستقط سسع 
من نصيب المساهمين فقط ؟ بمعنى أن الا رباح الصافية توزع على المساهمين 
والمودعين كل بحسب حصته ثم بعد ذلك تستقطع الإحتساطيات من نصيلب 
المساهمين لا"نه بالطريقة التى تسخدم الا”ن فى بعض البنوك الإسلاريية 
الخليجية يكون هناك غبن بالنسبة للمودعين الذين تستقطع نسبة من 


7 
أرياحهم لحساب المساهمين » بمعنى تحويل جزء من حقوقهم لحساب الفير ٠‏ 





. المرجع السايق 2 ص65(‎ )١( 
(؟) ماعدا بنك دبى الإسلامى . والذى يقتطع الإحتياطىي القائونى من نصيب‎ 
٠ المساهمين فقط , ولايقتطعه من صافى الريح‎ 
. 1) 5١( (؟*) انظر ؛ النظام الاساسى لبيت التمويبل الكويتى , مادة‎ 
٠. ) 38 (( 270), لبشك البحرين الاسلامى‎ ٠ م‎ 


لاهه - 


وإن كان ولابد من اقتطاع الإحتياطيات من الا “رباح الصافية قبل توزيع 
حصة المساهمين والمودعين فلابد أن تكون هذه الإحتساطيات من صمي ب 
المساهمين والمودعين معاًءوبذلك لابدك من أن تحفظ حقوق المودعين فى هذه 
الإحتياطيات بطريقة أو بآخرى خاصة وأن المودعين لهم طبيعة عدم الإستقرار 
بخلاف المساهمين الذى يعتبر الإستقرار هو طبيعتهم فى الفالب نظضراةً لاأن 
قيمة أموالهم ممثلة فى القيمة السوقية للا"سهم وهى تشمل القيسة 
الإسمية مضافاً إليها الإحتياطى وخلافه ٠.‏ ومن هذه الطرق مااقترحه أحدا 
الباحكيل! أفيب يخص تغيير نسبة الا"رباح المحتجزة ضمن الإحتياهيات 
كسياسة نفدية إسلامية وهو إصدار سئندات تحدد فيها قيمة المسالغ المحتجزة 
من أرباح المودعين وفترة استحقاقها ,2 وأضاف باحثك ا يمكن راتباع 
نفس الإقتراح على الإحتياطيات وذلك بإضافة بعض القيود وهى ٠‏ 
)١(‏ أنه لابد من النص على ذلك فى عقد الشركة حتى يكون المودمون 
على بينة من الا ”مر . 
(5) إستحضشاق السند نسبة من الربح يتفق عليها أو يحددها مجلس 
الإدارة وذلك إذا دخلت هذه الإحتياطيات داشرة الاستثمار , وهو 
الواقع قملاً . 
(*) حرية إنتقال السند من طرف لاخر وذلك لمن يريد انهاء علاقته 
بالمصرف ٠‏ 
ويضاف شرط رابع إلى الشروط السابقة وهو الزام البنك 
برد قيمة السند لمن يريد انهاء علاقته بالبئنك خصما من 


احتياطي أصحاب الاسهم ٠‏ 


مما سبق يتضح لنا أناقتطاع الإحتيساطيمات من أرياح المودعيسن 
والمساهمين معا ومآله بعد ذلك إلى المساهمين فقط يعتبر من قبيل أخند 
المال بلا مسوغ شرعى وذلك مناف للقاعدة الشرعية التى تنص على أنه لايجون 


لا"حد أن يآخذ مال أحد بلا سبب شرعى ٠‏ 





)١(‏ أحمد مجدوب احمد , السياسة النقدية فى الاقتصاد الاسلامى”, رسالة 
ماجستير بجامعة أم القرى , كلية الشريعة , عام 5١4إه/6م19امءص‏ 9لا 

(؟) فداد العياش, مفهوم الربح وضوابطه فى الاقتصاد الاسلامى , دراسة 
نظرية تطبيفه” ؛ رسالة ماجستير , جامعة أم القرى , كلية الشريعصة 
.عله ير لامقام ,ع ص لل ٠‏ 


اهمه - 


أما مايتعلق ببند الا رباح الغير الموزعة ( المرحلة ) فإن ماقيل 
عن ا 0 عنها من حيث أنها تقشع فى بعض البئنوك الإسلادميبة 
الخليجية من حصة المساهمين والمودعين مها ويجب فيها ماأوجبناه فى 
بشد الإحتياطيات من إقتطاعه من نصيب المساهمين فقظ أو إصدار الستدات 
التى تضمن للمودعيين أموالهم . 

اما بخصوص موضوع المخصصات والتى تقتطع من الا ”رباح الا “جمالية 
فآرى أن بقتطع لكل سنة مالية مخصصها ثم يوزع آخر العام أو عند بسحب 
العميل لودائعه , حتى نضمن للسكل من المساهمين والمودعين حقوقهم من هذه 
المخصصات ٠‏ 

آما الملاحظة الا"خيرة التى أريد آن آبديها هنا حول موضوع المخصصات 
هو نسبة هذه المخصصات حيث أنه من الواضح أنه ليس هناك نسبة معينة فضى 
البنوك الإسلامية الخليجية لهذه المخصصات بل توّخذ كل سنة فى سنتها ودلك 
دون علم المودعين بهذه النسبة , الا“مر الذى يوّدى الى جهالتهم بمما 
يقتطع من أرباحهم لهذه المخصصات , لذلك أرى أنه لابد من تحديسد 
نسبة مهيشة لهذه المخصصات فى النظام الأساسى للبتك حتى يكون المودعين 
على بينة من الا”مر ولابأس أن تتغير هذه النسبة حسب الظروف التى 
يواجهها البنك بشرط أن يعلم المودعبين بهذا التفيير ٠‏ 


)١(‏ تقتطع الاأرباح الفير موزعة فى بيت التمويل الكويتى وبنك البحرين 
الاسلامى من نصيب المساهمين والمودعين وتؤول ملكيتها بعد ذلك السي 
المساهمين فقط . أما بنك دبى الاسلامى قان الا “رباح المرجلة 
( الغير موزعة ) تقتطع من نصيب المساهمين فقط ٠‏ 


ا وهه ب 


؟ - توزيع حصة أولى من الربح : 





لقد نص النظام الا ”ساسى للبنتوك الإسلامية الخليجية على اقتضشفاع 
المبلغ اللازم لتوزيع حصة أولى من الا رباح قدرها هي للمساهمين وآصعصاب 
الودائع الإستشمارية عن المدفوع من قيمة أسهمهم 0 وفى الحقيقة أن هذا 
الموضوع يشير الشك والتساوّل ٠‏ 

فمعنى مانص عليه النظام الا “ساسنى للبئوك الإسلامية الخليجية هو آن 
هناك مبلغ معين ومحدد يخصم من الا "رباح بعد خصم الإحتياطيات وماتبقى 
بعد ذلك يبوزع نسبة منه كمكافأة لا *عضاء مجلس الادارة والباقى يوزع على 
المساهمين والمودعين كل بحسب حصته “ بمعتى أن هذه الا رباج هى حد أدشني 
للا *رباح الموزعة تضمنه البنوك للمساهمين وأصحاب الودائع الإستثمارية 
وهذا مايجعل الربح غير شائع وهو مايخل بأحد شرطى الربح فى المضاربة 
وهو أنه لابد من أن يكون الربح حصة شاكعة 2 إذ أنه بتحديد الربح بمبلغ 
محدد يؤدى إلى قطع الشركة لجوان أن لايتحقق من الربح ,الا القدر المحدد. 
وبالتالى لايحصل الإشتراك فى الربح وهو مقتضى عقد انشرع؟! 





)١(‏ انظر .النظام الاساسى لبيت التمويل الكويتى , مادة (مه) فقرة(0). 
م لبنك البحرين الاسلامى 2 مادة(19) فقرة )١(‏ 2 
بند ( د ). 
النظام الاساسى لبسك دبى الاسلامى 2 مادة (8") ٠‏ 
(90) - السرخسى ( شمس الدين ) كتاب المبسوط , دار المعرفة, الطبعة 
الثانية , ج5684" ,2 صللا ٠‏ 

- أبن عابدين ( محمد امين ) , حاشية رد المحتار على الدر 
المختار شرح تنوير الابصار , مطبعة مصطفى اليابى الحليى ,مص 
الطبعة الثانية 2 مزه 2 جاه 2 صرلك” ٠‏ 

_ الكاسا نى ( علاء الدين أبى بكر بن مسعود ) بدائع الصناعجع فى 
ترتيب الشرائع ,2 قدم له واخرج إحاديثه أحصد مختار عثلسان 
مطبعة العاصمة , القاهرة , ج ؟ , ص4.9” . 

ابن رشد , الحفيد ( آبو الوليد محمد بن آحصد بن محمد بن 
أحصد ) بداية المجتهد ونهاية المقتصد , راجعه وصححه عبلكلاه 
الحليم محمد عبدالحليم , وعبدالرحيم حسن محمود ,. دار الكتب 
الحديثة . القاهرة , ج 5 , صو.ه“” ٠‏ 

البهوتى ( منصور بن يونس بن إدريس ) كشاف القناع عن متن 
الاقناع , مكتبة النصر الحديثة , الرياض, ج ه . ص ١ه ٠.‏ 

5 الدردير ( ابو البركات أحصد بن محمد بن أحصد ) الثرح الصفير 
على آقرب المسالك إلى مذهب الامام مالك , مطبعة عيسى البايى 
الحلبى , جه , ص88( ٠.‏ 

00 الشووى ( ابو زكريا يحيى بن شرف ) روضة الطالبين ,2 المكتب 
الاسلامن , ج داه , ص5( ٠‏ 


ا 6ه مه 


ولتتفح القضية نحاول أن نآخذ مثالا حسابييا , فلو آخذنا مشسلا رآس 
المال المدفوع لبيت التمويل الكويتى وهو لار!! مليون دينارا كويتيلةا 
فإن نسبة دير والتى توزع كحصة أولى تصبح مبلغاً محددة وتساوى كر مليون 
دينار ,2 ونحن بعد أن عرفنا قيمة هذه النسبة (ه2) نكون أمام شللاث 
إحتمالات 1 

)١(‏ إما أن تكون الا “رباح المتحققة لبيت التمويل الكويتى أكشلر 
من هذا المبلغ ( ور مليون ) وبذلك لايكون هناك مشكلة إذ يخصم 
من هذه الا رباح حصة الإحتياطيات ثم بعد ذلك هذا المبلغ 
( هر مليون ) ويوزع كحصة أولى للمساهمين والمودعين تلم 
ماتبقى يوزع جزء منه كمكافأة على أعضاء مجلس الادارة والباقى 
يوزع على المساهمين والمودعين بحسب حصتهم ٠‏ 

(؟) أو أن تكون الا رباح المتحققة أقل من هذا المبلغ ( هرمليون ) 
وبذلك لانستطيع فى هذه الحالة أن نوّمن الحصة الا"والنى 
للمساهمين والمودعين ولا كذلك مكافاة أعضاء مجلس الادارة . 

() آو أن تكون الا ”رياح المتحققة هى نفس المبلمحح المحددد 
( و ملبون ) وبذلك لانستطيع أن نوّمن حصة مكافأة أعضاء مجلسس 


الإدارة . 


وبذلك وحتى تخرج البنوك الإسلامية من هذه الشبهة لابد لها ون آن 
تنسب هذه النسبة ( هي ) إلى اجمالى الريح وليس ,الى رأس المال المدفوع 
حتى لا تصبح هذه النسبة حصة محددة بل لتكون نسبة شائعة ٠‏ 


* ب مكافآة أعضاء مجلس الادارة * 


لقد نص النظام الا "ساسى للبنوك الإسلامية الخليجية على تخصيص جزء 
معين من الا "رباح الصافية لها كمكافاآة لأعضاء مجلس 00 ولقد حددت 
هذه البنوك هذه الحصة بحيث لاتزيد عن ١٠ير‏ وذلك بعد خصم الإحتياطيلات 
والحصة الاولى من الا ”رياح للمساهمين والمودعين ٠‏ 
)١(‏ انظر»-النظامالاساسى لبيت التمويل الكويتىءمادة(8ه) فقرة(4) ٠‏ 
,م ءءء ا لبشك البحرينالاسلامىي 2, (09) 22م (1)يشد (ه) . 


1 6 “ام-2 م (84) ٠.‏ 


51ه د 


ولنا مع مكافأة أعضاء مجلس الادارة وقفة تاصل وإستفسار , وهو هل 
يجوز أن تكون المكافأة نسبة فى الربح ؟ أم لابد من ان تكون مبلغفا 
محددا وذلك كاجر نظير إدارتهم وعملهم ؟ ثم وهل يجوز الجمع بين الا "جر 
والربح لهم ؟ كل هذه تساؤلات لابد لنا من محاولة الحصول على إجابات 
لها وذلك ماسوف نقوم به فى السطو.ر التالية . 

إبتداء يجب علينا أن نعرف من هم أعضاء مجلس الادارة ٠.‏ أعضلاء 
مجلس الإدارة ينتخبون من قبل الجمعية العمومية ولابد لهم أن يكونوا من 
حملة الأسهم فى البنك , بل ويشترط فى الهضو أن يكون مالكا لعدد معين 
من الا"سهم , لذلك نجد أن اعضاء مجلس الادارة يعتبرون وكلاء عن مجمسوع 
المساهمين لإدارة وتيسير آمور البنك ٠‏ 

وبشاء على جوان آخد الاجارة على الوكالة ') فؤنه يجوز لأعفاء مجلس 
الإدارة أن يحصلوا على مكافأة معتدلة تتمثل فى أجر محدد أو نسبة من 
الربح تتفق وصا يقومون به من أعمال ولابد أن يكون تحديدها من قبل 
الجمعية لسري : 

أما إن كان هزّلاء الاعضاء أو غيرهم من المساهمين لايسهمون بعمل 
إضافى فاثه يكتفى لهم بحمتهم فى الريح مقابل مايمتلكوته من أسهم 
ولايجوز تخصيص اجر نيا لا"ن الفقهاء قالو) . بآنه متى جعل المضارب أو 
رب المال مع نصيبه دراهم فإن 8 تكون باطلة ولايشترط مع الرببح 
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أجرا ولايجمع بين المضاربة والاجارة 





٠ 526/6 2 الشووى , روضة الطالبين . مرجع سابق‎ )١( 
(؟) قداد العياشى , مرجغ سابق 2 ص 6م‎ 
0 0 ام اي‎ 0 
ابن المنذر ( محمد بن ابراهيم ) الاجماع . دار الكتب العلمية‎ -)4( 
. بيروت 2 الطبعة الاولى , ه٠.6إه / 988١م ء ص١ه ع مسآلة ووم‎ 
السرخسى . المبسوط , مرجع سابق , ج 6؟ , ص 0164 ء.‎ 
المرغينائى ( ابو الحسن على بن ابى بكر ) الهداية شرح بدايلة‎ 
. المبتدى , مطبعة ممطفى البابى الحليى , مصر , ج ”م , ص و‎ 


اك 3 


م حصة البنك كشريك مضارب * 





تنوم البنوك الإسلامية الخليجية بخصم نسبة معينة من الا ”رياح الصافية 
تتراوح ببن ٠*ثز‏ و0٠28‏ وذلك حصة البنك كشريك 00 ومن الملاحظ أن 
هذه البنوك تقتطع هذه النسبة من الا ”رباح الصافية أى بعد خطم 
المصروفات وهذا مايحتاج منا الى وققة وتآمل . 

والسؤال الذى يطرح نقفسه الاآن هو هل يجوز للبنك أن يشرك المودعين 
معه فى تحمل المصاريف ( النفقات ) طالما أنه يأخذ نسبة معينة من 
الا'رباح حصته كشريك مضارب 2 وإذا كانت الإجابة بالإيجاب فياننا نيد 
أنقسنا أمام سوال آخر وهو بآى مبرر يآخذ البنك هذه النسبة ؟ هل لكوئه 
وسيط مالى آو لماذا ؟ 

لقد نص الشافعية على عدم جوان النفقة من مال المضاربة سواء كان 
فى الحضر أو السفر 2,2 لا*نه قد تستغرق النفقة كل الربح فيلزم إنفسراد 
المضارب ( العامل ) به وقد تزيد عنه فيلزم الا خذ من رآس المالوهىق 
مناف لمقتضى 07 

ولقد أجازها المالكية ولكنهم قيدوا ذلك بالسفر والبدء فى العمل 
كما أنه يجب أن لايكون متآهلاً فى الب المسافر إلليه وأن يحتمل المال 
النفقة بأن يكون المال كثيرا عرقا ٠‏ 

أما الأخناف فأجازوها ولكنهم قيدوها كذلك بالسفر والبدء فى 0 
وكذلك الحنابلة أجازوها وقيدوا ذلك باشتراط المضارب 2 فلقد سكل الإمام 





)١(‏ بيت التمويل الكويتى ( ٠5ير‏ ) 2 بنك البحرين الاسلامى ( 5كثر ) , بنك 
دبى الاسلامى ( ٠‏ اير ) ٠‏ 

() - الرملى ,» نهاية المحتاج . ج ه , ص وم ٠‏ 
الشضووى . روضة الطالبين , مرجع سابق 2 ج ه , ص ه"! . 

(؟) الدردير 2 الشرح الصغير . مرجع سابق , ج م 2 ص١١‏ - 51 . 

(4) ل الكاسائى , بدائع الصناكئع , ج الما ,2 ص 5498" 75498 
- السرخسى , المبسوط ,2 مرجع سابق , ج55 ,2 ص٠5‏ ,. 


لمم - 


احمد : إذا سافر المضارب فمن آين تكون النفقة , قال من عنده . ثلم 
قال + رالا أن يشترط عليه التفقة نوا زوين للك 

مما سبق يتضح لنا أن من قال بجوانز النققة من مال المضاربة جعلها 
طارئة ( عارضة ) بخلاف البنوك الإسلامية التى تجعلها أصلية مع ملاحظة أن 
قول الفقهاء بجوان النفقة مع عدم إشتراط حصة أخرى من الريح وإنمهلا 
يأخذ المضارب حصته لقاء عمله , بخلاف البنوك التى تخصم حصة من الربح 
لأنها شريك مضارب ٠‏ ثم إن البنك الإسلامى بتنظيماته الحديثة يالف 
المضارب الخاص , إذ يمثل الا“ول هيكة كاملة لها مصاريفها العديدة 
والثابتة والمودعون فيه ليس لهم علم بكل هذه المصاريف . بينذما 


يعتبر ذلك معلوماً للعامل ولرب الصال فى المضارية الخاصة وتقديره راجع 
0( 
2 


ه - الا *موال المستثمرة والا موال المعطلة ٠‏ 





لاتقوم المصارف الاسلامية بإستشصار الوداعع بأكملها بل تستثمر جسزه 
منها وذلك حسب طبيعة الوديعة ومدتها , فنجد علس سبيل المثال أن بيات 
التمويل الكويتى يستثمر ٠4ر‏ من الودائع الاستشثمارية المستمرة و ٠.هلر‏ من 
الودائع الإستشصارية محددة الاأجل و .ير من وداكع التوفير والباقى مسن 


هذه النسب يحتفظ بها البنك لمواجهة السيولة . 





)١(‏ اسه احمد بن حشبل , مسائل الامام احمد بن حنبل برواية ابشه عبد 
الله تحقيق على سليمان المهنا , مكتبة الدار . المديئنة 
المنورة , الطبعة الاولى , 4-5(ه/م19م , جم ,2 ص 4407 مسائلة 
(( لمكلد)ء 

- البهوتى 2 كشاف القناع , مرجع سابق , جم 2 ص 5(م . 

- ابن تيمية 2 مجموع فتاوى شيخ الاسلام أحمد بن تيمية , جمع 
وترتيب عبدالرحمن بن محمد بن قاسم ,» مكتبة المعارف ,2 المفرب 
>“ 2 ص”"زهة ٠.‏ 

51 دء عبداللة عبدالرحيم العبادى , " موقف الشريعة من المصارف 
الاسلامية المعاصرة " , مطابع الاتحاد الدولى للبئوك الاسلاميية 
الطبعة الاولى ,2 1م19 , ص هع5ا. 

(؟) فداد العياشى ,2 مرجع سايق , صلإلم" . 


ا 1ه - 


فلذلك فانه عند توزيع الا رباح فى نهاية العام توّخذ هذه النسب فى 
الحسبان حيث تعطن الا“رباح للودائع كل بحسب مساهمتها فى اإستشمارات البنك 
فلو فرضنا مثلا أن حجم الودائعع الإستثمارية المحددة الا "جل هو ه ملايين 
ديشار كويتى , فنجد أن المستحق للريح فقط هو ه « سبك - 4 ملاي سن 
والمليون الباقى لايستحق الربح لأنه لم يدخل فى إستثمارات البنك . 

ففى هذه الحالة التى لايقوم فيها البنك بإستثمار كل الوديعة 
لابد هنا للبئوك الإسلامية أن تنص فى عقودها على أن الودائع لاتستثمر كلها 
بل جزءاً منها ( وينص على ذلك الجزء ) , حتى يكون العميل على بينّة من 
الا'مر . 

ويجب الملاحظة فى هذه الحالة على أن الجزء فير المستثمر يكلون 
قرضا من إالعميل للبنك , وبذلك يكون البنك ضامشاً فى حالة التعيدىي أي 
التفريط , والله أعلم . 

هذه بعض من المشكلات التى تواجهها البنْوك الإسلامية فى مسيرتهاساا 
العملية , لذا فإنى أرجو من هذه البنوك أن تآأخذ هذه المشكلات مآأخنذ 
الجد فتقوم بعقد الموتمرات الخاصة بها لكى تعمل على تلافيها . ودلك 
ضماضاً لسلامة مسيرة هذه البنوك الإسلامية . 


لفصلليئااث 
طوف استقارأخرى البنولكت 
الإمسّلاميةالخليجيّة 


ا 56م - 


الفصل الثالث 


طرق استثمار أخرى للمنوك الاسلادرهية 





الخلجية 


يشتمل الفصل الثالث من الباب الثشثالث , وهو الفصل الا “خير فى هذه 
الرسالة على بعض المقترحات التى رأيشاها مناسبة , وذات فائدة لمسيرة 
المصارف الإسلامية 2 حيث تشتمل هذه المقترحات فى بعض منها على طرق 
مقترحة لا”“ساليب استثمارية قاعمة ومطبقة فى المصارف الإسلامية . رآينا 
فى الدراسة التطبيقية عدم شرعيتها .وبعض هذه المقترحات تشتمل علسسسى 
بعض الا "ساليب الإستثمارية المطبقة فى بعض من المصارف الإسلامية ولكن 
لا واقع لها فى المصارف الإسلامية الخليجية , فرأينا تعميم فاكدتها 
بتطبيقها فى هذه المصارف الا "خيرة 2 وبعض هذه المقترحات يشتمل على 
توفير المناخ الإستثمارى للمصارف الإسلامية تستطيع من خلاله التحرك بسهولة 
لتامين السيولة اللازمة فى حالة الإحتياج إليها . وتوظيفها فى حالة 
وجودها وبعض هذه المقترحات يشتمل تأمين المخاطر التى تواجه المصارف 
الإسلامية فى إستثمارها نتيجة طبيعة عملها ونشاطها , والتى قد تحد مسن 
إنطلاق هذه المصارف فى تحقيق أهدافها 2 وذلك بتوفير الشركات التى 
توّمن تفادى هذه المخاطر والا"ضرار ٠‏ 

لذا فإن هذا الفصل سيحتوى على المقترحات التالية ٠‏ 
١‏ طريقة مقترحة لاسلوب المرابحة ٠‏ 
؟ أساليب إستثمارية مقترحة ٠‏ 
إنشاء سوق إسلامية للا ”وراق المالية . 
»م ل إنشاء شركة تنامين تعاوئية ٠‏ 


ه ‏ إنشاء شركة إعادة تآمين . 


اكت 0 


٠١ الطريقة المقترحة لاسلوب المرابحة‎ -١ 
إن فكرة هذه الطريقة تقوم على جعل الخيار للعميل فى امضاه‎ 

البيع أو رده حتى لايقع هذا النوع من التعامل فى المحظورات الشرعية 

التى فصطلناها 0 وهى البيعتين فى بيعة وبيع الانسان مالايملك 
وسلف بزيادة ٠‏ ١ش‏ 
اما تقاصيل هذه الطريقة المقترحة فهى ٠‏ 

(1) جعل المصدر للبضاعة وكيلاً عن البنك الإسلامى حتى يتضادى شراء المجهول؛ 
ثم يفقوم الوكيل بشراء اليضاعة المعينة بالسعر الذى يحدده المصّدر 
( الوكيل ) ويوافق عليه البنك , ويقوم كذلك بإستلام البضاعة ٠‏ 

(ب) الإتفاق بين المصدّر والبنك على جعل الخيار للبنك فى إمضاء البيح 
أو ردّه وذلك لمدة معيئة ولتكن سبعة آيام مثلا . 

(ج) يقوم البنك بعد ذلك وفى مدة الخيار بعرض البضاعة على العميل 
( عن طريق الكاتلوج مثلا أو نموذج من البضاعة أو أى طريق آخر 
يضمن للعميل معاينة السلعة ) . فان أبدى العميل رغبته فى شراء 
البضاعة يقوم البنك بكونه مالكاً للبضاعة بإتمام البيع عن طريسسق 
كتابة العقد , وبهذا التصرف من البنك يكون قد أمضى البيع واصبح 
لازم . 

(د) أما فى حالة إبداء العميل عدم رغبته فى شراء البضاعة ,2 فيقوم 
البنك عندعذ برد البضاعة إلى المصدر وفقاً لخيار الشرط الذى اشترطه 
عليه . وفى هذه الحالة يكون البنك قد تفادى خطر عدم رغبة العمييل 


فى البضاعة . 


وشريد آن نئوه هنا للبئوك الاسلامية ‏ وهو مالايخفى عليها ل من 
التعامل فى السلع الرائجة والتى يكشر الطلب عليها , حتى يتسنى لهها 
الترويح لهذه السلع عند أكثر من عميل تفادياً لهدم لجوء هذه البنوك 
الى الإكشار من رد السلع بخيار الشرط نتيجة عدم رغبة العميل فيها . 


)١(‏ انظر ؟ ص لمم 


هاه - 


وحتى نتأكد من سلامة هذه الصيفة المقترحة شرعيا , أجد نشفسى أمام 
سوّال فى حاجة إلى إجابة فقهية شافية وهو , هل يجوز أن يكون الباتلع 
وكيلا عن المشترى ؟ بكونه أصيلا عن نفسه نائبا عن غيره ٠‏ 

إذا كان الشخص آصيلا عن نفسه ناعبا عن غيره , كمن وكل فى شراء شىء 
فيشتريه من نفسه ,2 لم بجز الشراء . لا"ن ذلك يوّدى إلى تسارض الا "حككلام 
اذ يكون الشخص الواحد طالباً ومطلوباً . مسلماً وقابضاً . مخاصصة وخصملداً 
وهذا لايجوز ,2 ولا*ن التوكيل فى الشراء يقتضى من الوكيل أن يحرص على 
مطحة الموكل ‏ آن يقوم بالنظر للموكله ‏ والشخص فى الشراء من 
نفسه موفع تهمة فى أن يقوم بالنظر لمطحة موعن .. 

أما إذا آذن الموكل لوكيله فى الشراء أن يشترى من نفسه , فلا يعتد 
بهذا الإاذن فى المذهب ا ويبقى الشراء غير جائكز ٠‏ أما فى المذهصب 
الخالك اكب مودق الموكل يجعل الشراء جائزاً ٠‏ وفى المذهب 
الم 1 + راحداهما ؛ أن الشراء لايجوز حتى مع الإذن 2 وهو 
المنصوص , والا خرى ؛: أن الشراء يجون بالإذن ٠‏ 


مما سبق يتضم لشا أن الفقهاء على رآيين فى مدى جوان أن يكلون 
البائع وكيلا عن المشترى فى حالة الإذن ٠.‏ الرأى الا"ول وهو الجوان وههىر 
مذهب المالكية والحنايلة واحدى الروايتين عن الشافعية , والثائى وهو 
عدم الجوان وهو مذهب الحنفية والرواية المنصوصة عند الشافعية . 

ويترجح لى فى مسآلتنا هذه ماذهب له أصحاب الرآى الا"“ول وهو الجوان 
خاصة اذا عرفننا أن سعر الشراء يتحدد بإتفاق بين الطرفين البافللع 
والمشترى وان مهمة الوكيل ( السائع ) تنحص فى إتصام عملية البيملع 
وابستلام البضاعة فقط , والله أعلم . 


٠. 95/196: بالمبسوط‎ )١( 
٠ الخرشى على مختص خليل : #/لإلا‎ 
٠ المقنئى : و/لا؟؟‎ 
٠. ل المهذب ؟ (ركه”‎ 
+ 95/19 : (؟) المبسوط‎ 
*٠ (؟) الخرثى على مختص سيدى خليل : 5/لإلا‎ 
٠ !١ال/ه‎ : المغنى‎ ):( 
٠. (ه) المهلذب : إثركه"‎ 


50008 


؟ ب استثمارات أخرى ؛ 





(1) الشراء مع التآجير سبطا'! 





وهذا) الاسلوب الإستثمارى للبنك الإسلامى يملح مع الشركات المحتاجة 
إلى التمويل ( السيولة ) وذلك بشراء بعض معدات والا تهذه الشركلات 
لقاء ثمن نقدى يتفق عليه , وتتصرف فيه الشركة بما يحقق لها السيولة 
المطلوبة , والشركة في هذه الحالة لاتفقد الاستفادة من المعدات التى 
باعتها إذ تستاجرها من البنك لقاء أجرة معلومة , وماعلى البنك إذا 
رغب فى عدم المخاطرة فى شراء معدات نادرة الاستعمال الا ان يشترط شراء 
أنواع من المعدات الراعئجة الإستعمال وبالتالى يسهل عليه تأجيرها فى 
حالة إنتهاء الإيجار ( مع الشركة الأولى ) قبل هلاك المعدات , كما يمكلن 
للبنك من ناحية أخرى إشتراط أجل طويل للايجار يما يريحه من البحث 
المتواصل عن مستأجرين للمعدات ٠‏ 


وهذا النوع من الإستثمار لايدخل ضمن المنع الخاص بِبِيع ا 
لاختلاف طبيعة العقدين , وإنما يشترط ألا يتضمن الإيجار شرط الإنتتهساء 
بالتمليك وإلا دخل هذا النوع فى بيع العينة المنهى عنه . 

م 


(ب) الإيجار بشرط البيع ٠:‏ 





هذا العقد من العقود المعروفة والمتداولة كثيرا بواسطة شركسات 
الإيجار المتخصصة وقليلا ماتستعمله البنوك التقليدية . ويمكن للبسنوك 
الإسلامية .استعماله بديببلا عن المرابحة فى حالة الا “صول المعمرة كالمعهدات 
التى تسمح طبيعتها بالتاجير , وميزة هذه الصيغة أن البنك ب خلانا" 





. (5١ص‎ »2 ده جمال الدين عطيه .2 مرجع سابق‎ )١( 
(؟) بيع العينة هو أن يبيع شيشا يثمن موّجل آو حال غير مقبوض ثلم‎ 
. يشتريه من المشترى بنقد هو من جنس الثمن الذى باع به وأقل منه‎ 
القارى , مجلة الا حكام الشرعية , مرجع سابق 2» مادق‎ ١ أنظر‎ 
(031ه ) م صلمكء‎ 
. (؟) ده جمال الدين عطيه , المرجع السابق , ص155‎ 


- 0ه - 


لاسلوب المرابحة ‏ يحتفظ بملكية الا صل الموّجر حتى نهاية العقد وتنقيذ 
البيع . وهذا يمثل ضمانا للبنك لايتوفر فى حالة المرابحة ٠.‏ ويمكلن 
صياغة العقد باحدى الطريقتين التاليتين ٠»‏ 

)١(‏ إحتساب أجرة تدفع دورياً ويدفع الثمن دقعة واحدة عند نهاية 
العقد . 

(1) تفسيط الثمن على دفعات , وبالتالى تتناقص الا*جرة كلما دفع 
جزء من الثمن بنسبة هذا الجزء , اذ تنتقل ملكية الجزء 
المدفوع قيمته إلى العميل فيسقط مقابله من الا*جرة . ولذلك 
يكون جدول المدفوعات المتفق عليه فى هذه الحالة مبيباً للقدن 


المحتسب كسداد جزكى للثمن , والقدر المحتسب أجرة تنازلية . 


(ج) تمويل المشروعات طويلة 1ل 





تستخدم هذه الطريقة فى حالات التمويل الطويل والمتوسط الا “مصلل 
وخاصة فى القطاع الصكامن » وفى هذه الطريقة تقوم البئوك الإسلامية 
بتشكيل إتحاد 8 مع موّسسات التمويل طويلة الا "جل , حيث يقوم ههذا 
الإتحاد بوضع مشروعات صناعية بتفاصيلها الكاملة ,2 وبعد ذلك يعلسسن 
الإتحاد عن المشروع مع ضمان توفير مابحتاجه من وحدات صناعية وآلات ذات 
مواصفات معينة ٠.‏ ثم بدعو الإتحاد كبار المستثمرين لتقديم عطاءاتهلم 
لشراء الالات, ويقوم الإتحاد بتحديد شصن إحتياطى يتضمن هامشل-ا 
معقولاً من الربح , كما أنه يحتفظ بحق قبول أو رفض أى عطاء . ويشال 
المشروع أعلى صزايد . إذا كان موثوقا .والا رسا المشروم على المزايد 
التالى ( الا”على سعرا ) الذى يعتبر قادرا على إقاصة المشروع وتشفيله 
شريطة أن يكون العطاء أعلى من الثمن الإحتياطي أو مساوياً له على 
الا“قل ٠‏ 


" مجلس الفكر الاسلامن فى الباكستان , " الفاء الفائدة من الاقتصاد‎ )١( 
مطبوعات مركز ابحاث الاقتصاد الاسلامى  جامعة الملك عبدالعزين‎ 
. جدة , طبعة ثانية منقحة ومحسئة 2 19544 , صلم‎ 


(5) (ظانا1لهموهمع) 


لا عله - 


وفى هذه الطريقة ‏ كما ذكرنا ‏ يكون الإتحاد مسؤولا عن توفيرل 
المعدات والالا'ت اللازمة للمشروع حسب المواصفات المتفق عليها مع المزايد 
الشاجح , وذلك طبقاً للجدول الزمنى المتقق عليه , بينما يلتزم المزايد 
بقبول هذه الالا”ت من الإتحاد . 


)0( 
٠“‏ إنشاء سوق إسلامية للا وراق المالية ٠‏ 





تبرز الحاجة وافحة إلى انشاء سوق إسلامية للا"'وراق المالية لكلى 
يستطيع هذا السوق الوفاء بإحتياجات توظيف الا “موال لمختف إلا "ججال 
ونقصد بالسوق الإسلامية ذلك السوق المراعى لا "حكام الشريعة الإسلامية2والدى 
1 أن تكون الا”وراق المالية المتداولة فى هذه السوق هن 
الا"وراق المالية التى تجيز الشريعة الإسلامية إصدارها 
وتداولها . 
ب- أن تخلو عمليات سوق الا"وراق المالية من أى محظور شرعى ٠‏ 
ج ب أن تجرى أحكام وعمليات سوق الا وراق المالية بما يحفق المصالح 


المرجوة منها , وبدرجة عالية من الكفاءة . 


ونعنى بدعوتنا لقيام سوق إسلامية للا'وراق المالية . أن تقوم 
عدة إسواق مالية إسلامية محلية فى مختلف دول السالم الإسلامى , تحكمها 
لوائح متمائلة إن لم تكن موحدة ويجمع بينها اتحاد مركزى ٠‏ 

والدعوة إلى قيام سوق إسلامية للا “وراق المالية سرجع سببوالى مايلي ٠.‏ 
(1) ان أى دراسة عن الا*سواق المالية فى الدول الإسلامية يجب أن تنطلق 

من المعطيات العقدية والجغفرافية والإقتصادية للعالم الإسلاميى 

وال تبقى دراسة منفصلة عن الواقع 2 وعن الإمكائيات الفعلية للعالم 


(0 
٠ الإسلامى‎ 





)١(‏ آحمد محى الدين أحمد حسن , " عمل شركات الاستثمار الاسلامية فى السوق 
السالمية " , الدار السعودية للنشر والشوزيع . جدة ‏ الطبعة 
الاكولى 2 ١945‏ , ص 52# ,2 لإ2؟ مه 

(5) جورج قرم الا*سواق العربية 2 خلقها وتطورهاً ‏ محافرة القيت فى 
موّتمر التعاون المصرفى العريى ‏ ابو ظبى ‏ مارس 194956 , مجلة النقط 
والتعاون العربي . عدد ١‏ , 199 ء ص هو" ٠‏ 


ب 


لك 


لل 


(ه) 


ا له 


من أجل تضافر الجهود لإقامة قواعد نظام إستثمارى إسلامى يعيد للفرد 
المسلم إطمكنانه وثقته فى معاملاته الإستثمارية . 

يعتبر إنشاء سوق إسلامية للا”وراق المالية تجسيداً حياً للتكال 
الإقتصادى الإسلامى فى جانب التمويل الإنمائى: إذ أن من العوامل التى 
توّثر فى نمو السوق المالية هو حجم المدخرات ومقدار مايعرض منها 
للإستثمار من خلال السوق المالية ٠.‏ والعالم الإسلامى بسكانه وشرواته 
يخلق طلباً وعرضاً واسعين تبلورهما السوق المالية الإسلامية فى ششكل 
مشاريع ترفع الإنتاجية الحدية لرأسالمال ٠‏ 

وضع قضية التعاون الإقتصادى بين الدول الاسلامية كمسآالة استراتيجية 
وتوسيع دائرته حيث يشترك فيه القطاع الخاص وحيث تدرك الأتشلار 
الإسلامية أن مستقبل كل منها مرتبطاً عضوي بنهوض المنطقة كلها فى 
الا “جل الطويل 2 وإن المكاسب الجزئية لا*ى بلد نام فى المدى القريب 
لاتعنى شيكا فى المدى الطويل ,2 إذا لم تصاحبها مكاسب جماعية تزيد 
من قدرة العالم الإسلامى النامى أمام ضغوط العالم الصناعى . 

ان عدم تسخير الإمكانات المالية المتوافرة في العالم الإسلامى ككل 
للشمو الإقتصادى للعالم الإسلامى من خلال المساهمة فى المشاريع 
المدروسة الناجحة يوّدى الى التردى فى الا "وضاع الإقتصادية لدول 


ليق 
العالم الإسلامى والمتجسد فى زيادة مديوئتها الخارجية ٠‏ 


وآخيراً فسرن الهدف الركئيسسى من إنشاء هذا السوق هو كونه متنفس سا 


للمصارف الاسلامية فى مواجهة فاعض وعجز السيولة , بحيث يمكنها من بيع 


بعض ماتمتلكه من الا “وراق المالية فى حالة عجز السيولة ,. وثراء بعض 


هذه الا"وراق المالية فى حالة فاعض السيولة بدلا من الإحتقاظ بهذا الفاكض 


)١(‏ مجلة الوحدة الاقتصادية العريية ‏ الاسواق المالية العربية ,حاضرها 


(0 


3 
ومستقبلها ‏ القاهرة ,. "م ابريل 19975 , ص م" . 

مجلة النفط والتعاون العرين ب عدد ١‏ ,2 1879 , الفرجع السايق 
ص وه ٠.‏ 


ء لزه - 


على شكل أرصدة نقدية تمثل عبكاً على المصرف الإسلامى ٠.‏ هذا بالإضافة إلى 
5-5 0 
كون هذه السوق منفذا إستثماريا للمصارف الإسلامية تستطيع توظيف اموالها 
فيه فى أى وقت شاءت . 
وفى الحقيقة أن راإنشاء سوق إسلامية للا “وراق المالية ليسرفى 
.استطاعة البنوك الإسلامية وحدها . بل يخفضع إنشاء هذا السوق إلى السياسة 
المالية للعالم الإسلامى . لذا قانه لابد أن تتبنى انشاء هذ! السوق 


الدول الإسلامية بالتعاون مع البئوك الإسلامية .٠‏ 


4 إنشاء شركاتتأمبين تعاونية ٠‏ 





حيث تقوم بعض المصارف الإسلامية مجتمعة بالمساهمة فى إنشاء شركسات 
تامبين تعاونية فى كل بلد اسلامى تهدف من قيامها تخفيف الا ضرار والخساكر 
المشتركة التى قد تلحق بهذه المصارف نتيجة لطبيعة عملها المصرقفى 
والاستثمارى 2 بحيث تكون مساهمة كل مصرف بحسب موجوداته وحجم أعمالة . 

وفكرة التاصمين التعاونى قائمة أصلا على إتفاق مجموعة من الا*شخاص 
المعرضين لمخاطر متشابهة بحيث يدفع كل منهم اإشتراكا معينا 2 وتخصص هذه 
الإشتراكات لاداء التعويض المستحق لمن يصيبه الضرر » وإذا زادت الاشتراكات 
على صاصرف من تعويض كان للأعضاء حق إستردادها 2 واذا نقصت طولب الأعضاء 
بإشتراك إضافى لتغطية العجن , أو نقّصت التعويضات المستحقة بنسسسية 
00 

واعضاء شركة التأميين التعاونى لايسعون إلى تحقيق ربح ولكنه م 
يسعون إلى تخفيف الخسائر التى تلحق بعض الا ”عضاء 2 فهم يتعاقدون 
ليتعاونوا على تحمل مصيبة قد تحل ببعضهم , وتدار الشركة من قبل 
أعضاعها فكل واحد منهم يكون موؤْمِساً ومرتنة نا ! 

والشاميين التعاونى جائز شرعاً بل هو أمر مرغوب فيه لا"نه من قبيل 
90 البر والتقوى , قال تعالى ٠:‏ #8 وتفعاونوا على اليبنلن 


والتقوى .... يه . وذلك أن كل مشترك فى الجمعية يدفع جزء] من ماله عسن 





(١)+(5؟)‏ أده شزيه حماك , " نظرية العقد " , بحث غير منشور ٠.‏ 


(؟) سورة الماكدة . آية + 01. 


ا طالإه - 


رضا وطيب نفس ليتكون منه رآس مال الجمعية ليعان منه كل من يحتاج الى 
المعونة من أعضاء الجمعية 2 فكل مشترك هو فى الواقع متبرع بصايدفعه 
لمن يحتاج إليه من ساكر المشتركين حسب الطريقة التى يتفقون عليها 
ولاريب أن المتبرع لجماعة وفطت بعفة معينة فإنه يدخل بالإستحقاق مع هذه 
الجمعية 1 توافرت فيه تلك الصفة , كمن تبرع لطلبة العلم فونه يستحق 
نصيبا فى هذا التبرع إذا أصبح من طلبة العلم . ومن تصدق أو وقف على 
الفقراء فإنه يستحق نصيباً مما وقف إذا صار فقيراً . ومن هنا كان للمشترك 
فى التآمين التعصاونى أن بأخذ المعونة من الهيكة التعاونية إذا وقح فى 
الخطر قوسن ا 

فالتآامين التعاونى فى حقيقته من عقود التبرعات لا"ن معنى التبرع 
فيه أوضح من معنى المعاوضة , حيث أن المشتركين فى هذا العقد لايسسون 
رالى الربح وإنما مقصودهم التصاون على تحمل الشوائب والكوارث2 فهىر 
عند تبرع لكنه من نوع خاص لانظير له فى عقود التبرعات المعروفة فى 
الفقه الإسلامن ا . 

وبناء على إعتبار التآمين التصاونى من عقود التبرعات فإن الفرر 
يغتفر فيه , ولايؤّثر عليه لأن محل العقد فى التبرعات عموماً إذا فات على 
المتبرع عليه لم يلحقه بفواته ضرر ء, لا"نه لم يبذل له ععوضاً . بخلاف 
عقود المعاوضات فإن العوض الذى يبذله أحد طرفى العقد إذا فات على 
الطرف الاآخر بسيب الجهالة أو الضرر لحقه الضرر بضياع المال المبذول فى 
تفيل :1 : 

وقد عبر الإمام القرافى فى كتابه الفروق عن هذا المعنى حيث 
قال . " التصرفات ثلاثة أقسام طرفان وواسطة فالطرفان أحدهما معاوضة 
صرفة فيتجنب ذلك ( آى الجهالة والضرر ) إلا مادعت الضرورة إليه 
وثانيهما ماهو إحسان صرف لايقصد به تنمية الصال كالصدقة والهبة . فان 


هده التصرفات لايقصد بها تنمية الصال بل إن فاتت على من أآحسن اليه 


٠ المرجع السابق‎ )*(2)5()١( 


ا لزه - 


فلا ضرر عليه فإنه لم يبذل شيشاً , بخلاف القسم الا"ول إذا قات بالشفرر 
والجهالات ضاع المال المبذول فى مقابلته فاقتضت حكمة الشرع ممع الجهالة 
فيه , أصا الإحسان الصرف فلا ضرورة فيه فاقتضت حكمة الشرع وحثه على 
الإحسان التوسعة فيه بكل طريق بالمعلوم وبالمجهول فإن ذلك أيسر لكثرة 
وقوعه قطعاً وفى المنع من ذلك وسيلة إلى تقليله.., آصا الواسطة بين 
الطرفين فهو النكاح 0 


ه ‏ إنشاء شركة إعادة التآمين ٠>‏ 





حيث تقوم شركات التآمين التعاونى المختلفة بإعادة تأمينها للدى 
هذه الشركة ,2 ومن المعلوم أن شركات إعادة التامين تحتاج إلى أموال 
ا م 5 0 8 ذ »عه 
ضخمة جدا , لذا قفإنه يقترح ان تساهم في إنشاء هذه الشركة العشاص_ر 
التالية ٠.‏ 

(أ) جميع البنوك الإسلامية فى العالم الإسلامى . 

(ب) جميع شركات التتآمين التعاونى ٠‏ 


(ج) من يرغب من المستثمرين الخاصين فى إستثمار أمواله . 





)١(‏ شهاب الدين أحمد بن إدريس القرافى المالكى , اللفروق : طبيعة دار 
احباء الكتب العربية ‏ القاهرة 2 86إه , الجزء الا"ول , ص (ه1 . 


د هلاه - 


أحمد الله سبحائه وتعالى الذى أآعاننى علىاتمام هذا البحث ,2 وقد 
بذلت قيه جهدى وهو جهد المقل المقّر بالتقصير غٍ وماتوفيقى إلا بالله 
1 35 

عليه توكلت وإليه أنيب ب 


أولاً ؟؛ نشتاكج البحث ء: 


لقد ناقش البحث موضوع استثمارات البشوك الإسلامية الخليجية فى 
دراسة تطبيقية ميدانية تركزت على ثلاثة بنوك اسلامية خليجية هى . بيت 
التمويل الكويتى .بنك البحرين الإسلامى و بنك دبى الإسلامى, ولقد قامت 
الدراسة فى بابها التمهيدى بإستعراض للوضع الاقتصادى للخليج بشكل عام 
ركزت فيه على السمات العامة للاقتصاد الخليجى ومن ثم على الجهازالمصرفى 
فى دول الخليج , ولقد اقتصرت الدراسة على ثلاث من دول الخليج هى الكويت 
والبحرين ,ودولة الامارات العربية المتحدة وهى التى تمثل موطسن البنوك 
الإسلامية موضعالدراسة , ولفد تركزت أهم نتائج هذا الباب فى الااتى» 
١‏ تعسانى دول الخليج موضع الدراسة من اختلال فى توازن هيكلهها 
السكانى كما تعانى من اختلال أشد فى توازن هيكلها العمالى , 
وذلك لإعتمادها على العمالة الوافدة فى تسيير دفة اقتصادها 2 
الا "مر الذى يجعل قاطرة اقتصادها تتحرك بقوة دفع خارجية. 
1 اعتماد دول الخليج على النفط كمصدر وحيد لشروتهاءالأمر الذى 
يجعل انتصادياتها عرضة للموّثرات الخارجية. 
انحراف الهيكل الإنتاجى للاقتصاد الخليجى واعتماده عللى 
الإستيراد لتلبية احتياجاته من السلع والخدمات المختلفة,وذلك 
للا "سباب الا'تية ؟ 
آ ‏ افتقارها إلى المواد الخام بإستثناء النفط والغاز. 
بس اختلال توازنها السكائى والصمالى . 


ج ‏ ضيق السوق المحليية ٠‏ 





٠ سورة هود ؟ آيه (لهمم)‎ )١( 


ل كالإه - 


د عدم توفر الإدارة الصناعية والمناخ الاقتصادى. 
اه محدودية الا"راض الصالحة للزراعة. 
و - ندرة المياة الصالحة للزراعة. 
الإنفاق العام هو المحرك الأساسى للنشاط الاقتصادى و المصدر 
الرئيسى للسيوله المحلية , يضاف إليه الإ كتصان المصرفى 
كمصدر للسيولة كذلك ,والذى يتحدد معهما الطلب الكلى على 
السلع والخدمات وبالتالي اتنجاهات النمو فى الناتج المحلى. 
ه- ثنظرآ لضيق القاعدة الإنتاجية وعدم توفر المنافذ الإستثمارية 
الكافية فى اقتصاديات دول الخلييج فإن جانباً كبيراً من السيولة 
المحلية تآخذ طريقها إلى الخارج, بمعنى محدودية الطاقة 
الإستيعابية وتراكم الإستثمارات الخارجية. 
1 القد تم وضع اللبنة إلا “ولى للخدمات المصرفية الحديثة فى 
دول الخليج فى عام ١95١‏ وذلك عند إفتتاح فرع البنك الشرقى 
( تشار ترد بنك ) فى دولة البحرين ٠‏ 
أما الباب الا'ول من هذا البحث فلقد ناقش موضوع استثمارات البنوك 
الإسلامية الخليجية : أساليبهاء مجالاتهاء وأثارهاء, ولقد تعرض الفصل 
التمهيدى من هذا البساب إلى تعريف بالبنوك الإسلامية الخليجية موضع الدراسة 
ومن شم معرفة أسباب تكوين هذه البئوك والا سس التى قامت عليها والغوامل 
التى ساعدت على إنشائهاء ومن ثم معرفة مفهوم الإستثمار الإسلامى وأهدافه 
وضمائاته ومعايير تقويمه . 
أما الفصل الاول والشائى فقد ناقشًا موضوع اساليب ومجالاتالاستثمارات 
فى البئوك الاسلامية الخليجية وذلك فى دراسة وصفية مقارنة ,عحيث تعرض 
هذان الفصلان إلى دراسة حجم تلك الا“ساليب والمجالاتتو تسبتها السمسسى 
الاستثمارات الكلية لكل بنك ومن ثم دراسة تطورهاء 
آأما الفصل الشالث والا *خير من هذا الباب فقد تعرض لدور استثمارات 
البنرك الإسلامية الخليجية فى التنمية الاقتصادية والاجتماعية لمجتمعاتها. 


ولقد تلخصت أهم نتائج هذا الباب قيصا يلى . 


١‏ لقد سيطر النظام المصرفى الريوى على مشطقة الخليج العريى 


منذ عام ١91١‏ عشدما أفتتح فرع البنك الشرقى السبريطانسسى 


الله - 


( تشارترد بنك ) فى دولة البحرين والى الا"ن , على الرهم من 
ظهور المصارف الإسلامية فى المنطقة فى منتصف السبعينات 
وبالتحديد فى عام ه1947 عنئدما افتتتح بنك دبى الإسلامى . 

لقيام المصارف الإسلامية أسباب كثيرة . منها ما هو راجع الى 
أمر عقائدى وتكليفى ومنها ما هو راجع إلى آمر مصلحى .ومن 
هذه الا "سباب التى دعت إلى قيام هذه المصارف تحريم الربباء 
والا"“شار السيكة للنظام المصرفى الربوى » ومساهمة المصارف 
الإسلامية فى تطهير المعاملات المالية من الربا وغيرها من 
المعاملات المحرمة 2 وتمكينها صفار المستثمرين من حرفيئن 
ومهنيين من روّوس الا "موال 2 وإتاحتها التمويل للمشروهات الأقل 
ربحاً والا”عظم مططحة , وتنميتها الوعى المصرفى السليم بيسن 
معامة الناس, كما أنها تعتبر من أهم القوى التى يعتمد عليها 
فى تحرير البلاد 'الإسلامية من الإستعمار الربوى ٠‏ 

لقد قامت هذه المصارف الإسلامية على أسس متينة »ممها ؛ عدم 
تعاملها بالقاعدة الربوية التى حرمها الله تبارك وتعالى 
والتى اعطتها الصفة الإستشثمارية 2 وإمتناعها عن تمويل السلع 
والخدمات المحرمة , واعطاوّها الا ولويات فى أهدافها قيى 
تقدم المشروهات الضرورية على الكمالية والكمالية على 
التحسينية وهكذا 2 ومباشرة نشاطها على أساس المشاركة وتفاعل 
رأس المال مع العمل 2 وقيامها على أساس اجتماعى تسعى إللى 
تحقيق التنمية الاجتماحية 2 واتسامها بالصفة التنمويمة, 
وقيامها بمسكولية الداعية المسلم وأخيرا ارتساطها بالهيئات 
الشرعية ٠.‏ 

لقد كانت فطرة الإسلام التى فطر المسلمون عليها من أهم العوامل 
التى ساعدت على انشاء المصارف الاسلامية ,بالإضافة إلى نضوج 
الفكره وتفهمها على مستوى العالم الإسلامى . وكذلك الصحصوة 
الاسلامية التى عمت المنطقة الإسلامية , وجرأة الكلمة عند 


البعض , ودعم بعض الدول الإسلامية لها . 


- 


1 


ا هلإه - 


تنحص أساليب الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية على 
المرابحة والمشاركة والمضاربة والإستثمار البعباشس بالإضافلة 
الى شرا+*'“وبيع العملات الا “جئبية. 

اسلوب المرابحة يستحوذ على غالبية استثمارات إلبنوك الإسلامية 
الظيجية ماعد! بيت التمويل الكويتى والذى يعتبر الاستثسار 
المباشر اسلوب الاستثمار الاأول فى /البيت وذلك يرجع الى كبر 
حجم أصوله العقارية 2 ولقد شكل أسلوب المرابحة نسبة عكر 
تقريبا فى المتوسط للبنوك الاسلامية الخليجية .مجتمعة . 

لا تعتمد البنوك الإسلامية الخليجية على اسلوب المثاركة 
والمضاربة إاعتماد! كبيرا.حيث أن نسبة هذين الاسلوبين قليل 
جداً .حيث شكلا نسبة ١١ثر‏ و هنر على الكوانن هن المتوسطه 

تختلف البنوك الاسلامية الخليجية فى مدى امعحتمادها علىالاستثمار 
المباشر كاحد أساليبها الاستثمارية , ففى الوقت الذى نجد 
فيه أن كلاً من بنكى دبى والبحرينالاسلاميين لايعتمدان كثيراً 
عليه , نجد أن اعتمان بيت التمويل الكويتى هلية كثير غ.ولقد. 
شكلت نسبة هذا الاسلوب 550ر فى المتوسط للبنوك الإسلامية الخليجية 
مجتمعة ٠‏ 

تتفق البنوك الإسلامية الخليجية فى مدى اعتمادها على انواع 
المرابحات المختلفة ,2 حيث تأتى مرابحات السلع فى المرتبسية 
الا أولى فى المتوسط وبفرق كبير عن فيرها ,ثم تأتى كل من 
مرابحة الإعتمادات والمرابحات التجارية والمرابحات العقارية 
فى المرتبة الثانية والثالثة والرابعة وذلك على التوالى 
بإستثناء بيبت التمويل الكويتى والذى تتساوى فيه نسبلسة 
إعتماده. على كل من المرابحات التجارية والعقارية . 

تتفق البنوك الإسلامية الخليجية على تركير استثما راتهلا 
المباشرة فى العقار وذلك بنسب كبيرة جدآ بخلاف بنك البحرين 
الإسلامى الذى انصبت جميع استثماراته المباشره فى العقار. 
تتفق البنوك الإسلامية الخليجية فى مجالات المثاركة وهى المجال 


المالى والعقارى والتجارى بإستثناء بنك البحرين الإسلامى 


ات 


-15 


6 


1 


-17 


-4 


ؤلإه - 


الذى تنعدم فيه المشاركات التجارية ٠‏ 

فى الوقت الذى تتركز فيه مشاركات كل من بيت التمويل الكويتي 
وبنك البحرين الإسلامى فى المجال العقارى , نجد .أن بتك ديسلىي 
الإسلامى يركز مشاركاته فى المجال المالى . 

تقتصصر البئنوك الإسلامية الخليجية فى استخدامها لاسلوب المضاريه 
على الودائع الإستثمارية التى تودعها لدى البنوك الإسلاميسة 
الا آخرى او لدى بعضها البعض ,بإستثناء بيت التمويل الكويتى 
الذى استخدم هذا الاسلوب على مستوى الأفراد وذلك فى حالات 
نادرة جداً . 

تنحصر مجالات الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية على 
المجال العقارى والتجارى والمالى , بالإضافة إلى المجال 
الصشاعى والذى ينقفرد به بنك دبى الإسلامى ٠.‏ 

بيت التمويل الكويتى هو أكثر البئوك الإسلامية الخليجيسسسة 
استثماراً فى المجال العقارى . وبنك دبى الإسلامى اكثروها 
استثماراً فى المجال التجارى 2 وبنك البحرين الإسلامى اكثرهها 
استثمار] فى المجال المالى . 

معظم الإستثمارات التجارية فى البنوك الإسلامية الخليجية هى 
استثمارات خارجية ,2 بينما لم تحظ التجارة الداخلية سوى على 
نسبة محدودة جد 4 

غالبية الإستثمارات العقارية فى البنوك الإسلامية الخليجية هى 
استثمارات محليه . بينما لم تشكل الإستثمارات العقارية 
الخارجبية سوى أقل من *ر فقط فى المتوسط ٠‏ 

تتفق البنوك الاسلامية الخليجية فى استثماراتها على أنواع 
المجال المالى والتى تتركز فى الإيداعات والمساهمات وإن كانت 
تختلف نسبة استثمارها فى هذين النوعين ٠‏ 

لم تنجح البنوك الإسلامية الخليجية فى بدايتها فى إستقطاب 
موارد مجتمعاتهاءحيث لم تقم بالدور المطلوب منها حتى عام 
+148 تقريباًء أما بعد ذلك فقد نجعت هذه البنوك فى تجميع 


مدخرات مجتمعاتها حيث قامت باستقطاب ما يزيد عن حصتتها 


لمك 


- 1 


لاعمه - 


المفروضة عليها ( ضمن مجموعة البنوك التجارية ) .٠‏ 

إن مساهمة البنوك الإسلامية الخليجية فى الا "نشطة الاقتصادية 
المختلفة لدولها كائت مقصورة على القطاعين العقارى والتجارى”ء 
أما القطاع العقارى فكانت تتركز معظم استثمارات هذه البنوك 
على المتاجرة فيه 2 فى الوقت الذى نجد فيه المجتمع بحاجة 
إلى إضافة أصول إنتاجية جديدة . أما القطاع التجارى فكائنت 
مساهمة البنوك الإسلامية الخليجية فيه قليلة , حيث لم تصل فى 
أى حال من أحوالها إلى نسبة مساهمتها المطلوية منها . 

إن مساهمة البنوك الإسلامية الخليجية فى الأنشطة الاقتسادرية 
الإنتاجية 2 ونقصد بها النشاطين الصناعمى والزراعى , معدومة 
تماماً ماعدا الوجود الصضاعى اليسير فى بنك دبى الإسلامى . 

لقد كان للبنوك الإسلامية الخليجية أثر فعال فى المساهمة فى 
التنمية الإجتماعية فى مجتمعاتها بخلاف أثرها فى المساهمة فى 
التنمية الاقتصادية , والذى كان محدداً . وتتركز مساهمة هذه 
البنوك الاجتماعية فى صندوق الزكاة , صندوق الفرض الحسن 


صندوق الصدقات ونشر الوعنى الإسلامى ٠‏ 


أما موضوع الباب الثانى من هذه الرسالة , فلقد كان من نصيب 


التقويم الشرعى لإستثمارات البنوك الإسلامية الخليجية , ولقد جاء فى خمس 


فصول خصص كل فصل لاسلوب من آساليب الإستثمارات المختلفة فى هذه البنوك» 
ولقد كان منهج التقويم منهجا تطبيقيئ واقعياً , حيث تتبع معشلم 
المعاملات المالية فى هذه البنوك وذلك من واقع تطبيقها العملى بالإضافة 
الى النظر إلى العقود الشرعية التى تحكم هذه المعاملات2, ولقد كان من 


نتائج هذا 


- 


الباب مايلى ٠>‏ 

إن المتتبع لكتب الفقه الإسلامى التى بحثت فى بيع المرابجحة 
يجد أن هذا البيع لايتعدى أن يكون فى إحدى الصورتبين الا”تبيتيين 
الا"ولى ؛ ذو علاقة ثناعية بين البائع ( المالك للسلعصة ) 
والمشترى , والثانية : ذو علاقة ثلاثية , مالك للسلعة ومشتر 


ووسيط يقوم بشرائها من المالك وبيعها للمشترى . 


ا 


إهمه - 


إن المتتبع للتطبيق العملى لاسلوب المرابحة فى البنبسوك 
الإسلامية الخليجية يجد أنه لايخرج عن الصورة الثانية . أما 
الصورة الا*ولى بتركيبها البسيط قلا وجود لها البته فى هذه 
البنوك ٠‏ 

لقد حث الاسلام على الوفاء بالوعد واعتبر من يخلقه منافقلاً 
ولكن السؤّال الذى يرد هو : هل كل وعد يجب الوفاء به ولو كان 
على أمر باطل ؟ لا أحد من الفقهاء يقول بأنه يجب الوفاء 
بالوهد على أمر باطل ٠‏ وهذا ثقصيه مايحدث بالإلزام بالوهصد 
من عدمه فى عقد بيع المرابحة , حيث أن الالزام بالوهمد 
والوفاء به أمر مطلوب لاخلاف فيه , ولكن القضية هى آن هل هذا 
الوعد فى هذه الصفقة من الوعد الجائشز , أم من الصمحرم 
شرمما ؟ فإن كان على أمر شير شرعى فإن العقد هنا يبطل لا لسبب 
ان الوهد غير ملزم ولكن بسبب مايؤول اليه العقد . 


ران الا ”سباب التى جعلت الفقهاء يقولون بفساد هذا العقد هىور 
دخوله فى المشهيات التالية . النهى عن بيعتين فى بيعة 
النهى عن بيع الإنسان مالا يملك والنهى عن السلف بيزيادة ٠.‏ 

معدم جواز محقد بيع المرابحة المطبق فى البنوك الإسلادرية 
الخليجية لما يتضمنه هذا العقد من المحظورات الشرههية 
السابقة ٠.‏ 

تبين من الدراسة , صحة عقود بيع المرابحة فى البتنوك 
الإسلامية الخليجية ( صبغ الهقود ) . وذلك فى البتود والشروط 
التى شملتها الدراسة . وذلك من الناحية الشرعية 2 حيث كانت 


موافقة للشريعة الإسلامية فى جملتها وتقصيلها . 


-4 


كمه - 


إن التطبيق العملى لاسلوب المضاربة فى البسوك الإسلامية 
الخليجية يتم فى صورتين : الا”ولى وهى المضارية المطلقة 
والتى بموجبها تودع. البنوك الإسلامية ودائع مختلفة فى بنوك 
اسلامية آخرى لتقوم الا“خيرة بإستثمار هذه الودائع بضلرق 
الإستثمار المتنوعة , وفى الحقيقة أن هذه الصورة قليلة 
الإستعمال وتقتصصر فقط على بنكى البحرين ودبى الإسلاميين ٠.‏ أما 
الصورة الثانية فهى المضاربة المقيدة وهى الا"كثر إستعمالا 
وتمارسها جميع البئوك الإسلامية الخليجية . حيث تقوم بايداع 
أموالها لدى بنوك اسلامية آخرى ( وخاصة البشك الاسلامى للتنمية 
بجدة ) وتقفيد استثمارها فقط فى اسلوب المرابحة . 
صورة المضاربة المقيدة. ببيع المرابحة والمطبقة فى البنوك 
الإسلامية الخليجية صورة غير صحيحة شرهاً وذلك لسببين ٠‏ 
الا'ول ؛: قيام البنوك المضاربة ( البشك الإسلامى للتنمية على 
سبيل المثال ) بتطبيق بيع المرابحة المنهى عنه 
والذى سبق بيان وجه المانع الشرعى فيه ٠‏ 
الشانى : ضمان البنوك المضاربة لوداكع البنوك الإسلاميلسة 
0 الخليجية وكذلك ضمانها للا ”رباح المتفق عليها , وكما 
هو معروف آن يد المضارب يد أمائة وليسيد ضمان 





فلا يضمن المضارب إلا بتعد منه أو تفريط 2 وإن قيل أن 
البنوك المضاربة هى عبارة عن وكيل وليس بمضلارب 
فنقول كذلك أن الضمان فيها غير جائز لا"ن يد الوكيل 
بد .أمانة ولبيس يد ضمان ٠‏ 
إن ماتقوم به البنوك الإسلامية الخليجية من مشاركات معالا قراد 
المستقلين أو شركات الا"شخاص أو المؤسسات الخيرية صمديحة 
وجائزة شرعا . 
بيت التمويل الكويتّش هو الوحيد من بين البنوك الإسلاهمية 
الخليجية الذى يقوم ببيع وشراء العملات الا"جنبية هادف ممن 
ورائها تحانيق الا"رباح » بينما تقوم البنوك الا"خرى بالبيج 
والشراء لمقابلة إحتياجاتها المختلفة من حوالات وإعتمسادات 


ع عه - 


11 ل عملية الصرف الذى يقوم بيت التمويل الكويتى بالإستثمار فيها 


بالبيع والشراء فى العملات الا”"جنبية غير جائزة شرعاً لعدم 


توفر شرط التقابض الذى هو شرط فى صحة الصرف ٠‏ 


آما موضوع الباب الثالث والا”خير من هذه الرسالة فلقد كان خاصل2هٌ 


بالتقويم الاقتصادى لإستثمارات البنوك الإسلامية الخليجية , ولقد نوقش 


هذا الباب فى ثلاثةفصول , الا “ول كان من نصيب التحليل الاقتصا د 


لإستثمارات هذه البنوك , آما الثائى فكان من نصيب دراسة مشكلات الإستثمار 


فى البنوك الإسلامية الخليجية 2 بينصا خصص الفصل الثالث لبعض الضطلرق 


الإستثمارية 


- 


الا 'خرى . ولقد تلخصت أهم نتائج هذا الباب فى الا“تى ٠.‏ 

نسبة الموارد الذاتبية إلى الودائع فى البشوك الإسلامية 
الخليجية نسبة فكيلة جداً , وهذا يتعارضي مع اعتبار البنك 
الإسلامى بنككآ استثماريا تنموياً يجب عليه أن يوظف جزءا مسن 
استثماراته لا“جال طويلة تمكنه من تحقيق أهدافه ووظائفله 
التنموية والتمويلية . 

دعمالمركز المالى فى البنوك الإسلامية الخليجية لم يآخذ إتجاهمةًٌ 
شابتاً » بل اتسم بالتقنب وعدم الإستقرار مصا يوّدى إلى عدم 
الإستقرار فى وضع استراتيجية وخطط التوظيف الإستثمارى لها ٠‏ 
هناك إتجاهين متضادين بالنسبة للودائع الإستثمارية فلي 
البنوك الإسلامية الخليجية , أحدهما اتجاهاً هبوطيا ويمثله بيت 
التمويل الكويتى وهو اتجاه غمير محمود يجب على البيت أن 
ينتبه له وآن بعيد حساباته ويضع أمام عينه أهدافه الصرجوة 
منهاء حتى يستطيع أن يحقق هذه الا"هداف المشاطة به 2 والثانضى 
راتجاها تصاعديا ويمثله بنك البحرين الإسلامى وهى اتجاه محمود 
يستطيع من خلاله البنك أن يحقق بعض الا "هداف الصرجوة منه . 
معظم استثمارات بيت التمويل الكويتى هى استثمار ات طويلة 
الا “جل » وهذا لا يتئاسب مع موارد البيت ذات الا جال القصيسرة 


مما قد يسبب للبيت نكسة مالية فى أى وقت من الا وقات 2 أما 


-. 


ال هه - 


استثمارات بنكى البحرين ودبى الإسلاميين فمعظمها استثئمارات 
قصيرة الا “جل , وهذا يتناسب مع موارد البئكين , وإن كان 
هذا اتجاه مذموم لايمكن البنكين من تحقيق وظائفهما المناطة 
راتضح لنا ‏ من خلال الدراسة ‏ مدى قدرة كل صن بيت التمويل 
الكويتى وبنك البحرين الإسلامى فى الموازئة بين حجم توظيفاتها 
وحجم أصولها النقدية 2 حيث تم استفلال معظم الا*صول . آأمسا 
بنك دبى الإسلامى ‏ وبتقديرنا ‏ لم ينجح فى إحداث هذا التوازن 
بين حجم توظيفاته وحجم أصوله النقدية , حيث كانت نسبة كبيرة 
من أصوله عبارة عن آصول مجمدة لاتدر عاكداً للبنك . 
نسبة العائد على الإستثمار فى البنوك الإسلامية الخليجية نسبة 
فعيفة ,2 خاصة فى السنوات الا ”خيرة , كما أن هذه النسبة 
تتسم بعدم الإستقرار ٠‏ 
نسبة السيولة فى البنوك الإسلامية يجب أن تحدد لكل بنك على 
حدة , وذلك تبعاً لنسبة مايستثمر من الوديعة الإستثمفاريسلة 
وذلك حسب المعادلة التالية . 

نسبة السيولة المطلوبة للبنك الاسلامى د نسبة الليولة 
المفروضة من البنك المركزى ي لالنسبة الغير مستثمرة مدن 
الوديعة بر الوديعةنفسها ب جملة الإلتزامات قصيرة الا “جل)بر١١٠‏ 
لقد كان بيت التمويل الكويتى يعانى من فاعض سيولة فى سنواته 
الا 'ولى وحتى عام 21984 حيث بلغت أقصاها فى عام ١985‏ , شم 
بدأت بالتنازل حتى أصبح هناك هجز فى السيولة وذلك فى عاامىي 
ههةا و 5م19 ٠‏ 
نسية السيولة الواجب الإحتفاظ بها فى بيت التمويل الكويتى 
يجب أن تتراوح بين ١١‏ 1ل حسب المعادلة المقترحة للسيولةة 
بنك البحرين الإسلامى يعانى من فاكض فى السيولة منذ نشاته 
وإلى الا'ن ء ولقد بلغ هذا الفاعض أقصاه فى عام ١9544‏ وبرصيد 


4 مليون دينار بحريتى ٠‏ 


1 


1 


1 


1 


ينا 
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ال ممه هه 


ا مسبة السيولة الواجب الإحتفاظ بها فى بنك البيحزين الإسلامى لابد 
أن تتراوح بين 5 - 4 تفريبا طبقاً للمعادلة المقترعطة 
للسيولة . 

بنك دبى الإسلامى يعانى من فاعض حاد فى السميولة فى جميع 
سنوات البنك ولقد يلم هذا الفائض أقصاه فى عام “م9١‏ حيث 
سجل ؟+؟ مليون درهم تقريباً ٠‏ 

نسبة السميولة الواجب الإحتفاظ بها فى بنك دبىالإسلامى يجب أن 
تتراوح بين ١١‏ - هال تقريبا طبقاً للمعادلة المفترعة 
للسيولة . 

اران البشنوك الإسلامية الخليجية , بإستثناء بيت التمويل الكويتى 
فد خففت فى الموازنة بيت استثماراتها الداخلية والخارجية 
حيث أنها كرست معظم استثماراتها فى الخارج ٠‏ 

هناك باتجاه خطير فى استشثصارات البئوك الإسلامية الخليجية 
وذلك لحساب الإستثمارات الخارجية 2 مما يهدد هذه البئوك فى 
نجاحها فى تحقيق أهدافها الإسلامية والتئموية المناطة بها . 

التمويل بالمشاركة لايكون الا فى آهوال انتاجية , بمعشني أن 
يكون فى مشروهات استثصارية تنموية غالباً 2 فلا يتخيل أن يكون 
فى مشروعات إستهلاكية» مما يجعل إمكانية التحكم فيه بآن يكون 
نافعاً للمجتمع أكبر . 

فى التمويل بالمشاركة تستمر ملكية رب المال للصال . بينما 
تنقطع هذه الملكية فى أنواع أخرى من التمويل 2 واستمرارية 
الملك فى التمويل بالمشاركة يقتضى أن يكون المال غير مضمون 
لصاحبه فى حالة الهلاك ,2 والخسارة فيه إنيما هى هلاك لرآس 
المال أو جزء منه . مما يجعل امكانية عمل دراسات الجدوى 
الاقتصادية للمشروعات أكبر وأدق ٠‏ 

< التمويل بالمرابحة لايختص فى الا ”موال الانتاجية لوحدها 2 بل 
ند يكون فى آموال غير إنتاجية بآن تكون آموال استهلاكية مثلاًء 
وهو بذلك يشبه التمويل الربوى الذى قد يستفل فى آغل راض 


استهلاكية آم إستثصارية . 
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القات 


كمه - 


فى التمويل بالمرابحة تنقطع صلة رب المال بالشىء موضطوع 
العقد ويتحول حقه إلى دين فى ذمة المدين ٠‏ وبذلك فيان 
إهتمام صاحب المال فى هذه الحالة يتصب على دراسة المركتلن 
المالى للعميل ومدى قدرته المالبة على سداد مستحقاته ودلك 
آكشر من اهتمامه بدراسة الجدوى الاقتصادية لما يستخدم فيه 
هذا التمويل ,2 والتمويل بالمرابحة فى هذا الخاصية يتشابسه 
كذلك مع التمويل الريوى ٠‏ 

التمويل بالمشاركة أقرب إلى تحقيق أهداف البنوك الإسلادمية 
منه فى التمويل بالمرايحة . 

معظم استثمارات البنوك الإسلامية الخليجية هى استشمالرات 
قائمة على التمويل بالمرايحة . بينما لم يحظ التمويل 
بالمشاركة إلا على النزر اليسير 2 مما يجعلشا نحكم على عدم 
كفاءة تلك البنوك فى إختيار الصبيغ الإستثمارية التى تميزهها 
بميزة البنوك الإسلامية المآمولة , وتحقق لها أهدافها 
الإستثمارية والتنموية المرجوة منها . 

هناك كثير من المشكلات التى تواجه مسيرة البنوك الإسلامية 
ومن هذه المشكلات2. المشنكلات الشرعية ,.القانونية 
المصرفية »2الاقتصاديةء الادارية 2,المحاسبية وغيرهاء 

هناك صيفة مقترحة لاسلوب المرابحة ,تقوم فكرتها على جعل 
الخيار فى البيعتين , الا'ولى والشى تكون بين البنك والمصدر 
والثانية والتى تكون بين البنك والعميل . بحيث تكون فترة 
الخيار فى الببع الا“ول أطول من فترة الخيار فى البيع الثائى 
حتى يتفادى البنك مخاطر شرائة للسلعة ثم إمتناع العميل بعد 
ذلك من شرائها ٠.‏ وهذه الفكرة هى نفسها الشى نص عليها كل من 


الإمامين محمد بن الحسن الشيبانى وإبن قيم الجوزية . 


ثانياً 


الإلهه .م 


٠» التوصيات‎ : 


على دول الخليج الهربى أن تحذوا حذو الكويت فى تآسيس صندوق 
إحتياطى للا جيال القادمة»وذلك عن طريق تخصيص جزء من 
ايراداتها النفطية لهذا الصندوق 2 وتقوم باستثمار هذا 
الصندوق ليمثل لها مصدر]ً آخر للدخل الى جاتب مصدر الشفط . 
على دول الخليج العربى أن تخصص للبلاد العربية والإسلامية 
جزءاً من استثماراتها الخارجية , بدلاً من تركيزه كله فى 
البلاد الا "جنبية , على أن تقوم بإدارة هذه الإستثمارات بنفسها 
عن طريق إنشاء مكاتب لها فى البلاد المستثمر فيها تحت 
رقابتها وإثرافهاء 

على دول الخليج العربى أن تنظر نظرة جدية إلى تنويع مصادر 
دخلها .وذلك بالتنسيق بينها ,بحيث تتخصص كل دولة فى مجال 
معين تبعاً لظروفها وطبيعتهاء 

على دول الخليج العربى أن تقيم اقتصادها وجهازها المصرفى 
على أسس مستمدة من شرع الله عزن وجل ,حتى تعيش الحياة السعيدة 
الهنيئةالتى كتبها الله لعباده المسلمين ٠‏ 

لابد للبنوك الإسلامية الخليجية من إعطاءالأشميةفىاستثماراتها 
للا”*نشطة الاقتصادية الإنشاجية 2ونقصد بها النشاطين الصناعى 
والزراعى ,بدلا من التركيز على القطاعين العقارى والتجارى 
على البئنوك الإسلامية آن تترك للعميل ‏ فى بيع المرابحة ب 
الخيار فى إمضاء البيع او رده. حتتى تتجنب الوقوع فى المحظورات 
الشرعية التالية + النهى عن بيعتين فى بيعه «النهى عن بيح 
ما ليس عندك 2»والنهنى هن السلف بزيادة ٠‏ 

على البنوك الإسلامية الإهتمام بصيغ عقود معاملاتها المالية 
لكى تكون مطابقة للشريعة الإسلامية .وحتى لا تتضمن هذه العقود 
بعض الشروط الفاسدة التى قد تبطل العقد بأكمله . 
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ههه - 


على بيت التمويل الكويتى أن يقتص فى بيعه وشرائه للعملات 
الا"جنبية على توفيه إحتياجاته من حوالات وإعتمادات مستنديه 
وغيرها .وآلا يقوم بهذه العمليه كوسيلة إستثماريه 2 وذلك 
لعدم توفر شرط التقابض الذى هو شرط فى صحة الصرف ٠‏ 

على البشنوك الإسلامية الخليجية أن تزيد من مواردها الذاتينة 
نسبة إلى الودائشع ليتلاءم ذلك مع طبيعة هذه البنوك الإسلامية 
الإستثمارية التنموية ,التى يجب عليها أن توظف جزءاً ملن 
استثماراتها لا “جال طويلة تمكنها من تحقيق أهدافها ووظائفهسا 
التنموية والتمويلية . 

على البنوك الإسلامية الخليجية أن تقوم بتوعية عملاعها باهمية 
الودائع الإستثمارية طويلة الا "جل وبآنها تتناسب مع طبيعة 
عمل البنوك الإسلامية .بالاضافة إلى وضع بعض الحوافن والمكاسب 
لهذه الودائع. 

على البنوك الإسلامية الخليجية أن تقوم بالمواءمة بين مواردها 
وتوظيفاتها وذلك حفظاً على بقائها واستمرارهاء 

على بنك دبى الإسلامى أن يحدث التوازن المطلوب بين حجلم 
توظيفاته وأصوله النقدية ,حيث أن هناك نسبة كبيرة من أصوله 
عبارة عن أصول مجمدة لا تدر محاكد] للبشك . 

على البنوك الإسلامية أن تعمل فيما بينها شبكة اتصالات قويية 
بيسهل ممهها تبادل الا صول النقدية .كما هو الحال فى البنوك 
الربوية ٠‏ 

على البنوك الإسلامية أن تركز معظم استثماراتها فى دولها 
حتى يكون لهذه الإستثمارات المساهمة الفعالة فى رفح 
اقتصاديات مجتمعاتها ٠‏ 

على البنوك الإسلامية أن تنتيه إلى مزايا التمويل بالمشاركة 
الكثيرة 2وأن شركز استثماراتها على هذا النوع من التمويل 
بدلاً من تركيزها على التمويل بالمرابحة المشابه للتمويل 
الريوى إلى حد صا ٠.‏ 

التوسع فى إختصاصات هيكات الرقابة الشرعية التابعة للبنوك 
الإسلامية وعدم إقتصارها على دور المجيب للا سئلة المطروحة 


بل يتعدى ذلك الى الدور التنظيرى والرقابى ٠‏ 


14 


-18 
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اك 


كك 


تف امه 


التنسيق والتعاون بين هيكات الرقابة الشرعية فى البنوك 
الإسلامية . 

وضع نظام يقوم بمقتضاه البنك المركزى بدور الملجا الا “خيبر 
للبنوك الإسلامية .إما بتقديم السيولة اللازمة .على أن تععامل 
معماملة أصحاب الودائع الإستثمارية من حيث العائد المستحق 
للبنك المركزى .وإما بتقديم هذه السيوله اللازمة مما يتجمع 
لدى البنك المركزى من أرصدة البنك الإسلامى »كما يشتمل النظام 


تسهيل الإستثمار القصير الأجل لفائض السيولة فى البننوك 
الإسلامية على أساس المشاركة فى الربح بين البنك الإسلامى 
والبنك المركزى ٠‏ 


وضع إدارات خاصة بالمشاركات والمضاريات ,وتكون خاصة بإدارة 
شكون هذين الاسلوبين ,»حيث تعتنى بتقييم دراسة الجدرى المشروعات 
وتقوم كذلك بإدارة ومراقبة ومتابعة هذه المشروعات.كللا 
يجب أن تزود هذه الإدارات بكفاءات من ذوى الخبرة والتخصص ٠‏ 
أو آن تقوم البنوك الإسلامية بعمل شركات تابعة لها وتكقون 
متخصصة فى ادارة المشروعات التى قامت هذه البنوك بتمويلهماء 
وبذلك تتخلص البئوك من العبء الإدارى والوظيفى فى الحالة 
الا“ولى ٠.‏ 

على البنوك الإسلامية أن تستقطع الإحتياطات من نصيب المساهمين 
بعد توزيع الا رباح الصافيه على المساهمين والمودعين كلل 
بحسب حصته »وان كان ولابد من إقتطاع الإحتياطات من الا أرياج 
الصافيه قبل توزيع حصة المساهمين والمودعين فلا بد أن تكون 
هذه الإحتياطات من نصيب المساهمين والمودعين معاًءوبذلك لابد 
آن تحفظ حفوق المودعين فى هذه الإحتياطات بطريقة أو بأخرىه 
على البنوك الإسلامية أن تنسب الحصة الأولى من الربج !الى 
اجمالى الريح وليس إلى رأس المال المدفوع حتى لا تصبح هذه 


النسبة حصة محددة بل لتكون نسبة شائعة. 


188 هه 


هذا ... وآخر دعوانا أن الحمد لله رب الصالمين وصلى الله وسلم 
وبارك على سيدنا محمد صلى الله عليه وسلم . وعلى سائر الا شبياء 


٠ أجمعين‎ 


سف 
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اكوك دكن اللي سس سس وسسع رو 0 

ل كن لزقء 3 “انافاه لفذلا . اسمس سي سب وسيم سس 0 
زعا”اء| الكداوالء شد لي 0 اللملتكلاف 0ك ذازدركار سس و جع مسيم ا يشوم ايه 7 
“دم كاد لانكاد 1 ماده ل يد وعكدما تاكن ١‏ 
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الكل ذأ تيدر 1 اومكلة 


وااكد؟ 
















دكقادكملم دؤوكزللء احكمده 
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لل ركررو مدواله١‏ “اعوكرءه 





لاركلمد لحلداء مدنكدود 





رخكعم٠‏ كبعوير م بمدكومن 
جصمر ين رت وري ونيوو 
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د كوه - ملحق رقم (؟) 











3 55 90 البنك العقاري الكوبتي: 
ال ميرانيثة العمومية كا :عامد8 »لماوع أمع8 (زمسى» 
حكحكما ف ١”ديكتمير‏ 81و١ا‏ 
بيان ١‏ 
الموجودات 
آم و١1‏ ومو١‏ 
ايضاح دينار كويتي ديثار كويتي 
نقد وأرصدة لدى البنوك ا 0 ف لك 
ودائع تحث الطلب وباشعار قصير الاجل لدى البنوك لالد ل 104 
سندات خزينة بنك الكويت المركزي و 1 0 
سندات صندوق الضمان 0 11 لا 1 
شهادات ايداع بنكية قابلة للتداول 141 ملك 


استثمارات مدرجة لي أسواق الاوراق المالية 
قيمتها السوقية ١١,1١5,055‏ دينار كويتي 























(8,50.494 دينار كويتى عام 1526) 000100 
ودائع لدى البنوك : 15140174 ارما 
تشليفات وفروضن ومنتد ات لخشيونة لالارلا 1 لت 
استثمارات غير مدرجة لي اسواق الاوراق المالية : 
شركات تابعة وزميلة . كخخ ره امالاى5 
شركات شقيقة واخرى لارة 124 
أراضي ومياني ومعدات 3 /4 1 ملاقرة 0 
موجودات أخرى ' للا مره لمسسفتت 








محمواع الوجونات لكايه تالاه 








التزامات العملاء لقاء اعتمادات مستندية وكفالات وحوالات مقبولة 00 200 





مدبوع الميزانية العمومية لال ,548 ,808175 الامكيمامرلامه 


إن الايضاحات المرفقة تشكل جزء! من البيانات الحسايبة الختامية 


سعد عَايُ النائض خالد يوتف الترزوق 
رئيس متبلسالإدارة والمضوالمنتدت انائب ربشيس مكولمن الإدارة 


كن 








كاه تابع ملحق رقم (5) 























المطلو بات وحقوق المساهمين 
هومو١(١‏ 

المطلوبات ايضاح بيدار 
ودائع تحت الطلب ولأجل وحسابات دائنة آخري 

بما فيها احتياطيات الطرارىء #كلا رم الغلفم غ191 
شهادات ايداع مصدرة لتقف رررؤ لق 
سندات وديون آخرى طويلة الأجل نا كنل 
ارباح مقترح توزيعها على المساهمين لمداركالا١‏ حمتتراة غ1 
مجموع المطلوبات ل شن اا هيسن 


حفوق المساهسين 











راس المال 5 للد ل ا م1" 
احنياطي قانوني (متضمنا علاوة اصدار 
بدينار كريتي) 3 للستكفاقاها شه 
احتباطي اختياري 3 1ع درة1 لان نلا 
5 ا ل لصتن 


ارباح غير موزعة 





ل لف اتوم 

















مجمرع حقوق المساهمين 
مجموع المطلو بات وحقوق المساهمين لشن 0 للظشنفضشيك 
الثرامات لقاء اعتمادات مسستندية وكفالات وحردلات مقبولة نيابة عن العملاء 141 5ةردهة لك 





اودوع اراي الشوسية 


إى الايضاحات المرفقة تشكل جزء! من البيانات الحسابية الختامية 


َناك عبد التحمن الرشهد البتدر 


لمر الام 


0 


بنك الكوي الحتاي نك مقند 
الكرت 
المتّزائيَة الكمُوميّة 


بي!؟ديتمير 1141 





1 








0484 هه 
إيليلدا ليطا 
دينار كويتي دينار كويتي 
1 1 
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ا للا ,1:5 ,”7 
الالا, ٠‏ مو الل نك 
”7 ارلا ,يرم 


01 ا 


١7‏ ,لاقمهمرةغ 
اه 


للد تقاف 
اا 





لد كلالركواركلم 





14 رهلا*, 114 
ل يمضنا 
تدلا, .14,18 
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خة م١ 1١],‏ 
ل شن ينل 
الشف سيل 
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لد و فين لاه 





لالم 40 هنا 


همهرؤم١,ء١ع4‎ 57 


فهد مزيد الرجعان 
نائب رئيس مجلس الإدارة 











ملحق رقم (؟5) 


ال موجودات 





نقد وأرصدة لدى ١‏ 


مبالغ تحت الطلب وبمدد قصيرة لدى 





لبنوك ‏ ايضاح ؟ 
مندات بنك الكويت المركزي 





شهادات ايداع ب ابلة للتداول 
ايداعات لدى البنرك 
الاستثمارات 

مدرجة 


غير مدرجة 


قروض وسندات مخصومة 
قروض صناعية ‏ ايضاح 4 
أراضي ومباني ‏ ايضاح ه 
موجودات أخرى 


مجموع الموجودات 


التزامات العملاء لقاء اعتمادات 
مستئدية وأوراق مقبولة وكفللات 











هوه - تابع ملحق رقم (6) 
بَيَان 1 











ل حكن 
دينار كويتي دينار كويتي المطلويات وحقوق المساهمين 
المطلريات 
,غم 500,444,241 ودائم وحساباء أخرى متضمنة حسابات الطوارىء 
0ن 00 سندات مصدرة ‏ ايضاح 7 
قروض طويلة الاجل من حكومة دولة 
فتب رف دياه( عتمت ت اهل الكريت ‏ ايضاح /ء 6 
0120000 100011 توزيعات مقترحة 





مالالا 1 "لحر ؤالارلاءه مجموع المطلوبات 








حقوق المساهمين 

رأمن المال : المصرح به والمصدر 

والمدفوع بالكامل 7,000.٠٠‏ مهم 
0 080,000 بقيمة عشرة دنائير للهم الواحد 








الاحتياطيات : 
#الؤرةاكرة4 امة, 4,750 احتياطي قانوني 
نل ين احتياطي اختياري 
تكد لكف دكن أرباح غير موزعة ‏ بيان ب 


ظ 
ؤ 


ل ما 0 مجموع حقوق المسامين 


ظ 
ؤ 


لات لك لشف 2 كن مجموع المطلويات وحقوق المساضين 





ؤ 


اعتمادات مستندية وأوراق مقبولة 
تمر لم40 امسكريي ا كنا وكفالات يابة عن العملاء 








ل لش لوا لوا اننا 











ظ 


انظر الايضاحات المرفقة 


يوسف حمد الصائع 
رئيس مجلس الادارة 


لمت -645 مس 
1 . 
م8 


قانون اتحادي رقم ) 1 ) لسنة ه4١‏ م 
والشركات الاستثمارية الاسلامية 


نحن زايد ين سلطان ال نهيان رئيس دولة الامارات العربية المتحدة ,2 
بعد الاطلاع على الدستور المؤقسست . 
وعلى.القانون الاتحادي رقم ( ١‏ ) لسنة 11177 م . يشان اختصاصات 
الرزارات وصلاحيات الرزراء ٠‏ والقراتين المعدلة له . 
. 


وعلى القانون الاتحادي رقم  (‏ ) لسنة 1177 م , بانشاء ديزران 
المحاسبةء, 


. وعلى القانون الاتحادي رقم ( ٠)لسنة‏ -548اام في كنان: الصرفت 
المركزي والنظام النقدي وتنظيم المهنة المصرفية . 

وعلى القانون الاتحادي رقم (8 ) لسنة 1144 م . في شان الشركات 
التجارية, 

ويتاء على ما عرضه وزير امالية والصتاعة . وموافقة مجلس الوزراء 
والمجلس الرطني الاتحادي ٠‏ وتصديق المجلس الاعلى للاتحاد , 

أصدرنا القانرن الآتني : 

١ 


المادة ر١1)‏ 





ملحق رقم (4) 


يقصد بالمصارف والمزسسات المالية والشركات الاستثمارية الاسلامية * 


تلك التي تتضمن عقردها التاسيسية ونظمها الاساسية التزاما بتطبييق 
احكام الشريعة الاسلامية وتباشر نشاطها وفقا لهذه الاحكام ٠‏ 


المارة ر5!) 


١‏ تؤسس المصارف والمؤسسات امالية والشركات الاستثمارية الاسلامية 
قي الدولة وتمارس نشاطها طيقا لاحكام هذا القانرن ٠‏ 


كه 2267 


5 تابع ملحق رقم (6) 


وتخضع هذه الملصارف والمزّسسات والشركات للقانون الاتحسادي 
رقم ( ٠١‏ ) لسنة ١18١‏ م . وللقاترن الاتحادي رقم ( + ) لسنة 
44م . المشار اليهما ولفيرهما من القوانين والنظم المسسول بها 
في الدولة ولقراعد المرف السائدة . وذلك كله فيما لم يرد في شانه 
نص خاص في هذا القائرن ٠‏ 


وتتخذ تلك المصارف والمزسسات والشركات شكل شركة المساهمسة 
العامة ويتم تاسيسها وفقا للاحكام المنصرص عليها في التانرن 
الاتحادي رقم ( 4 ) لستة 1584 م , المشار اليه رتخضع لترخيس 
المصرف المركزي ورقابته وتفتيشه طبقا للقائرن الاتحادي رقم ( 1٠١‏ ) 
لسمنة .4ؤةا م ٠‏ المشار اليه ويما لا يتعارض مع احكام هذا التانرن ٠‏ 


وتسري احكام الفقرات السابقة ‏ فيما عدا ما يتعلق بالتاسيس 
والشكل ‏ على الفروع رالمكاتب التي تنشثها في الدولة الممسارف 


والزسسات المالية والشركات الاستثمارية الاسلامية الاجنبية ٠‏ 


المادة ر1) 





يكون للمصارف الاسلامية الحق في مباشرة جميع او يلض 
الخدمات والعمليات المصرفية والتجارية والمالمية والاستثمارية , كما 
يكون لها الحق في مباشرة جميع اتراع الخدمات والعمليات التي 
تباشرها الصارف المنصرص عليها في القائرن الاتحادي رقم )٠١(‏ 
لسمنة 114١‏ م ء المشار اليه ودون التقيد بالمدد الراردة فيه سواه تمت 
هذه الخدمات أو العملياث الحصساب المصرق الاسلامي او لحسساب 
الغير أى بالاشتراك معه . ويكون للمصارف الاسلامية أيضا الحق في 
تاسيس الشركات والاسهام في مشاريع قائمة أى تحت التاسيس بشرط 
أن يكون نشاطها متفقا مع احكام الشريعة الاسلامية ٠‏ 


ويكد:, للمؤسسات الية والشركات الاستثمارية الاسلامية الحق في 
القيام:يعملدات التسليف والاقراض إوغيرها من العمليات المالية وكذلك 
أءسهام هي مشاريع قائمة أو تحت التاسيس . واستثمار امرالها 


في القيم المنقرلة وتلقي الردائع النقدية لاستثمارها طبقا لاحكام الشريعة 
الاسلاديةه٠‏ 








7 


عدؤاه - 


المادة ر1) 


تستثنى المصارف والمؤسسات المالية والشركات الاستثمارية الاسلامية 
التي تؤسس في الدولة ٠‏ وفروع ومكاتب الصارف والمؤسسسات المالية 
والشركات الاستثمارية الاسلامية الاجنبية التي يرخص لها بالعممل 
داخل الدولة من احكام البند ١(‏ ) من المادة ( 5١‏ ) واليند زه ) من 
من المادة ( 51 ) من القانئرن الاتحادي رقم ( ٠١‏ ) لسئة 1١14-0‏ م . 
الغححان الينلة + 


7" وتستثنى تلك الجهات من احكام البند ( ب ) من المادة ( 4٠‏ )من 
القانرن الاتحادي رقم ( ٠١‏ ) لسسنة 1518١‏ م . المشار اليه وذلك بمآ 
لا يتعارض مع احكام القشريمات المعمرل يها في الامارة المعنية ٠‏ 


الماءدة ره) 

تشكل بقرار من مجلس الرزراء هيئة عليا شرعية 

وقانونية ومصرفية تتولى الرقابة العليا على الصارف والمؤسسات المالية 

والشركات الاستششارية الاسلامية للتحقق من مشروعية معاملاتها وفقا لاحكام 

الشريعة الاسلامية كذلك ابداء الراي فيما يمرض على هذه الجهات من مسائل 

اثناء ممارستها لنشاطها ٠‏ ويكون راي البيئة المليا ملزما للجهات 
الأكلورة > 


وتلحق هذه الهيئة برزارة الشئرن الاسلامية والاوقافه 3005 








المادة ر١)‏ 


يتعين النضن في عقد تاسيس المصرف أو المؤمسة المالية أو الشركة 
الاستششارية الاسلامية وفي النظام الاساسي لكل منها على تشكيل هيئة 
للرقابة الشرعية لا يقل عدد اعضائها عن ثلاثة تتولى مطابقة معاملاتها 
وتصرفاتها لاحكام الشريعة الاسلامية وقواعدها ويحدد النظام الاساسي لكل 
منها كيفية تشكيل هذه الهيئة واسلوب ممارستها لعملها واختصاصاتهسا 


٠ الاشسرى‎ 


وتعرض أسماء هيئة الرقابة الشرعية على الهيئة العليا المنخصوص 
عليها في المادة السايقة لاجازتها قبل صدور قرار التشكيل * 


586 ده 


تابع ملحق رقم (6) 


8ه - تابع ملحق رقم (4) 


المادة زلا) 


في حالة خضروع المصرف أو المؤسة المالية اى الشركة الاستثمارية 
الاسلامية لرقاية ديوان المحاسية طبقا للقانرن الاتحاد: 17 اكطحة 
م ء المشار اليه تقتصر مبمة الديران على الرقابة اللاحقة , ولا يكورن 
للديران ان يتدخل في تسيير آعمال تلك الجهات ار التعرض لسياستها * 





المادة رم) 


على المصارف والمؤسسات المالية والشركات الاستثمارية الاشلائية 
وكذلك فروع ومكاتب المصارف والمؤسسات الالية والشركات الاستثمارية 
الاسلامية للاجنبية القائمة رقت العمل بهذا القانون . أن توفق اوضاعها 
رفقا لاحكامه خلال مدة سنة من تاريخ العمل به ٠‏ 


المادة رة) 


على الوزراء والسلطات المختصة في الامارات ل كل فيما يخصه - 
تنفيذ احكام هذا القانون ٠‏ 


اللبادة و3 





ينشر هذا القانون في الجريدة الرسمية ويعمل يه من تاريخ نشره 


زايدبن سلطان ال نهيان 
رئيس دوئة الامارات العربية المتصدة 


صدر عنا في قصر الرئاسة بابوظبي ٠‏ 
بتاريخ : ؟ ربيع الآخر 1408 ه ٠‏ 


المرافق : 15 ديسمير 1148م 


7 ا 


كات ملحق رقم (ه) 


“لاة8 ١581116‏ 881لا0 


الاريك اس 4/27 ا يحو م 
1 ع2 الاين 
م | د 1 





عقد وعد بالشراء 


انه فى يرم : الموافن: تم الاتفاق بين كل من :ل 

اولا : بنك دبى الاسلامى ويمثله السيد | طرف أول 

ثانيا : السيد/الساده طرف ثانى 

القدمة 

حيث ان الطرف الثانى يرغب فى شراء / استيراد البضاعة المحدودة المواصفات والكمية والمصدر على النحو المبين بطلب الشسراء المؤرخ 

والمرقم المحق بيدا العقد والمتمم له ونظرالرغبة الطرف الثانى فى الحصول على تمويل البضاعة من قبل الطرف الاول» 

لذا سيقوم الطرف الاول بقشرائهاا ومن: ثم ببعها للطرف الثانى إيفاء بوعد السثراء هذا و وفما للشروط التالية :- 

المادة الارلى : تعتير المقدمة بأعلاه جرءًا 

المادة الثانية  ٠:‏ وعد الطرف اللأنى الطر 
الطرفين (الناقلين) البضاعة من اللعفيد © 

المادة الثالئة :0 يعتبر الناقلون بصفتيم ركلاء عاموة فل 
0 هيتاء الرصول طبقا لشروط الاعتماد المشندى . ١‏ 

المادة الرابمة ‏ : يكون الببع والشسراء محل هذا الوعد على اساض ألرايحة 
شحنا وتأميشها وكافة المماريف الآخرى بالاضافة الى ربح الطرف الأول مق 


يتجزأمن هذأ العقد ومتممة له . 
الاول, يشراء البضاعة المبينة آنفا وابرم عقد الببع والنراء بمجرد استلام وكيل 










للطرفين باستلام البضاعة اعتبارا من وقت استلامها وحتى 











ويتحمل الطرف الثانى كامل الكلف الانضافية الطارئة ان وجدت ونتائج اية طوارئ قد تتعرضل ليا أ 
المستفيد كما ورد بالمادة الثانية 5 


المادة الخامسة ٠:‏ وافق الطرف الثان دفع نسبة ١‏ // من قيمةالبضاعة عند توقيع هذا الرعد كتامين لضان تنفيذ اله زاماته قا 
افق نى على دفع من توقيع مين لضمال زاماته قبل 
الطرف الاول ونسديد ماتبقى من قيمة البضاعه الكليه وأرباح الطرف الاول الواردة فى المادة الرابعه اعلاه على التحو التالى ‏ , 


اع بمجرد استلامها من 





احاذة السادسه يلتزم الطرفان بابرام عمد المر ابحه الشهاتى المتعلق بها الوعد بمجرد ابلاغ المستفيد احد الطرفين بتسليم البضاعه . 
المادة السابعه . اذامتنع احد الطرفون عن تنفيذ هذا الوعد فيتحمل الطرف الممتنع أيه أضرار تلحق الطرف الآخر نتيجه لذ لك 
وفقا لما تحكم به هبه التحكيم الواردة الذكرفى المادة التاسعه من هذا العقد . 


























ازمك- تابع ملحق رقم (ه) 


المادة الثاهنتم :5 اذا امتنع المصدر الذى عينه الطرف الثانى عن تدفيذ الصفقة أو أخرها عن موعد التسلي ا متفق عليه لا يكون الطرف الاول مسئوله 
عن آى ضرر يعود على الطرف الثانى الذى عليه ان يدفع كافة المصار يف التى تحملها الطرف الاول من جراء عدم تنفيذ المصدر, وفى هذه الهالة 
لا يتبر الطرف الاول علا بالرعد . 

المادةالتاسعة ه: فى حالة نشوء أى نزاع بين الطرفين بشأن تنفيذ هذا العقد فأن هذا النزاع يعرض على هيثة تحكيم من ثلا ثة محكلين وبختار كل 
طرف كما ويختار احكئان كما ثالا مرجحا فاذا لم يتفق امحكئان على اخختيار حكم الثالث تتولى اختياره محاكم دبى خلال اسبوع من تاريخ 
نشوع المنزاع بناع على أى طلب من الطرفد. يتم الفصل فى النزاع على اماس الشر يعة الاسلامية و يكون حكم المحككين مواع صدر بالاجماع أو 
بالاغلبية ملزما للطرفين غير قابل للطعن بالمعارضة ولا الامتثداف . 

المادة العاشرة : : كل مالم يرد ذكره فى بنرد هذا العقد يخضع للقوانين النافذة بدولة الامارات العر بية المتحدة بما لا يتعارض مع احكام الشر بعة 
الاسلامية وعقد التأسيس للطرف الاول ومن اختصاص ومن اختاص محاكم دولة الامارات العر بية المتحدة . . 

المادة الحادية عشر: : حرر هذا العقدمن نسختين استلم كل طرف نسخة منه . 

















الطرف الاول : الطرف الانى 


لاود ملحق رقم (5) 


بنك دبى الاسلامى سدق عتسوادلك ب 





انه فى يوم 5 ا موافق حررهذا العقد بين كل من : 
أولا : بنك دبى الاسلامى وثله طرف اول / بائع 
ثانيا : السيد / السادة / طرف ثانى / مشترى 


وذلك وفمًا لما يلى : 







؟- باع الطرت الاول للطرف الثأدى القابل لتلك البضاعة المبينة أوصافها وكميتا : 
/ 


"الا حدد الشن الاجمالي للبضاعة ممبلغ 





بتار يغ -) 


متضمنا الثّن الاساسى والمصار يق المدفوعة من الطرف الاول والربح المتفق عليهو يتعهد الطرف الثاني بسداده على النحو التالى 
آت؟ ل لل ل يض 
ا 09919191 


للص7بسي يس ٠س‏ بابخ ب ببسب يبيب بيجيب ب 
الللمل ل[ باج جببببي9ب9ببببصييس ص سس ليبج 


4 تم التوقيع على هذا العقد من قبل الطرفين بعد تسليم البضاعة من قبل المستفيد الى وكيل الطرفين ( الناقلين ) و يكون العقد 
نافذا من تاريخه وتصبح البضاعة ملكا للطرف الثانى وتحت مسكوليته . 


اص . نب ١8١٠ء‏ ديرة اذى تلكس : كحدهع اسلامىام قليفون : لإساه 1م جسده عو هم 
5 اللشا5! 45889 :1 . 285535-36 2818586-57 :841.71 ناه - 011118 ,011080 0.8.طم 


081ئ10ِإ010'ئ[ءظآ2ظ2 


3 تابع ملحق رقم (1) 


© س حسيث أن ألطرف الثانى هو الذى اختار المصدر وحدد مواصفات البضاعة فأن الطرف الاول ليس مسئولا عن أى نقص فى 
البضاعة أو اختلاف فى مواصقاتها وأن مسئولية ذلك تقع على عاتق الطرف الثانى طبقا لما هر متعارف عليه دوليا . 

8س الرسوم الجمركية ومصار يف نقل اليضاعة من ميناء الوصول الى عمازن المشترى والتخليصض عليها لا تدخل ضمن الثن المنفق 
عليه بهذا العقد و يتحملها الطرف الثانى ( المشترى ) . : 

7 يتمهد الطرف الاول ( البائع ) باخخطار الطرف الثانى ( المشترى ) بوصول المستندات المخاصة بالبضاعة وتسليمه هذه 
المسندات بمجرد وصوطا بعد اجراء اللازم فى البند رقم ( 8 ) . . 

4 - فى حالة امتماع الطرف الثانى عن استلام المستندات الوارد ذكرها فى البند السابق أو استلام البضاعة فن حق الطرف 
الاول بيعها بالسعر السائد فى حينه فى بلد الرصول أو أى مكان آخر حسبا يراه الطرف الاول ولحساب الطرف الثانى وقبغى الن 
لاستيضاء حشوقه واعادة ما يزيد على ذلك للطرف الثانى وان قل الثْن عن مستحقات الطرف الاول , كان له أن يرجع على 
الطرف الثاني بما بقى لك فى ذمته . 

4 م فى حالة نشوء اى نزاع بين الطرفين بشأن تنفيذ هذا العقد فان هذا النزاع يعرض على هيثة تحكيم من ثلاثة محكين ويختار 
كل طرف محكنا وينتار المحمكئان حك ثالنا مرجحا . فاذا لم يتفق اممكان على اخختيار الحكم الثالث تتولى اخشياره محاكم دبي 
خلال اسبيع من تار يخ نشوء الشزاع بناء على أى طلب من الطرفين . يتم الفصل فى النزاع على أساس الشر يعة الاسلامية 
و يكرن حكم الحكدين سواء صدر بالاجماع أو بالاغلبية ملزما للطرفين غير قابل للطعن بالمعارضة ولا الاستثداف . 

كل مالم يرد ذكرهفى بنرد هذا العقّد يمخضع: للقوانين النافذة بدولة الامارات العر بية المتحدة بما لا يتعارض مع احكام 
الشر يعة الاسلامية وعقد التأسيس للطرف الاول ومن اختصاص محاكم دبى . 

. س حر هذ العقّد من نسختين استلم كل طرف نسخة منه‎ ١ 


الطرف الاول / بائع الطرف الثانى | مشترى 





6 ل . ملحق رقم (07) 
يبظ 
بيت التمويل الحويدي هه “ع ْ ممم مزاوه قعممماه 7تمسميد 


الادارة التجارية كسم المرايحة المحلية 





طرف ثالك ‏ امن متضامن 
وذلك وفقا لما يلي * 





حيث أن :لكف الثاني قد أبدى رغبته في شراء البماعة المحدد توعها ومكان وجودها ومتدارها وثينها وكافنة 
".0 اوصافها في طلب الشراء المقدم منه وبناء ملى المشساورات التي سبق ان تمت بين الطرفين بشان اسسس وتواهد وشروط 
ا الدفع النقدي أو الآجل لو الاقاط الشهرية فقد تم التوقيع على هذا التحده يعد بلكية الطسرف لك 
للبضامة على النحو المرمى تانونا وذلك ونقا ا يلين 
١‏ ل يعتبر التمهيسد اعلاه جزء! لا يتجزا من هذا المقلد ومقمما لِه . 
يقر الطرف الثاني اخليته للتضرفات الماذية من ننه وبضفته وبآنه يرقب في التمابل مع الطرف'الاول نوفقا لا حقام 
الشريمة الاسلامية والنظام الاباني للطرف الثول 3 
؟ - أمملا للومذ اليم بين الطرفين بتاريخ ...ا 
اناد الي بلي 


50 








ل“ فقد باع الطرف الاول لير لقاتي” التايل لذلك 








واللدجودة لدي السادة / 1 7-0 2 00-0 دوست ّ 3 0-0-7 


؟ ‏ قبل الطرف د الثاني ششراء البفاعة المذكورة بعد معاينتها المعايئة التاية النائية للجهالة وتبلما بالحالة التي هى 








عليها والمتفق عليه ان الطرف الاول لايد ن ما قسد يكون يي البضاعة المبيمة من عيوب ظاهرة كانت أو خفية. 
ه س حدد الثين الاجمالي لهذه البضامة بمبلغ اجمالي مدا دينار كويتي ( دينار 
١‏ 5 يمه تمس ندن53333 .-الافم) 





( فنع متها مبلخ‎ ) ١ 


ب) يسند الياقي على ......- 
ح) قيمة القسط ( 





د) تاريخ استحقاق التسط 3 
. 5 - يتعهد الطرف الثاتي ابآن يقدم للطرف الاول قبل استلام البشفاءعة محل هذا المقد الضمان المتفق عليه وهو 





“ والا حق للطرف الاول الامتناع عن تسليم البفاعة للطرف الثاني او الفشخص الذى عينه لذلك ٠‏ 


نموذج مرا 





ابحة 


ج.- 7ل يشين الطرف لثالث © الطرف الثاني على وجه التضامن في الوفاء بكائة الالتزامات المستحقة علية للطرف الاول ف 
3 


١ :...‏ حدود مبلخ الدين المتبقى والبالغ قدره ( 3 0 )دءك (ديتار كويتي فتط 
اد 7 اقفر 















































































4 - مصاريف نقل اليضاعة من مكان تواجدها الى مخازن !! ١‏ 

5 - في حالة امتناع الطرف الثاني أو من يعينه لذلك” اليضامة أو اي جزء متها فانه من خحق الطرف الاول 
التنبية على الطرف الثاني يموجب كتاب مسجل بعلم !لوصول يضرورة نقل اليضاعة ال (مخازن الطرف 
الثاني ) وعلى نفقته وني المومد الذى يحددة الطرف الاول » فاذ! تقاعس الطرف الثاني عن نقلها في المدة المحددة 
كان الطرف الثاني مسمئولا عما يصيبها من امات ودلك فضلا عن الزامسه بآي مصروفات تكبدها الطرف الاول في 
مسبيل حفظ البضاعة أو نقلها أو تخزيتها مع التزام الطرف ألذاني بتننيذ المقد ونقا للمتفئق عليه فيه . ١‏ : 














اس الا يحق للطرف الثاني ان يتاخز لاى سيب في دفع الثمن بالكيفية الموضحة في هذا المتد كما لا يحت للطرف الثاني انج 
يتآخر في دفع الاتسلط المتررة عليه وفي حالة تاخره من دفع قسطين متتاليين او أى جزء من القسط أو في حالة مماطلته 
أو امتناعه عن الدفع تحل ياقى الاتساط فورا دون تنبيه أو انذار أو أجراءات ويحق للطرف الاول في هُذْه الخالة 
أن يرجع على الطرفين الثاني والثالث بالتضامن حسيما يراه لاستيناء كائة حقوقه النانجة من هذا العقد وذلك بكائة 
الطرق القانونية +7 - م ١‏ 


أ كانة البفائع والودائع والاموال المسستحقة والتي تستحق للطرفين الثاني والثالث تعتبر مرهوته للطرف الاول رهنا 
حيازيا ويحق للطرف الاول في حالة أستحتاق أى دفمه من دفعاتو الثمن المستحق هليه أو ني حالة حلول الدين كله 
وفق ما تقدم أن يحبس ما يكون تحت يده كبا أن له_الحقى في أبيعها لاستيناء كابل مستحقاته قبل الطرفا الثاني 
هاذا زاد ثين الببع عن مستحتات الطرف الأول دمعت الزيادة للطرّف الثاني واذا قل ثمن البيع عن المنتحقات كان 
الطرف الثاني ملزما بسداد المبلغ المتبتى عليه من الثمن وذلك كله دون قيد أو شرظ أو تنبيه او اجراءات . 


؟ل يتعهد الطرف الثاني يعدم التصرف في البضاعة المبيعه“بأى وجه قبل سداد جميع الاتساط المستحتة الا بعد موائقة 
كتابية مريحه من الطرف الاول قبل التصرف » واذا اخلم الطرف الثاني بهذا الالتزام حلت الاتسياط المتبتية جميمها 

ا ا ‏ ع سا عم 

ويصبح الدين كله مستحق الاداء فورا دون تنبيشة أو انذا, 
1س تبر ذمة الطرف الاول مِن الالتزام بفسليّم اليضاعة 1 درد تسليمها للفخمنَ الذى يمينه الحزف الثاني أو من 
يتيبه عنه وفي المكان الذى يمينه الطرف الثاني لذلك دون بسئولية من اى نوع ولاى بسبب على الطرف_الاول ٠.‏ 
6ل يمتبر هذا العقد بانا ونهائيا بمجرد التوقيع مليه ولا يحق للطرت الثاني المدول مثه باى حال م 6 


9 في حالة نوه أي خلاف بين الطبردين بثان جا العثذ يكون الاختضاص لمجاكم الكويتة . 


كل مالم يرد ذكره في بنؤد هذا العقد يخضع للقوانين والاعراف الْتْجارية الثاد 
+ احكام الشريعنة الاسلابية2 6-1 ابم . 


”اي امار او اخطار يتم بشان هذا الاتفاق يعتبر اعلانا قانونيا محيحا لاي من الطرفين عند ارسالة له في عنوانه 















الوفح في هذا النقد . 7 
حرر هذا العقد من نسختين وبيد كل طرف نسيخة للمل بموجبة . 
الطرف الاول ان الطرف الثاني 
كفالة تضامنيه 


اقر بائنى ضامن متضاين مع المدين الموقع بمالية في تنفيذ والوناء بجميع الالتزامات المستحقة هليه يموجب هذا العقد لبيت 
التمويل الكويتي على وجه التضامن ٠‏ 


السامن المتفضساءن 





الحم و م ا قوسم ...سي 0001 
الاسم يسن 1 ته 00-3 القوقيسم....... 
الاتتم 0 التوقيسع 535-00 503 5 























1 ملحق رقم (ه) , 


بيت التمويل الكوبتي 2 الك بن و26 #معمهماع «لوساياه 


أنه في يوم الله تعدا ع جه وو مره ووس اك و وو وده اللراقق: 1 1 1 1 ااا ااا 00 
حرر هذا العقد بين كل من : 


اولا : بيت التمويل الكريتي وهمثله السسيسد / مدير ادارة الاعتمادات طرف أول / بمفتهبالع 





ثانيا : السادة / 


وذلك وفقا لما يل : 


المادة الاولى 2 : يقر الطرف الثاني بأهليته الكاملة للتصرفات امالية وانه قد اطلع على النظام الاساسي لبيث التمريل الكوبتي ‏ الطرف الاول -ويلتزم 
ني تعامله معه وققا لهذا النظام . 


الحادة الثانية : س0 الطرف الاول للطرف الثاني القابل لذلك ٠‏ البضاعة المبينة أوصافها وكميتها بطلب الشراء المقدم من الطرف الثاني 








المادة الثالثة : حدد الثمن الاجماني للبضاعة 





5 منفسنا الشمن الاساسي والمصاريف المدفرعة من الطرف الاول والربح عليه كرا جا 
النحر النالي : 2 

المادة الرابعة * : تم التوقيع على هذا العقد من قبل الطرفين بعد التأكد من حيازة الطرف الاول هذه البضاعة . 

المادة الخامة2 : الرسوم الجمركية ومصاريف نقل البضاعة من ميناء الوصول الى مخازن المشتري والتخليص عليها و. . . 0 
لاندخل ضمن الثمن المنفن عليه بهذا العقد ويتحملها الطرف الثاني / اللشتري / وحده اضافة الى الشمن . 

المادة السادسة : يتعهد الطرف الثاني باستلام كافة المستندات الخاصة بالبضاعة محل هذا العقد من الطرف الاول كبا يتعهد باستلام البضاعة التعلقة 
بها فررا وبمجرد تفريغها بجهة الوصول . ويكون مسؤولا عن تأخير الاستلام وما يترتب عليه من اضرار . 

المادة الابعة 2 :يقر الطرف الثاني انه ابرأ الطرف الاول من ضمان ما قد يكون في البضاعة من عيرب على ان تكون ذات البضاعة المتعاقد عليها 
موجودة + 
وني حالة ظهرر نقص في كمية البضاعة المتعاند عليها يقر الطرف الثاني انه ننازل عن حقه في الفخ لقاه اسقاط ما يقابل النقص من 
الثمن . ١‏ 

المادة الثامنة : يتعهد الطرف الثاني ني حالة وجود اي هلاك او نقص اوتلف ار خلافه في البضاعة عند الاستلام باخطار كل من شركة الملاحة 
وشركة التأمين والطرف الاول يذلك طبقا للمواعيد المحددة بالمادة 194 من قانون التجارة البحرية الكريني . 

المادة الناسعة 2 : في حالة استتاع الطرف الثاني عن اسثلام المستندات الوارد ذكرها في المادة السادسة او استلام البضاعة ذمن حق الطرف الاول بيعها 
بالسعر السائد في حينه لحساب الطرف الثاني وقبض الثمن لاستيفاء حقوقه واعادة ما يزيد عل ذلك للطرف الثاني وان قل الشمن عن 
مستحقات الطرف الاول كأن له ان يرجع عل الطرف الثاني بما بقي له في ذمته . 

المادة العاشرة 2 : عند نشرء أي خلاف بين الطرفين في أمر لم يرد له حل بهذا العقد يتم عرضه عل ثلاثة حكمين ملتزمين بالشريعة الاسلامية يخم 
اخشيارهم عل الوجه التالي ١‏ 
د حكم يختاره إلطرف الاول ٠‏ ه وحكم يختاره الطرف الثاني » وختار غرفة تجارة وصناعة الكويت الحكم الثالث ريتم الفصل في 
النزاع على اساس الشريعة الاسلامية ويكون حكم الممحكمين سواء صدر بالاجماع ار بالاهلبية ملزما للطرفين وغير قابل للطمن فيه 
بالمعارضة أو بالاسنثتاف . واذا اعتذرت غرفة تجارة وصناعة الكريت عن ترشيح الحكم الثالث يتم اختياره من قبل الحكمين 
المختارين فان تعذر ذلك تقوم المحكمة المختصة باختياره وفقا لاحكام قانون المرافعات المدنية والتجارية الكريتي . 

المادة الحادية عشرة : كل مالم يردأني هذا العقد يخضع للقوانين والاعراف التجارية النافذة بدولة الكريت ويا لا يتعارض مع احكام الشريعة الاسلامية 
وعقد تأسيس الطرف الاول- بيت التمريل الكريتي ‏ ومن اختصاص المحاكم الكويتية . 

المادة الثائية مغرة : حرر هذا العقد من نسختين بيد كل طرف نخة للعمل بموجيها . 
الطرف الاول / البائعم 7 الطرف الثان / المنتري 





د أيصال استلام وتعهد 0 
يقر الطرف الثاني ( المشتري ) أنه تلم من الطرف الأول كافة مستندات الشحن الخاصة بالبضاعة محل هذا العقد ٠‏ ويتعهد بتنفيذ 


بنود العقد كيا جاءت فيه . 
5 المستلم 


مك ععرم 200 / كومن ‏ حرم ترج جز 


بنك دبى الاسلامي 3 1 1 ا ص نان 0+3 1 أديرة أن 
شركة مساهمة عامة محدودة 005 0 يفون : 751144 
تاسس ف دولة الامارات العربية المتحدة” 1 2 تلغرافيا : (اسلامى) 


عقد بيع مرابحة سيارات 


..........-.....-- 00م بدولة الامارات العربية 
المتحدة قد تحرر هذا العقد فيما بين كل من كت 


. بنك دبى الاسلامى ويمثله في التوقيع على هذا العقد‎ ١ 





أقرالمتعاقدان بأهليتهما للتصرف واتفقا على تحرير هذا العقد طبقا للشروط التالية 





اولا- موضوع العقد : بيع سيارة من توع ... 
في طلب الشراء الذى يعتبر جزه! مكملا لهذا العقذ 
اع خشكا كك 2 با اطرف الول بمقتفى هذ الف طرق لان اليل لف السيارة رضح في لاد لو وق طب الشاء. 
بثمن اجمالى قدره 0 5 
و ٠‏ شاملا التأمين / ب امين : 
شال ثساا - يقوم الطرفٌ اثانى بتسديد هذا امن للطرف الول طيقا لتجدول اللحق بهذا العقد والذى يعتبر جزءا لا يتجزا 
: من هذا العقد ومتمها له . وقام الطرف الثانى بسداد مبلغ -/ .......... درهما دفعة أولى والباقى يسدد على 
اقساط شهرية لاتزيد على (.....:.....................) شهرا يحرر بها الطرف الثانى شيكات الالح الطرف الأول 
الاتعتبر استبدالا أو أسدادا للثمن الا بعد أن يتم صرفها في مواعيدعا المحددة . 
رابس سا س : يقر الطرف الثانى بأنه قد تسلم السيارة موضوع هذا العقد وهي بحالة جيدة بعد أن ن قام بمعاينتها المعاينة التامة 
: 'النافية للجهالة شرعا. و يعتبرالطرف الثانى مسئولا عنها منذ تاريخ تسلمها ولا يحق له الرجوع عان البنك البائع 
ار 1 بأية حقوق أو مطالبات بشأنها بعد اتتهاء مدة الضمان . 
خني ‏ متسهاب يتم رهن السيارة لصالح الطرف الأول و يلتزم الطرفٌ الثانى بنتسجيله في آداة المرور المختصة وذلك ضمانا وتانينا 
السداد الدين المستحق عليه بموجب هذا العقد وحتى تمام السداد . 
سادسسمس-2يا. يلتزم الطرف الثانى بأن يقوم فور بالتأمين على السيارة المذكورة تأمينا شاملا والاحتفاظ بها مؤمنا عليها 1 
باستمرار طالما هي تحت الرهن لدئ الطرف الأول كما ان عليه أن يقوم بترخيصها وتسجيلها لدى ادارة المرور ‏ _) . 
: ويصلم لللرف الأول صورة من وثيقة املكية بعد ختمها بختم الرهن في مقابل استلامه للسيارة و يتحمل الطرف , . 
1 الثنن وحده كافة المرسوم والمصاريف والغرامات المتعلقة بذلك .: 
سابيعسا . يتعهد الطرف الثانى بأن يحتفظ بالسيارة في حوزته بطريقة سليمة ومامونة وأن ن لايسمح ياستعمالها من كبل أ 
شخص غيرمرخص له بالقيادة اومن قبل شخص تحت التدريب , وأن يقوم باصلاح أى خلل أوعطب مهما كان 
سبب حدوثه باستمرار حتى تمام سداد مستحقات الطرف الاول. 
شغشامنسا - عل الطرف الثانى؟حضار كقيل مقبول من الطرف الأول » يكون بموجب هذا العقد وأقرار الكفالة الموقع منه » 
ضامنا وكافلا لسداد هذا الدين ؛ و يجق للطرف الأول الرجوع على الكفيل منفرد! أو بالتضامن والتكافل مع 
الطرف الثانى اذا ماتخلف الطرف الثائى عن السداد طبقا لشروط هذا العقد . 
حتاسعسا 2 يتعهد الطرف الثانى بأن يقوم بتسديد الأقساط المستحقة بانتظام واستمرار للطرف الأول واذا تخلف عن تسديد 
قسطين متتالين أوأرقد شيكانمتتاليان لأى سبب من الأسباب . تحل جميع الأقساط دفعة واحدة وجازللطرف , 
الأول ؛ دون حاجة لاخطار أو تنبيه . اتخاذ كافة الاجراغات الضرورية لحفظ حقوقه قبل الطرف الثائى با في 
ذلك ابقاء الحجز التحفظى على السيارة وملاحقة الطرف الثانى جزائيا وحقوقيا بما فيها بيع السيارة استيفاءاً 
تجامل حقو ,نبت مع 'نتزامه بفرق لثمن أن وجد . و يتحمل الطرف التأئى جميع المصاريف والرسوم وأتعاب 
المحلماه . * : 
في حالة وفماة اله رف الثائن , يصبح هذا العقد مستمرا من تلقاء ذاته بكافة شروطه و بنوده مادام السداد لباقى 
أقساط الثمن قنائما , والا فنان من حق البنك استصدار أمر الحجز التحفظى من المحكمة المختصة مع سحب 
للسيارة وبيعها واستيفاء ما تبقى له من قيمتهاء مع احتفاظ الطرف الأول بحقه في المطالبة بباقى مُستحقاته اذا 
لم يف ثمن السيارة بذلك . 






















رمه مده 








0 تابع ملحق رقم (1) 


أحد عشضلرر لايتحمل الطرف الأول أى مجئولية عن أى ضرر أوعطل يحدث للسيارة بعد استلامها من قيل المشترى بسببه أو 
بسبب الغير و يؤدى الى تعغطل السيارة واتلافها أو ضياعها ء وعلى الطرف الثاني أن يؤدى للطرف الأول المتبقى 
من ثمن السيارة المستحق سواء باستمراره في تسديد الأقساط المقررة طبقا لهذا العقد أوتسديدا من قيمة التأمين 
المدفوع له . 


ثاني عشسسسر هس إذا قوقذ الطرف الثاضى عن سداد الأتساط المستحقة للعليف الا ول شيلتزم للطيف الثانى متسل , الدمهارة + 2-1 


رشيقة وشيقة ملكيتها فورا للطرف الأول ليقوم بدوره ببيعها وخصم ثمتها من المديوئية , كما يلتزم الطرف الثانى بتوقيع 
عقد المبايعة مع الطرف الأول لاتمام البيع لدي الجهات الرسمية . 

تشالتشعشر - لايجوزللطرف الثائى , قبل تسديد كامل الثمن المذكور في المادة الثانية من هذا العقد , التنازل عن السيارة أو 
بيعها لأى شخص أو السفربها خارج الدولة الا بموافقة الطرف الأول الخطية . 

رابع عشضسر- في حالة قيام الطرف الثاني بسداد كامل الثمن قبل مواعيد استحقاقه المبيئة في الجدول الملحق بهذا العقد ؛ فلا 
يحق له استرجاع أى جزه من الارباح المستحقة للبنك عن الفْمّلية . كما لا يحق له المطالبة بأى فووقات في السعر. 

خامس عشلس ب بعد تمام سداد الطرف الثاني لثمن السيارة يلتزم الطرف الأول بشطب الرهن عن السيارة المذكورة لدى ادارة 
المرور. ١‏ 5 

سادس عشلبر ‏ اتفق الطرفان على أن تكون محاكم دبى هي الجهة المخْتصة بالنظر في أى نزاع قد ينشأ عن تنفيذ هذا العقد . 

سابع عشسسر م تم تحرير هذا العقد من نسختين , وقد قام الطرفان بالتوقيع عليه بعد قراءته وتفهم جميع ما جاء فيه خرفيا ... 


والله خير الشاهدين 


الطرف الأول ( البائع ) :* 0 الضرف الثانى ( المشترى )*” 








3 


لشم لماعتي ملحق رقم )١١(‏ 






معم الث الرحمن إترحيم 4 
معام لم 0 «ديا أيها الذين أمنوا أوفوا بالعقود ٠»‏ 
1 5 (صدق الله العظيم) 
عقد بيع مرابحبة 0 1 
أنه فى يوم امام ١‏ “بفدينة .........-..-.-.000 0202002 هدولةالامارات العربية المتحدة قد تم الاتفاق بين كل من : 


بنك دبى الاسلامى و يمثله فى التوقيع على هذا الفقد السيد / ع.تت....ي.ييييت.... 


بائع - طرف اولس 






بعد أن أقر الطرفان باهليتهما للتعاقد اتفقا على ماياتى : 0 





المادة الأولى : موضوع المقد/ ‏ ...... 2201111 0100 





المادة الثانية ؛ المواصفات / . 





المادة الثالثة : باع الطرف الأول بمقتضى هذ! العقد الى الطرف الثانى القابل لذلك البضاعة الموضحة باقادة الأولى وبالمواصقات المحددة 
بالمادة الثانية . 0 

المادة الرابعة : قبل الطرف النائى الشراء بعد اطلاعه على المواصفات الواردة بهذا العقد ورضائه بها رضاءا كاملا 

المادة الخامسة : يقر الطرف الثانى أنه عاين البضاعة المبيعة المعايئة التاامة .النافية للجهالة شرعأ ورضى بحالتها وقت الاستلام وأن 
الطرف الاول ليس مسؤرلا عن أى عيوب أاختلاف ف الواسقات أرأضرا راو ال تجدث للبشامة بعد استلامها من الباق , . 

المادة السادسة : : تم الاتفاق بين الطرفين على أن ثمن الشىء المبيع هوعبلغ #ربب.... :... درهم ( فقط 5 


دفع منه مقدما مبلغ ( :..............) درهما والياقى وقدرة بننب..... 








0( 
..ب: درهما يقوم الطرف الثاني بسداده الى الطرف الأول على 





أقساط تستحق طبقا للجدول الملحق بهذا / العقد والذى يعتبر جزءأ لا يتجزا من هذا الفقد ومتمما له.و يقوم الطرف الثانى بتحرير المستندات 
المثبتة لثمن البيع وهي عبارة عن ( 231138 ....) شيكا قد وقع عليها في حضور الطرف. الأول لايداعها لديه مع العلم بان تحرير هذه المستندلت 


لايعد مقابلا أو سدادأ للثمن الا باستيفاء قيمتها نقدأ في تاريخ استحقاقها ., + 





المادة السابعة : اتفق الطرفان على أن بنئعدبى الاسلامى ( فرع .............. ) هالجهة الوحيدة التى يتم فيها سداد شيكاث الأقساط 


موضوع هذا العقد . وللبنك الطرف الأول أن يطلب من الطرف الثانى ضمانات للسداد تكون اما شيكات مصدقة أر كفالة بنكية أو رعن 







عقارى أو كفيل يرضى به البنك . لل عه اك 1 


المادة الثامنة : اتفق الطرفان على أن يتم تسليم البضاعة بالشروط التالية : 6 و ان م 1 





المادة التاسهة : يحق للطرف الأول إذا تأخر الطرف الثانى عن سداد القسط في التاريخ المحدد له . أن ينذره كتابة بسداد القسط المستحق 


خلال المدة التى يحددها فاذا لم يقم بالسداد خلال المدة المحددة تحل باقى الأقساط دفعة واحدة و يحق للطرف الأول اتخاذ الاجراءات 

















ت وات تابع ملحق رقم )٠١(‏ 

. برها مناسية لاقتضاء باقى الثمن دفمة واحدة واستيفاء كامل حفوقه من الطرف الثائى بما قيها الرسوم والمصاريق القضائية وتاب 
المحاماة ويتم ذلك سواء بالرجوع على الكقيل الضامن أو تنفيذ عفد رهن أو استعمال حقسه في أى ضمان آخر أو استرداد البضاعة أو توقيع 
الحجز عليها , وذلك كله دون اخلال محر نى الطرف الأول في الالتجاء الى القضاء دون ن حاجة الى تنبيه أو انذار سابق . 
المادة العاشرة : اذا حصل الطرف الأول على مبالغ تزيد على حقه نتيجة لاتخاذ الاجراءات الواردة في المادة السابقة فانه يلتزم بردها الى 
الطرف الثاني ١‏ 
المادة الحادية عشر: في حالة قيام الطرف الثانى بسداد الثمن قبل مواعيد استحقاقه المبينة في الجدول الملحق بهذا العقد . فلا يحق له 


أسترجاع أى جزء من الارباح المستحقة للبنك عن العمية . كما لايحق له المطالبة باى فروقات في السعر. : 


المادة الثانية عشر: في حالة دجود شخيل مقبول من قيل البنك . فان هذا الكفيل يكون يموجب هذا العقد وبموجب أقرار الكفالة الموقع 
منه ضامئا وكافلا لسداد هذا الدين و يح للطرف الا ول الرجوع على الكفيل منفردا أو بالتضامن والتكائل مع الطرف الثاني , 


المادة الثالثة عشر: اذا كان موضوع هذا العقد اعتمادا مستتد. 





أ فأن الرسوم الجمركية ومصاريف نقل البضاعة من ميناء الوصول الى مخسازن اللشتسرى والتخليص علييا 

لا تدخل ضمن الثمن المتفق عليه بهذا الدقد و يتحملها الطرف الثائى ( المشترى ) . 

ب - يتعهد الظرف الأول ( البائع ) باخطار الطرف الثانى ( المشترى ) بوصول المستنسدات الخامسة بالبضاعة 

وتسليمه هذه المستندات بمجرد وصولها بعد تنفيذ ما جاء في المادة السايعة . : 

ج- فى حالة امتناع الطرف الثاني عن استلام المستندات الوارد ذكرها في المادة السابقة أو راستلام البضاعسة فمن 
حق الطرف الأول بيعها بالسعر السائد في حينه في بئد اللرصول أولى مكان آخر حسبها يراه اعرف الأول ولحساب الطرف 

الثانى وقبض الثمن في حينه لاستيفاء حقوقه وأعادة ما يزيد على ذلك للطرف الثانى وان قل الثمن عن ممستحقات 

الطرف الأول كان له أن يرجع على الطرف الثائى بما بقى ف ذعته . ١‏ 

- يعتبر طلب فتح الاعتماد المستندى جزءا لا يتجزأ من هذا العقد ومتمما له . 


المادة الرابعة عشر ؛ اتفق الطرفان على أن محاكم دبى هى المختصة بالنظر في أى نزاع ينشأ عن تنفيذ هذا العقد . 





المادة الخامسة عثر يلتزم كل طرف من الأطراف بتنفيذ ما اتفقوا عليه كل فيما يخصه بموجب هذا العقد 





السادة السادسة عشر: حرر هذا العقد من نسختين وقد قام الطرفان بالتوقيع عليه بعد قراء ته وتفهم جميع ما جاء فيه حرفيا رتسلم كل 


منهما نسخة للعمل بموجبه واذا ترجم الى لغة أخرى غير اللغة العربية , قان النص العربى هوالمعتمد به .. 


الطرف الأول ( البائج ) ١‏ الطرف الثانى ( المشترى ) 

















لكك ملحق رقم )١١(‏ 





انه فى يوم . 21 حررهذا المقد بين كل من : 
اولا : بنك دبى الاسلامى ويمثله السيد/ 0 طرف اول / يائم 
ثانيا : السيد / السادة / 1 837 “طرف ثانى / مشترى 
وذلك وفقا نا يلى : ب 1 07 34 “لكا ا 





١‏ يقر الطرف الشانى باهليته الكاملة للتصرفات المالية عن نفسه أو بصفته 


م ا 


وانه اطلع على النظام الاساسى لينك دبى الاسلامى ( الطرف الإول ) و يلعزم فى تعامله معه وفقا هذا النظام , 





1- باع اللطرف الاول للرف الثانى القابل لتلك البضاعة امبينة أوصافها وكميتها بطلب الشراء لمرفق بهذا العقد رقم ' 
بذاديخ سا /. | 
"اس حدد ان الاجمالى للبضاعة بميلغ _. : 0 1 


متضمنا الن الاساسى والمصار يف المدفرعة من الطرف الاول والربح المتفق عليهو يتعهد الطرف الثاني بسداده على النحو التالى 





4 س مم الشرقيع على هذا العقد من فبل الطرفين بعد تسل البضاعة من قبل المستفيد الى وكيل الطرفينٌ ( الناقلين ) و يكون العقد 
نافذا من تاريخه ونصبح البضاعة ملكا للطرف الثانى وتحت مسكوليته , 


اص . ب : ١8١1ء‏ ديرة ‏ ذلى قلكس : أهرهع أملامى ام تليفرن : -ه186م1 و جوم هخم 
ال الألشا5! 45888 :لا1 . 285535-36 281866-87 111 .01844 - 081184 ,1080 )0.801 ,م 


لين | 


اك تابع ملحق رقم )11١(‏ 


5 حيث ان الطرف الثانى هر الذى انختار المصدر وحدد مواصفات البضاعة فأن الطرف الاول ليس مسولا عن أى نقص فى 
البضاعة أو اختلاف فى مواصفاع! وأن مسئولية ذلك تع على عانق الطرف الثانى طبعًا لما هر متمارف عليه دوليا . 

8س الرسوم الجمركية ومصار يف نقل البضاعة من ميناء الوصول الى مخازن المشترى والتخليص عليها لا تدخل ضمن القن المتفق 
عليه بهذا العقد و يتحملها الطرف الثانى ( المشترى ) . 1 

1 يتعهد الطرف الاول ( البائع ) باخطار الطرف الثانى ( المشترى ) برصول المستندات الخاضة بالبضاعة وتسليمه هذه 
المستندات بمجرد وصولها بعد اجراء اللازم فى البند رقم (8) . : 

8 س فى:حمالة امتناع النطرف الثانى عن استلام المستندات الوارد ذكرها فى البند السابق أو استلام البضاعة فن حق الطرف 
الاول بيعها بالسعر السائد فى حينه فى بلد الوصول أو أى مكان آخر حسبا يراه الطرف الاول ولمساب الطرف الثانى وقبض الن 
لاستيفاء حقرقه واعادة ما يز يد على ذلك للطرف الثانى وان فل المُن عن مستحقات الطرف الاول » كان له أن يرجع على 
الطرف الثانى بما بقى له فى ذمته , : 

8 فى حالة نشو أى نزاع بين الطرفين بشأن تنفيذ هذا العقد فان هذا التزاع يعرض على هيئة تحكم من ثلاثة حكن ويختار 
ككل طرف عكنا وينشار المكدان سكا ثالثا مرجحا . فاذا م ينف الممككان على اخشيار لمكم الثالث تتولى اخنياره محاكم دبى 
خلال اسبرع من ناريخ نشوء السزاع بناء على أى طلب من الطرفين . يتم الفصل فى النزاع على أساس الشر يعة الاسلامية 
و يكرن حكم امحكلين سواع صدر بالاجماع أو بالاغلبية هلزما للطرقين غير قابل للطعن بالمعارضة ولا الاستثناف . | 

-٠١‏ كل مالم يرد ذكره فى بنود هذا العقد يخضع للقوانين النافذة بدولة الامارات العر بية المتحدة بما لا يتعارض مع احكام 
الشر يعة الاسلامية وعقد التأسيس للطرف الاول ومن اختصاص مماكم دبى . : 

. حرر هذ العقد من نسختين استلم كل طرف نسخة منه‎ - ١ 








الطرف الاول / بائع 0 الطرف الثانى | مشترى ' 


1# هلحق رقم (؟5١)‏ 


5 0 برل (دل دم 


بنحت [إلبصربئالاس[اهم ش.م.ب 


ث1 ا .185 لانفوقلة ع أستجاعلة سأدعرلوقة 
انحل 5 4 
(١ 0‏ رعش يي مج بالأجلن ؛! 
أنه فى - تاريخ : المرافق 
حرر عذ! العقد بين كل من : 
ألا : بنك اللحرين الاسلامى ا شح 0س الحرين ١‏ (طرفاول ) 
ثانيا : السيد /الساده/ (طرفثانى ) 
ويحمل جراز رقم صاد ر فى البحرين فى 
ونواته كالتالى : ص٠‏ ب تلفرن : رقم المتزل 
الشارع الطريق /السر اليجمع 
وذ لك ونقا لما يلى : 


00 يقر ( الطرفالثانى ) بأعلته للتصرفات الماليه عن نفسه أو يصفته‎ ١ 


وأنه قد اطالععلى النظام الاساسى (( لبنك:البحرين الاسلامس )) (الطرف الاول ) ولتم 
فى تعامله معه ونقا لهذا النظضام ٠‏ 


؟ ‏ باع الطرف الاول (البائيم) الطرف الثانى (المشتري ) القايل لذ لك العقا ر/الاررالمذكير. 


المذكوره / مراصفاتها أدئاه : 


الترع : 
الومف : 
المرقع : 
رمم الوثيق ؛ تاريخ امدارها : 
الحدود 
يحدها ثمالا ؛ 
يحد ها جنويا 
يمد ها شرقا 
يحد ها غرما 
أطوال الاظلاع : 
الضلع الشمالى 
الضلع الجنريى 
الضلع الشرقى 
الشاعالغرى 
المساحه ( بالارقام والجروف ) 5 2226-99 5000006666026 ٠.‏ 


يسم ذلك + 


؛ سات هذا البيع سبل قدره 0 ديناريحريتى ( ا 


على اساس سعر المترالسع د ينار يحرينى ( 0 
د فع منها المشترى وقت التوتيع على هذ! العقد مبلغ ‏ دطارحريثى ( 0 





5 - ٠٠0 تبع/‎ 


2 


-514- تابع ملحق رقم )١5(‏ 


تيك *-142 * نيت 


1 
( وتعهد مسداك باقى الثمن لأمر البائع (سركزه الركيسى ١‏ 


أو ياحد قرف )على أقساط شهريهعددها ١‏ قسطا) تيمةكل قصل 

ديار بحرينى ( ) عدأ دفع القسط 
الاول بتارخج ‏ 7 7 ونقا للجدول المرفق الذى يعتبرجزه لايتجزاً من هذا 
العكدي-ة 


يوافق (الطرف الثانى )على اعفاء (الطرف الاول ) من الالتزام يفسان العيرب الخفيبه 
القى قد تظبر فى العقار/ الارسرالمباع/المباءه عليه بعمد التوقيععلى هذا المقسد 
ولمسله حق الرجرعكن الشرا* أو المداالبه يتخفيةر الشمن والتعويض عما يلحقه من 
اغرار نتيجة لك لك ٠‏ 

يلقي ( الطرف الثائى ) أن مدد كل قمط فى وقته د ون تأخير وفى حالة التأخسير 
أو فى حالة وناة المشترى أو اعساره أوافلاسه (تحل باقى الاقساط فورابأتنبه أو انذار) 
ويحق الباعع بيع الارنى/ا لعقار المذكوره /المذكورعلى نفقة المشترى واستبفاء باتئ 

ثمن البيع » واذا لم يف اللخ الناتج عن البيع بمستحقات البائعجاز له الرجوع عسلى 
0 0 70 للبائع رقع !"مر للقشاء تلمطا لي 
بأية!خرا ماد يه أو مسثويه لحقت به أو أرباع خسرها من جرا* عدم تسد يد المشسترى 
للانساط فى حينبا ٠‏ 

لم تحمتسب على عاقى الشمن أية فوائد نظير الأجل وليه اذ! استوفى (الطرف الاول ) 
الدين كله تبر المعد المحدد لاى سببٍ كان ٠‏ فليسرمن حق المشترى أن يطالبه بأى 
تعويمس نظير ذلك ٠‏ 

يبقى العقار/الار.ررهنا البائع الى أن مستوفي كامل الثمن المشترى (الطرف الثانى ) 
ولا يحق للمشترى البيع بأى شكل من الاشكال أو الرهن أو التصرف يد ون موافقة خطيه 
من البائع © 

يحتفظ البنك بوثيقة مالديه العقار ولا تتتقل الملكيه الابعد سداد المشتري لكامل الثسدن 
وليس له أن يتصرف فى هذا العقار بأى تصرفما لم تنتقل اليه الملكيه الا بموافقة خطيه 
منالك ٠.‏ ا 

يجوز للبنك أن يخصم قيمة الشيك (المتعلق باقساط) والمسحوب على حسام العميل لدديه 
فور وصول الراتمٍ المحول اليه ه أو توافر رصيد ينطى بلغ الشيك ه يصرف النظرعن تاريخ 
الاستحتاق ٠‏ 


حرر هذا العتد من نسختين سام بيد كل طرف نسخه منه للعمل بمرجبها ٠‏ 


الطرف الارك مصفته/ البائع الطرف! لثائى بصفته /المشترى 


قوام ةقف و .ار رين ا حش 2 00 





0100-3 ملحق رقم )١١(‏ 


يم ؤإؤلة ف 


بيت الحمويل الحويدي مه ل زعم مو لهم مع مومع ؟لدسسايم 


الادارة التجارية 
قسم السيارات 


عقد بيع سيارة / سيارات بالاجل 








.. الموائق بسدينة الكويت 
حرر هذا العقد بين كل من : 
اول : بيت التمويل الكويتي ‏ ويظلة ...ب ب ا مس ا باقخ ساطرفنا فيل 





نانتيا:اللسبد/ المينة 





مشتري ل طرنا ثاني 











........ ضاين متضامن 
طرف ثالث 
١‏ ب باع الطرف الاول للطرف الثاني القابل لذلك الميارة / الميارات المملوكه له واللمبينه أوصافها ادناه : 











؟ ل يقر الطلرف الثاتي ‏ المشتري ‏ انه ماين السيارة / السيارات المبيمسه المماينة النانية للجهالة شرعا وقبل 
شراءها بحالنيا إلراهنيه . 









7 سس تم هذا البيع بثمن اجمالي قدره اقتوأك:13.ستسيسلب 
مفع منها المستري وقت التوتيع على هذا المقد مبلغ 
تعهد بسداده لامر البائع وببقره على اقساط شهرية قيسة ككل قسط مب مغ 
تدفع في اليوم . من كل شمهر ؟ ويبدا القسط الاول بتار يخ 





وهكذا حتى تمام السداد . 
وني حالة تأخر الطرف الثاني عن مداد قية إى قط او جزء منه في الميعاد تحل الاقاط جميعها ويصبح باتي 
إلدين كله مستحق الاداء فورا دون تنبيه أو انذار او اتخاذ أي اجراء ٠‏ 

؛ - يتعهد الطرف الثاني يعدم التصرف في السيارة / السيارات المبيمه بأى وجه بل مداد جميع الاقاط الممتحقه 
الا بعد موافقة كتابية صريحه من الطرف الاول قبل التصرف » وإذا آخل الطرف الثاني بهذا الالتزام حلت الاقاط 
المتبتية جميعيا ودصصم الددن كله مستحق الاداء فورا دون تنئية أو انذار أو اجراءات . 

ه ‏ يضين الطرف الثالث » الطرف الثاني على وجه التفامن في الوفاء بكائة الالتزامات الملمتحقة علية للطرف الاول 
في حدود مبلغ الدين المتبقى والبالغ قدره ادءك 








-191- تابع ملحق رقم («1) 


1 يوافق الطرنان الثاني والثالث ويوكلان الطرف الاول في استيفاء كامل حقوقه المستحقة له بموجب هذا المقد من آية 
اموال أو حسابات أو ودائع أو اسم 'و منتولات أو بفائسع وخلانه تكون تحت يده ومملوكه للطرفين الثاني 
والثالث وذلك فورا دون تنبية أو انذار او اجراءات وتعتبر الاموال والودائع والاسيم والمنقولات والبفائع وخلانه 
المشار اليها مرهونه لدية رهنا حيازبا حتى 'ستيناء كامل حقوقة وجب هذا المقد منها أو من ثمنها بعد بيعبا 
بالاجراءات المقرره وانتلام !ية تمويضات والخسم من حساب 'ى متهما . 


7 س يفمن الطلرف الاول صلاحية الماكينة والجبر في السيارة المبيمة لمدة 





م ل لم تحتسب ملى هذا الدين أية فوائد نظير الاجل ولذلك ناذا استوفى الطرف الاول الدين كله أو 'ى جَزء منه قبل 
موعد الامتحقاق فليس للطرفان الثاني والثالث ان يطالبانه بأى تخفيفس . 


١‏ س مالم برد ذكره بهذا المقد يخضع للقوانين والاعراف التجارية النائذه بدولة الكويت وما لا يتعارض مع احكام 
الفريسنة الاب و 


٠ل‏ أية اوراق أو اخطارات ترسل على عنوان الطرفان الثاني والنالث المبين بهذا المتد أو الاوراق المكيله له تعتبر 
املائا محيحا وقاتوئينا . 


١ل‏ يتحمل الطرف الثاني سمه ومصاريقف ترخيص السيارة / السيارات ويتولى اتمام اجراءات نقل الملكية الية . 


؟ ل حرر هذا العتد من نمسكتين يبد كل طرف نسخة منه العمل بموجبه . 


الطرف الاول بائع الطرف الثاني / مشتري الضامن المتضامن 





00-7 3 ملحق رقم )١4(‏ 


مقد يم مقار بالاجبسل رع 
2 





اس فى يوم[ _-) 
المرافق 
بمديئة الكريت , 








شم الاتفانى بين كل مي بين وس 
اولا 1 ميت التمويل الكويتى ‏ وي شك لبننند سس سلسم 


النجه:ويشميد 





(طرف اول معفته : باشم ) 





أشانيا : الميد ا / 








وعسراشه والمتزل: 





العمل :سنس سس سس سبي ليشيم 
(مرف ثشسانى : مقترى) 
على ماي لي و 
١‏ سا باع الطرف الاول للطرف الثاني التايل لذلك المقار الكائن بمنطقة ( 
والموصرف بالقيمة رقم ( ) من القطسة رقم (. 
) ) وأوصافها ارض قضاء. 
5 ا عدف الشصن الاجمالى للعقار المذكورن يمبلغ [ 
يسدد على الشجوق الل -اسالىي وا 
1 الدفسة الارلى :مبلغ وقدرهء [ 
) ) مسجوب فلى [ 
ب 0 الشفعة الثائية:مبلخ وقدره ( 





( 
) ومماحتها الاجمالية 














اتشلا ستسيتت كته 





) «فقظ عب حت يكت 








تدفع بموجب الشيك رقم 
) شاريمع استحقاق 
) فقط 


























سي لصب السلا مل-دسس تدقع فلسى 
)قسطا منها إسلا]إقطا متساويا قيمة 
) فقطد سد سمشم ليده 
والقبط الاخير بمسلغخ وقدره [ ) فقط 
لسده تدفع بموجب شيكات ارقام 
١ ) ١ )‏ 
؛) (لن-ذد للسم) مسحوية علن 
متواريع استحقاق شهريه اعتبار1ا من حتى سداد كامل 
الشمن. 
5 سس يقر الطرف الثانى بأشه ماين العقار المذكرر مصاينة تامة سافية للجبالة ثرها وقل 
شر!ءه بمالته الراهنة. 


اقساط شهرية عددها [ 
كل قسعد ( 























) 
































تعبد الطرف الشامى وفاء! لمديونيته بان يقدم وهد برهن مثمولا يتوكبلا بغول الطرف 
الارل الرهن لشفه او لشيره العقار الوارد اوصافه باليشد الاول لصالح الطرف الاول 
بعد تسجيلهة ريميا يالمة. 

ه )| متعهد الطرف الاول بصفته يتجيل العقار المذكور اعلاه باسم الطرف الثشانى وذلكا يعد 
تنفيد "الاخير ماورد بالمند الرايع. 





مالم يرد ذكره لهذا 





0 تابع ملحق رقم (14) 


َخ سعتب على يافي الثمن 24 فواعد تطبر الاجل وفلسه ماذة التوفى الطرف الاوك 


ودس كله أو جرة| منع قبل لمرعد المحدد لاي سبب من الاباب قليس للطرف اإلشانىي 


ان طايه سأي تعريص شطين ذلك 
ماورد بصيعة المفرد يفيد الجمم وماورد مصيعة المذكر مقيد المرّيث والمكس صصبح. 


يحرم اتطرف اللشانى وحجدة مدفج رحوم مل الملكية واية حماريت بمرى سهذا الشان ديت 


ان تحمل الطرف الاول شيشا من ذنك. 
ه, لامتبز] من هذا العمفد ومتممة له. 


تمشير ورقة الدلال ب ان وجدت - جتن 


العقد نفع للقوائين والاعراف التبارية النافذة مدولة الكويد 


ويما لامتعارض مع احكام الشريعة الاسلامجة . ١‏ 
تون هن ؟ وقد مق تتندين ييه كل:طرف شنخة ممه للعمل بمرجيها. 


الطرف الاول ( المائشم ) الطرف ولثائى (المثتري ( 


ولك ملحق رقم )٠6(‏ 
فزلة عل 


بنك [لبصري ن[إاسلامى ش.م.ب 
٠‏ مق تلوق عأتمماولة تتم راوقة 





» « عقد ل بيع سسيارة بالأجسل » 





أنه فى يرم المرافق -٠‏ 

حرر هذا العقد بين كل هن :- 

أرلا : بنك البحرين الاسلامى الطرف الأول ( اليبائمع ) 
ثانيا : السسيد /السادة / الطرف الثاني ( مشسترى ) 
وذلك وفقا لما يلى :- 

دباع الطرف الاول ( البائع ) الطرف الثاني ( السترى ) القابل لذلك + السيارة المذكورة براسفانيا أدناه أو حسب 
1 البيان المرفق , والذى يعتبر جزء لا يتجزأ من هذا العقيد ٠‏ 





لا رقم الشامى 0000000 ةيه 











؟ ل يضمن البائع أن السيارة المبيعة مملوكة له ملكية خالصة دون أى قيد على التصرف فيها أو أى منازعة من الغير 
فى ملكيتها ولم يوقع عليها أى حجز تدفينى أو تحفظى أو استحقاقى وأنها خالية مر الضرائب والرسوم الجمركية 
وليست موضوع أية دعوى هن دعاوى التعويض عن حوادث وقعت أثناء أو يسبب استعيالها ٠‏ 

“.ا يقر الطرف الثانى ( المشنترى ) انه عاين السيارة المبيعة المعاينة التامة النافية للجهالة شرعا وقبل شراءما بحالتها 
الرامنة » دون أن يحق له الرجوع على البالم..باى شىء. بسبب ذلك م 


حاتفاد 5912015 مى*ب 2540 البحرين يرقيا: بنك اسلامى تلكس: موجه 9388 زععاء7 عتصدظ لصولعآ تمهوت اتتفكاظ84 5240 .5:0 80 8.0 231402 بروج 
مي+ تاد +لكة هه 











م 


- 






3 تابع ملحق رقم )١5(‏ 





دقع منها المستر اراك التزقيم على مذ القد رار + 
سدس ...0 و يتعهدا بسداد باقى الثمن لامر البائع بمركزه الرئيى بالمنامسة على اقساط شهرية قيمة 








ووفقا للجدول المرقق الذى يعتبر جزأ لا يتجزأ من هذا العقد ٠‏ 

.يوافق الطرف الثانى على اعفاء الطرف الأول من الالتزام بضسان العيوب الخفية التى تظير فى السيارة بعد 
لتوقيع على هذا العقد وليس له أن يطلب ارجاع السسيارة أو تخفيفي ثمنها أو 'نعويضة عما لحقة من اضرار 

نتيجة لذلك : علما بأن هذا الشرط لا يسقط حق الطرف الثشاتى فى الرجوع على ( الوكيل ) البائسع الاصلى طبقا 
لقانون الوكالات المعمول به فى دولة البحرين كما ان الدشتري الح فى إمبتخاام كانة النيزات التتوحخااغادة من 

قبل الوكيل لمسترى السسيارة مما يختص بالصيانة ٠‏ 

ينتزم الطر ف الثانى ان يسددكل قسط فووقتهدونتاخيروف حالة التأخير أو فى حالتوفاة المسترى أو اعساره أوآفلاسة 

تحل باقى الاقساط فورا بدون أى تنبية أو انذار كما يحق الليانسع سحب السيارة وبيعها على نفقة المسترى 

وامتيفاء ء باقى مستحقاته من ثمنها واذا لم -8 الناتج عن البيح بمستحقات البائع جاز له الرجرع على 

الشترى فى أمواله الخاصة لاستيفاء باقى مستحةقاته كما يحق للبائع رفع الامر للتضاء للمطالبة باية اضرار عادية 

أو معدوية لحقت به أو أرباح خسرها من جراء عدم تسديد المسترى للاقساط فى حينها ٠‏ 

لم تحتسب على ياقى الثمن ابية فوائد نظير الاجل وعليه فاذا استوفى الطرف الاول الدين كلة قبل الموعد المحذد لأى 

سبب كان فليس من حق المسترى ان يطالية بأى تمويض نظير ذلك * 

نبقى السميارة على ملكية البائع الى ان يستوفى كامل الثمن وعلى المسترى أن يمن على السسيارة تأمينا شاملا 

ويحظر عليسه التصرف فيها بأى تصرف فاقل للملكية أو مقيد لهأ وتسجيل السيارة فى ادارة المرور والترخيص 
ولدى شركات التأمين بأسم الطرفين حتى يسدد المسترى كامل الثمن ويكون الشترى الحائز للسيارة مسثوول 

المسئولية كاملة عما تحدنة السيارة من مخالفات أو اضرار أنجاه الغير ودون ادئى مسئولية على البافع ٠‏ 

جميع مصروفات ورسوم هذا العقد ونقل ترخيص السميارة ووثيقة تأميئها يتحملها المسترى وحدة يتولى المشسترى 

بنئفسة أو بواسطة من يوكلة اسام الاجراءات اللازمة دون أدنى مسئوولية أو رجوع على البائع فى ذلك ٠‏ 


حرر هذا العقد مر هن نسمختين وبيد كل طرف نسخة منه للعمل بموجبها + 


211 1 سس ل سس 
الطرف الاول / بصفته البائع ني عر تر 2 الطرف الثانى بصفته / مشترى 


قسسم المرابحة والمشاركة - 


ات ملحق رقم )١5(‏ 


» بسم الله الرحمن الرحي » 


فكع ب«التموالكويديم 


عقد ايجار 





١‏ - يقر المستأجر بأنه قام بمعاينة المكان بُنفسه ووجده على احسن مكؤل مستوفيا لجميع لوازمه وصالحا للانتفاع به فيما اجر 
من أجله ويتعهد أن يراعيه وأن لا يحدشرفيه أي تغيير أوهدم أويزَاء الا بعد موافقة خطية من المؤجر . 









5 


- مدةهذا العقد ................... تبد! صن .........ن.........--..-.. وتنتهم)/ لك ارو رو ا ا 


قابلة للتجديد لمدد ممائلة مالم يخطر احد الطرفين الرف الآخر بكتاب مسجل/قبل انتهاء العقد بمدة شهر على الاقل 
برغبته في عدم التجديد ويلتزم المستأجر عند الاخلاء ب ن المؤجرة والمة بالحالة التي كانت عليها عند يدء 
الاجارة مع اصلاح ما يكون قد لحق بها من عطب على نا عن سوه الاستعمال 

© - تم استنجار المكان لاستعماله ...ولا يحق للمستاجر تقبير الاستعمال لاي غرض 


آخر الا بعد موافقة المؤجر الخطية 


العقد الا اذا كان الترك لعذر قاهر . او بالاتفاق مع الطرف الأول 


٠‏ - في حالة انتهاء مدة هذا العقد بدون تجديد وفي حالة تأخير المستأجر في تسليمه العين المؤجرة يتعهد أ) 
للمؤجر التعويض المنصوص عليه في المادة رقم 77 من قانون الايجارات والذي يعادل ضعف مبلغ لايم 







4 -ليس للمستأجر الحق في تأجير العقار من الباطن كما ليس له الحق في تحويل عقد الايجار الى غيره أو الثذا 
جزء من المكان المؤجر أو اسكان أحد معه بخلاف افراد عائلته المشمولين بكفالته الابعد الحصول عل موافقة خطبة من 
المؤجر . 


دب تابع هلحق رقم )١0(‏ 


4 - يلتزم المستأجر باخطار المؤجر كتابه لدى حدوث أي خلل بالعين الؤجرة فور حدوثه واذا كان الخلل راجها الى سوء تصرف 
رالمستاجر أو اهماله في المحافظة على العين فعليه القيام بالترميمات والاصلاحات اللازمة على نفقته 


- ليس للمستاجر الحق في احداث أي تفيير في معالم العين المؤجرة كأن يفتح له نافذة أو يقيم جدارا الا بعد موافقة خطية 
من المؤجر وتصبح ملكا له . وتابعة للعين المؤجرة 










١‏ - أجرة الحارس وأنارة المدخل والسلم على عاتق المؤجر .. اما استهلاك الماء والانارة داخل العين المؤّجرة ويدل اشتراك 
الهاتف والتأمينات الخاصة بها جميعا فعلى عاتق المستأجر 


الترميمات الخفيفة لي الشقق يتحملها المستأجر حسب العرف أما الترميمات الجسيمة فيتحملها المؤجر ولا يحق 
للمستاجر منعه من ذلك أو مطالبته باي تعويض بسيبها 


.. وله أن يرجع على المتعدي رأسنا باسمه وتحت مسئوليته كما يتعهد المستأجر بمراعاة علاقة حسمن الجوار 
ائر والاحكام والعادات الاسلامية , 


الحق في دخول العين المؤجرة لاجراء الكشف باستئذان المستاجر وليس للاخير الحق في رفض ذلك ٠‏ 







كما يتوجب على المسقزجر تسهيل مهمة المكلفين بصيانة إلعين المؤجرة والتعاون معهم بما يكفل سسلامة العين المؤجرة ول 
حالة رفضه يحق للمؤج/ الاستعانة بالسلطات المختصة “ويتحمل المستأجر كافة الاضرار التي تلحق بالعين المؤجرة أو 
بالاشخاص نتيجة لامتنا 34 


١‏ على المستاجر في حالة غيابه حارج البلاد لذ 
ويقوم مقامه في كل ما يتعلق بالعين المؤجرة 


4 اذا آخل المستاجر بأي من شروط هذا العقد للمؤجر ١‏ 
المترتبة على ذلك . 


يقر المستاجر بأنه يتخذ المكان المؤجر موطنا مختارا وكل 1 


- كل ما لم يرد ذكره بهذا العقد يخضع لاحكام القانون بدولة الكو 
77 - حرر هذا العقد من نسِحَدَين بيد كل طرف نسخة منه للعمل بعوجبها 


الطرف الاول الطرف الثاني 
المزجر المستأجر 


التوقيع التوقيع 
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9 بي الله الرعن الرحيم 7 
2 1 0 اا لم 0 محم ١1؟‏ 
ات عقا | د22 هاتف :وو يرم 
ادارة مدينة بدر والعقارات ص . ب : ١٠8١ا‏ دي 
عقدايجار 

إنه وبتاريخ البوم الموافق هن شهر م قداتم الاانفاق فيا بين :لس 
ب بنك دبي الاسلامى ثلا برئيس قم مدينة بدر والعقارات و يشار اليه فيا بعد بالمؤجر. ( طرف أول ) 
والسيد/ 

وجنسيته جراز رقم / بطافة رقم صادر من تاريخ 

ومقر عمله عدينة هائف : ص.ب : 

و بشاراليه فيا بعد بالمستأجر. رطرف ثالق) 
إهفقدهة: 

حيث أن الطرف الأول هو المؤجر للعقار رقم الكائن فى البناء المعروف برقم بمديئة 

وحيث أنه عرض تأجيره للطرف الثاى. وحبث وافق الطرف الثان على قبول الاحجاره. ففد تلاقت ارادة الطرفين على الشروط الآنبة: 

ا مدة الاسارة: 





نيدأ هذه الاجاره بتاريخ 7 / 5م وتسنى باريخ / / كام, 
؟ل بدل الاعهارة 
أنفئ على أن يكرن بدل الاعبار السنوى للعقار الموصوف بمقدمة هذا العقد هوميلغ: درهم) 
بالحروف درهم : 
" شروط الدقع: 
(١)يدفع‏ بدل الاججار مقدما لأمر الطرف الأول على أقباط متساوية ويمل القط الأول عنا بالتوقيع عل هدا العفد. 
(ب) وضمانا لوفاء الطرف الثافى بالتزامه نم دفع الأقساط ‏ وأية التزامات أخرى ‏ يدفع الطرف الثافى عند التوفبع على هذا 
العقد بالاضافة الى القسط الأول تأمينا نفديا وقدره ( درهم) ولا يرد هذا التأمين الا بانتباء مدة الاحجاره المذ كرة 


بالمادة )١(‏ أعلاه وبعد قيام الطرف الثافى بالوفاء بالتزاماته وفقا لشروط هذا العقد. 
5 سربان العقد: 
- يعتيرهذا العقد نافذا بين الطرقين من تاريخ التوفيع عليه الى حين تام مدته الا أنه لا يتجدد من قبل الطرفين إلا بابرام عقد جديد 

بشروط ينفق عليها الطرفان. 

5ه صلاحة الماجررة 1 
يقر الطرف الثافى أنه قام بمعاينة المأجور واقتنع بصلاحيته للاستعمال من كافة الوجوه وقبل استئجاره طبقا لشروط هذا العفد. 

6 واجبات المستأجر (الطرف الثاى): : ا 
)١(‏ الرقاء بسداد الاقفاط ق موعدها. 
(5) يتعهد بالسكن بصحبة أسرنه فقط وأن يستعمل المأجور للأغراض التى أعدت له. 
(1) من المعلوم أن هذا العقد شخصى حاو سهد الطرف لكان يعدم هل أوالعارن جد لي هه مو اتن ارلا تبي عن 

ما لم يتحصل على الموافقة الخطية المسبقة من الطرف الأول- وق حالة الاخلال سيتحمل الطرف الثافى والمتنازل اليه بالتكافل والتضامن 


ع 5 9 





5 5 ذا 
تب تابع ملحق رقم )١9(‏ 


(4) يتعهد المستأجر بصيانة المأجور بحيث يقوم بتسليمه فى عاية المدة بنفس احالة التى تسلمه بها عند أنجاز هذا العقد وفيا لو رأى 
الطرف الثالى ادخال أية تحسينات أواضافات, يتوجب عليه الحصول على المرافقة الخطية المسبقة من الطرف الأول وأن يتحمل كافة 
النفقات والتكاليف ف وكل ها تم تثبيته على الجدران أوالسقف نتيجة هذه التحسينات والاضافات؛ فلا يجوز حالة اخلاء المأجور ازالتها 
اذا كان ذلك يسبب أضرارا رد آثارا فى البناء 

(5) يتعهد الطرف الثانى يدفع كافة الضرائب والرسوم التى تفرضها الجهات الرسمية على المأجور كضريبة اليلدية وأية رسوم أخرى 
كا يتعهد بدفع قيمة الاستبلاك الشهرى للمياه والكهرباء وفى حالة الاخلال يحق الطرف الأول اتخاذ كافة الاجراءات اللازمة 
بتحصيلها منه. 

. (0) يتعهد الطرف الثانى بالسماح لموظفق الطرف الأ ول بالدخول وتفقد المأجور فى أى وقت بغرض اجراء الاصلاحات الضرورية 
واذا كانت هذه الاصلاحات تقع على عاتق الطرف الثانى يهرى اصلاحها على نفقته. 

(7) يتعهد الطرف الثافى وأسرته الالتزام بالمسلك الاسلامى القويم ولا يجوز. نعاطى المكرات أوالخدرات اوالمكيفات ٠‏ داخل 
المأجور أو خارجه وأن يلتزم بالسلوك والأخلاق الفاضلة وأن يراعى عدم الاخلال بالنظام العام والآداب العامة وأن يمننع عن كل فعل 
من تأنه أن يسىء للشريعة الاسلاميه أو يسبب ايذاء جيرانه. 

(8) يتعهد الطرف الثافى بقبول وتنفيذ كافة التبليغات والتعليمات التى تصدر اليه من الطرف الأول ويعتبر الطرف الثانى مبلغا ببا 
أصولا مواء سلمت اليه شخصيا أوأرسلت اليه بالبريد على عنوانه المذ كور بعاليه أواذا سلمت لأى فرد من أفراد أسرنه المكلفين أو 
لصقاعلى باب المأجور أو المبنى وق حالة التعليمات العامة فهذه بم تعليقها فى الساحات العامة فى مدينة بدر وتعتير ملزمة للطرف الثانى 
ومبلغه أليه أصولا وتعدر جزأ لا يتجزأ من هذا العقد وتقرأ معه فى كافة الأحوال. 


(5) يتعهد الطرف الثانى فيا لوأراد اخلاء الأجور أوتركه بسبب السقر: 





(أ) أن يشعر الطرف الأول خطباً يمدة لا تقل عن ثلا ثين يرما من الموعد الحدد للإخلاء وفى حالة عدم الإشعاريحق للطرف الأول 
بعد إذن امحكمة ‏ دخول المأجور وحصر الموجودات بداخله وأن يقنضى أى حقوق مترصدة له من قبمتها. 





(ب2 أن بددها بذمته غإ للى المأجور من بدل ايجار وأية مبالغ عائدة لدائرة الكهر باء والمياه أوأية جهات أخرى وأن يحصل على برأة ذمة 
' وتخالصة من الطرف الأول وبغير ذلك تقنضى هذه البلن من الموجودات على النحو الوارد بالفقرة أعلاه. 
الاخلال بالشروط : 
الإخلال بأى شرط من الشروط المندرجة تحت واجبات المستأجر (الطرف الثاى) يعطي الحق للطرف الأ ول إلى جانب أى حقوق 
أخرق أن يمل لى المستأج رمن المأجور فوراً. 


م اللاختصاص: 
فى حالة نشوء أى نزاع بين الطرفين بشأن تنفيد وتفسير وتأو بل بنود هذا العقد. ينعقد الاختصاص محاكم دبي 
تمررهذا العقد فى التاريخ الوارد أعلاه من نسختين بيد كل طرف صورة منه بعد أن قاما بتوقيعه. 


توديع :سرف الأول توقبع انطرف الثالى 
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ذا وج الصييول نات 

ادا .18.5.2 283111 عأطانجاقك رماع 
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محضر اجتما عالجلسه ( 74 -11) للجنة الرقابه الشعيه 
ال ا ا 


الزمان: : الساعه ٠١/6‏ من صباح. يم الاريعا* ١‏ إشوال 5-1 ١هالموافق‏ 14 يرو 141آم 
المكان. : مكتب نضيلة الشخ محمد عيد ا للطيف السعد بالمحاكم الشبعيه بوزارة العدل ٠.‏ 


حصرالاجتناعكل مدن : 

الشيخ محمد عبداللطيف!ال مد 3 عضرلجنةالرقابه الشرهيه ٠‏ 
الشخ ابراهي الحم رك ١‏ 2 أ 
الشخ عدالحسين خلفالعمقور 0م م ام 1 
السيد /عبداللطيث جنا سى ل العضو المنتد ب / المد ير العام 
اليد /ابراهيم محمد ن< ل س0 ا تابالعضف والشتدب ٠‏ 
السيد /عيسى أحمد عيسى ‏ 0030 المراقبالشيى للنك ٠‏ 
المقرر / ريغان على شقان 20232 سسكرتير سج لس الاداره ٠‏ 





استعرضت اللجته المواضيع المطروحه للمناقشه على جداول الاعمال وأتخذ بشأتها مايلبى : 


: شسركة مشسارعالخليج‎ )١ 


كان قسم المحا سبه والتد قيق الداخلى يمثلبما حسن الشيخ وفتحى المرافى قد رفعا 
تقريرا فى الجلسه السابقه لعزل المبلخ المتأتى من دخل مشبره شرا من ايراد أت تمفية 
الشركه أعلاه ه وبعد مراجعة الارقام الى يجب عزلها تبين أن الرقم المحح يجب أن 
يكون - 5١1/7‏ د ينا ركما ورد فى المذكره المرفقه مع متهاج الجلسه ٠‏ ويعد مرأجعسه 
. أصحاب الفضيله للمذكره ومناقشة آلسيد حسن الشيخ الذى حضر الاجتماعمشاركا وشارا 
لمذكرته قر رأ صحاب: ا لقضيله التأكيد على عزل المبلخ أعلاء وتوزيعه فى وجسره الخيرعلما 
بأن توزيم مثل هف! الشوعمن الأموال لاينوب صاحبه أجرا الا أجر توخضى تنقيذ ماله 
من الحرام واجتباده يذلك + 1 


5 


؟5) جامفة الخليج العيبى 


مم م مس مه م م م م كاه م م نع - 





0 9 
أشعرت اللجئه بأن موضوعالمشاركه الذى أقر فى الجلسه السابقه قد جمد من قبل 
الجامسه فى الوق الحاغشر ٠‏ 
0 نع 
جو عم بسديم عار اكه مواد ماه دوق كد لاطو وس بو 1 اودع مما و 
29١‏ علب 2010 ل السحرين عرقيا : بلك اسلامى لك ١‏ بيده 9388 :مواء؟ . أمه8 تصواوا :عاطم لاش رتم8 5240 ولط عه8 :8.0 231402 د مموام 
44 22 
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بده الله 4 
بيت التمويل الطويتي»» 


اتوي مثا 0 
الموافق 


تم الاتفاق بين كل بن : 





ا مساو كع مام اط وم ار أبن 
)2 مامه اميه م لاا بق وبمثلة 000 ارنآ نان 
وذلك وفقا لما بلى 
5 5 
ب يأ خسار موق9 سو المثشا رك له 
0 الماده الأولى 9 
يعتبر التمهيد الوارد أعلاه 


جز"! لابتجزأ من هذا العقد ونا سه 
المادء الثانية ' 

| أتفق الطرفان وهما بكامل الاهليه للتصرف والتعاقد وبالصقات المخوله لهما ذ لك على أبرام 
هذا العتد للد خول فى مشاركة ببشهما بوضوعها . . . .0. . 





حددات حصه الطرف الاول فى هذه المشاركة بتسبه 
0 الثانى بئسية. . 


...٠٠‏ بالمائة وحددت خصه الطصسرف 
.٠‏ بالمائه من رأس مال هذه المشاركة النتدر, ...2.2 . 20000 


0 : النادء الرايئة 
رحا « سوام سد 


يتعهد الطرنان إلاول والثاتىبأن يود 





ع كل منهما حصته فى هذه المشاركه بالحساب الجسارى 
رقم. مرء٠.٠-..‏ المفتح لدىالطرف الاول ولايام السحب 


0 يشبع/ ؟ 
عمد جما مر كر عام التجلربي -ص.ب 0 48 : صا: ‏ تلفون +006 ول تشطرط ).60:7 ١64‏ شطر. 
٠ 3‏ عمنه؟ -. 


ط)عءت55 ١١‏ ؟سيرقياً» بيبال كربت -تلكس: +١‏ م + كت 
بعلت زممية 9 ) 759 قزدة ( مسية 18 ) ووصومه خم ل موضوة جل 8ن د فسدمة +3496 م703 ل مصصيع المبمسسيح إبمنا اد عنم تسططينة سلف 
ءئارءآ ا 
5 ال 0 


منهذ! الحاب الا ببرجهب 


6 تابع ملحق رقم )١9(‏ 


| دا 
بيت التمويل الحويتيم» كك عام ونوير ممم 1م لاير 


شبكات موتعه من الطرفنئن أومن بفوضانهما لذ لك . 
م المادء الخابهء 





اتفق الطرفان على ان كين موضوع المشاركه هو استيراد ,) 


4 سبع) شغزين .) تصنبع) وبق‎ ٠ 


المادة الماديه 


سه 


7 من الارباح دون أخلال 
بنسبه الريح المخصص له تبعا لرأس المال * ويلغزم بالتخليص على البضائع بحل مذو 

المشاركة ونقلها وحفظها فى!لاماكن المئاسيه وعمل الدعايه اللازمه لتوزيعها وشتويتب | 
وبذ ل العناية فى المحافظه علييها » بكما يلغزم بالاعمال والاجراءات الضرورية لتحصيل الد بون 


الناشيه من اعبال هذه الشركة وتكون تكاليف ذ لك كله على الشركة طبقا للستت دات > 
الاصوليه المعترفا بها 
المادة الثاينه 





يلتزم انطرف الثائى بأن ببودع فى الحساب المذ كور بالنادة الرايم من هذا العقد جبيصيع 


الابرادات المحصلة الع تنتج عن هذه المشاركة .2 - 


المادء التاسعه 


لعزم الطرف الثانى بساك الى فاترالمحا سبية اللازيه مسجلا فيها جميع العمليات والبيانات _ 
الضروريه لمتابعه مركز هذه الشركة كنا متعهئد بأن ميزود الطرف الاول بتقأرير د وريه حسب طلبه 
عن عمليه تصريف البضائع موضوع هذاه المشاركة ويحق للطرف الاول فى أى وقت أن يطلع على 
د فاتروسجلات الطرف الناء المتعلقه بموضوع هذه المشارك . 
رطا 5 إ ل . 5 المادة العاشرة 
تسبي / 5 ها ملسيسمسم 
ل كيرا لطرف الاول مسؤولا عن اى بيرع يجريها الطرف الثانىاذ ١‏ كانت فيريشررمه او تغال ىق 
ٌْ ددم الشركة ولع ضعان تحصيل المبالغ المتمطة هق ه البيوع سواه كام ل أجلا أوتشدريا 


خطرط) * 046( شطرط) .تو ١‏ ؟سبر فيا بيبال كربت تلك : ١‏ ++ ب كت 
- مراك عماء اتنب 46 ؟صلاة_تلرن و [.؟ 3 -ت05 0 ؟سبرنياء بي 
تي و سر ماانا ميا ل لطي تسد( :اونا كيت مكب وبمم كت 
3 جاور 
5 3 
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3 : ٠ 
أ 16" 01016 6ع مممام 5زم اناير‎ 50 
> 


على عاتق ومسئولية الطرف الثاني . 

المادء الحاديه عشرة . 
يقر الطرف الثانبى بأنه ملى علم ودراهة تامه بنوع البضاعه وكنيشها ويلتزم ببذل المناية 
الواجبه لحفظها وتغزينها وتعتبر امانه تحت يده يكون مسوثولا من كل تقمير يشل 
نتيجة الاهمال أو هدم العداية ببا سما قد يترتب عليه نقص أو هلاك فى الكمية السلمه 
اليداذا كان ناشئا عن التتصير أو التعدى . 


الماداة الثانية مشسسرة 

يتعبد الطرف الثانى بأن يبل المناية اللازمةلتسويق وتوزيع هذه البضائع فى الورتنت 
الممد د لذ لك وفى حالة تقصيره سوا' فى حفظها أو تسويقها قان من حق الطرف الاول 
بعمد اخطار 'الطرف الثانى بالتقصير المنسوب اليه ان يفسخ الشركة وان يستيببا 
يسحب البشاعه والمهدة بها الى الفير اذا لم يتلاف هذا التقصير خلال مدة لاتتجاوز 
٠٠٠‏ هوما من تاريخ استلانه خطاب الحنبب (فه) يذ لك مع حفظ حق الطرف الاول فى 

طلب التمويض المتاسب صما يلحت من اضرار فعليه وحقه فى الرجوع على الطرف الثانى 
بالمصاريف التى تكبد ها نتيجة ذلك . 

الماد» الثالئه مشسرة ٠‏ 
يجوز للعلرفا لثانى ان يحول حترته بموجب هذا العقد الى الثير ولا أ يصبد بأى 
التزام نس عليه فى هذا المقد الى الفير لتنفيذه وذلك مالم يوافق الطرف الاول على ' 
التحويل أو الانابية : 
الماده الرايفه مشرة : 
نتم المحاسبة بين الطرفين عن هذه النشاركه كل'... على أن تكون هنالك مماسبة 
نهائية فى نهاية مدة هذا المقد أو تصريف البشاء أبنا يكم أولا وذالك بغض النظشسر 
عن وجود د يون لم تحصل أذ تعتبر فى حكم المحصل” باعتبار ان الطرف الثائى كقيل ببا 
للشركة وللطرف الاول خصمها من حقوق الطرف الثاني . . 
م . ١‏ 


د امار مر كز عماء اتتجاري ص .ب 48 4 ) ؟ صفا: ‏ تلفرن: 6 6 ال اخطوط) 06٠١+ ١‏ (١«اشطوط)ح.ت+5+0-برقياء‏ بال كويت_تلكس: األعلوركت 


١ 9‏ ممات1 ل عمص؟ إغاح ]يدق وخ (ز مم 99 70ولوية ممح 1ع 712 26066 01 8 ب د صرق 24999 020 © - وتصيم امسصسسمت سما د إجدة سوباالة ممسلة 
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1 تابع ملحق رقم (19) 


- 
بيت التمويل الطويتي ب اك بنع م وناو 66مممام ؟إمنانير 
4 1 


المادء الغاس ةشير 
توزع الارباع الضافية بعد خعم المصاريف الشار اليبا فىالماده السابعة من هذا المتد 
كل بنسبة حسته فى رأس المال وكذ لك فى حالة الغسارة لاقدر الله كل ذلك مع مراماة حكم 
الماده الرابعة مشرة 
الماده السادسه مشسرة 
مدة هذا العقد .... امتبارا من تاريخ التوقيع مليه من اطراقه 
الماده السابعة مشرة 
تنتبى هذه المشاركه بد ون أنذار أو تنبيه أو التجا* الى التضاء فى الحالات التاليه؛ 
١‏ - استمرار الطرف الثانى فى التقصير ومد م تلانيه خلال المده الممدده له . 
؟ - ظهور بوادر تد ل على أن هذ هاللشاركه بيترتب عليه سارة جسينه للطرقين . 
؟ - افلا سالطرق الثانى أو الحجز عليه أو حله أو وناته . 
) -تنازل الطرف الثانى من حقوته والتزاماته الوارده فى هذا المقد . :0 
ويترتب على انتبها* المشاركه بقا* حقوق الطرف الاول المنسوص عليسها فى الماده الثانية 
عشرة من هذا المقد قائمه ومستحقه 
: المادة الثابنك مشرة 
فى حالة نشوه اى غلاف بين الطرنين وتمذر حله بالطرق الوديه فان الاغتضاص للنسل 
فيه يكون عن طريق التحكيم بواسطة ثلاثة محكبين ملتزمين بالشريعة الاسلامية بتار الطرف * 
الاول أحد هم ويغتار الطرف الثانى الاخر وتتمتار فرقة تجارة وصناعة الكريت المدكم المرجح 
ويعتبر حكم المحكدين ملزماونهائيا على أن لايكون مغالفا للاحكام الشرصه المترره لعقد الشرك 
. المادءٌ التاسمة مشرة 


5 


مالم يرد بشأته نص فى هذا المقد يخشع للقرانين الساريه بدولة الكريت ومن اختصاص ١‏ 
إسحاكديا وذ لك بنا لايتمارض مع احكام الشريمة الاسلامية والنظام الاساسى لبيت التنويل! لكويضى 
الماده المشسرون 1 
حرر هذا المقد من اصل و .٠ ٠‏ نسخحه ووقع امام شيود ه والله غير الشاهدين . 
طرف اول طرف ثانى شاهد اول شاهدكان 


٠. 


د الاير مر حتدعا ةذ ) وسغة لون : + ٠0‏ 0 ) .ل ١,‏ خطرط) + 600+ شطرط) سءت+00. يتياه يال كويت تكس لعمعوكك 
مما 1 رع لوا رودي يا م ا ال سريت لس كت 


3 


ف 7 


مد ملحق رقم )5١(‏ 


ل لعج بس 


كللاق8 ' 10لاما 15 أذ 8 نام 
8م008 لوااصل) عتاطيرع 
لعق لاما مزه بوم روعم1) 


تقب اهل 
شركة مساهمة عامة ممدودة 
زتانسي ل دولة الآماراث العر بية المنصدة ) 











عم ا د 
الاريخ / 1 1 / 145( ل تعامم ما: كم ونان 

انه في م 11465/7/5م تم الاتفاق بين كل سن :د 

١‏ -السادة / بنك دبي الاسلاسي ويثله السيد / انر 1( طرف أولة) 

ٍ 2 

«السادة ر 3 3 م 5 1-6 حلرف ثاني ) 
وأقر الدارفان بأهليتبما للتعاقد واتفقا ,على ما يأتي, 1 

تمريد اود 


بنا أن الطرقين الأول وأقران الطرف الثاني لكل دوا نكم عاى. 1" بد في, إملكية المقسار 
الثائن بامارة عجمان بالنطقة ١(‏ ) بالحونئرقم ( ؛ ) القداهة رقم »وم ونيئغ سا ]ا 
1 قد م مربع بما عليما من مبان ومنشاات . حىة الط لرفء الأول ثم 1 اج امن كا ببسل 
المتا ر المذ كور وتبلخ 88 قدم مربع . والعتار مبين الحد ود والساال, سد الللكيسة 
السجل بمكتب التسجيل العقارى بامارة عجمان تحت رقم 00/43 بتاريخ 7 ولما 
3 1 الطرف الثاني هم واغموا اليد على كا مل العقار و ويتومن بتأسيره واد ارته وان الملكية 
ن الدطرفين شائعة أيضا لذلك رأى الطرفان تحرير عقد شاركة يسما باثبات ن كِ وطيقا للمواد 
التاليسة ود ا 
العادة الأولى ه 1 
عيب يك 
يحستبر التمبيد السابق جز" لا يتجزأ من هذا العقد, وت ممنا له . 


0 


المادة الثانية ه 









أثر الطرفان بأن ملكية الطرف الأول في العقار موموع النشا ركة هي مَك مإعة فى تدر 
كامل العقا ر المذكور نساحتها ) ١٠م‏ د قداما مربعا. وأن ملكية أفران” ال 'رك القاج 
“نائعة قد رها بورع يز منه ‏ وساحتها +1 قداما مربعا من كامل السدا.نة المشار الينها وذلك . 
«لبقا لمستندات ملكية كل ذبسا . 


المادة الثالئة و 








اتفق الطرفان “نان عائد العقار موفج المشاركة يوزع بين الا رفون" بنسية ال 
اكه سك اكاك ناف ااا 0 


ن . نبا (١8١‏ ذيرهب دلو اتلة 








ع 


6م لبان 21 
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تابع ملحق رقم (50) 


3-7 
١‏ يم 0 5 
١ 00000‏ ا م 
تتتنسدن ا / 81016 عاثاقاذا امون 
ا دودة : 3 
(ناأسن فى دولة الامارات العربية المتحدة) 6 05 ا سن 2 
م4 
م ا 


م لس سس 862 فلا70 


: :865 هبه 





سدع 115ل /غاختلء ورسن ع 


يلكا كل من طرفي ؛ المشساركة بنسيسة يروم الى د 7 00 
الادة الرابعمة 0 ١‏ 
م 1 : 
: : : نر يي م 
ينتيي هذا المقد إمانتهاء مدت وهى سداد الطلر كرف إلذاني لل أرة: الأول مي لسغ 
جرح مةلا.ثوو رما لاغير م فقط مليونان وتممسعم| وذ ذ ألف وسبعة 1 
درهم لاغير » ) بالاضاوة الى بد ل الا يجار حتى تارين انكر اء القن 
المادة الناسة , ١‏ ا 
. ' ا ام 
لسلس اس يسم : 
تعتبر العقود السابقة والمحررة بين الطرفين حول موضوع هذا المغلاغية . ويمل 
محلها هذا العقد اعتبارا من تاريض . ْ 
الساداة السادسة 
للسسسسييسيسص 
اتفق الطرفان على أنه في حالة أى نزاع قد ينشأ بين الالرفين بير هذا العقل 
يكين الاختصاص لمحاكم د بي 5 : 
المادة السابمة 08 5 
ب 
حور هذا العقد بن ثلاث نسخ بيد كل رف نسغة والنسفة الثالثة ماسم القادونسي 
باليتك . . 8 
والله خسير الشاهد ين 50 7 


4 








شركاء طرف ثانسي اوه شريك ,م سرف ول 
0 3 بنك دبي لاسي 
عللزله صارى ‏ - 2-5 
لكر ناد ري وريد له 
م رسكي له ع/ جره 2 


5 


شام 0110111 مسي سس ل 1010 
دلب تلشقتات ٠‏ لددوءه .ا.د2 


مر ءات ٠١6‏ ديره 


مسجو ب وبين 











ا 





١ هي‎ 

. ره الثاني ا م0 وسنة اليجسرىي ٠‏ 

المق 

الدى أنا الماد بعر شر مناكتور لما أله وتسصبالة ريسا وثمايين المولاد ى 5 
بحفور الشاهدين 


(0 


0-7 ملحق رقم (١؟)‏ 


بصم الله أكرسمن الرحيم 
دولبةاليحين 
وات ره لل 0 
أدارة المحاكم 
مكتب التوليق 


7 عقد وعد 








(0 


الشاهدين الحاكزين لكافة المبمت . المطلوبه و المشبتين لشخمية الحاضيسن 





بعد . 
0 كل من 
” بثله البخرين الاملامي دهاع الجا بون " ويمشده / . وذلله 
بموجب الكتاب الصادر بشاريخ ؟1101/1/5ه الموافق ار.(/ممهام . 
ز طرف أول ) 
؟-*" 7 / بحريني الجنسيه بوكانته عن 
. بموجب الوكالة الموثقة برقم | 1170/7 الصادرة بتاريخ | / ا/[؟| . 
' طرف ثان ) 


7 يمك سه و لثرءءمر.0! قيثار (ماكه آلف ديثار) . 


(2 


2 


وذلك وفانا لما يلي يا + 

يقر ( الطرف الشاني ) بأعليشه للتعرفات الماليه عن نفمه أو بصفلته المذكورة 
أملاه وأنه أطلع على " النظام الاساسي " لينك البخرين الاملامي ( الطضرف الاول ) 
وبلتزم في تعامله معه وفتا لهذا النظام . 

أبن ( انطرف الثاني ) ( انطرف الأول ) عن رغبته هي أن يشترى حسسه في المشروع 
المذكور أدناه والآيلة لموكله بموجب عقد المشاركة الموارخ ضي 9/1٠2/1م‏ 
نوع المشضروع : بيت . 

موتعله : فريق العوضيه من المثامه . 


وعد (انطرف الآول) (الطرف الشاني) على أن يبيمه حصمه في المشروع المذكور املاه 
على 76 نطعه , اتدفعة الاولى تشتمل على ١.‏ حصص والخمسه وثلاثون دفعة الباقيه 
كل منها تشتمل على ١+‏ حمه كل حمه قيمتها ماكة فينار , وذلك في الآجال المحدده 
في الجدول المرفق ولا يتم انتقال أى حسم الا بمداد (الطرف الشائئ) لثمن جميصيع 


حص ( اتطرف الاول) المباءعه (للطرف الشاني) التي يعيد (الطرف الشاني) بشراكهب" ا 3 


من طبقاالما ذكر اهلاه وحب الجدول المشار اليه في هذا البند . 
في حالة اعسار (الطرف الثاني) أو اخلاسه قبل تمام شرا* كل الخصسي فان ل 

(الطرف الاول) يبقى كما هو في المشروع بالنسب التي وطل اليها . 27 
اتشيف الاول الضرف الشائي 






















مد تابع ملحق رقم (١؟)‏ 


مسم الله كرنعمن الرحيم 
دولتايحرن 
رنطة رطفن للك هس 
ادارة المحاكم 





الصفحة الثانيه :ا مكتب التوليق 


») في حالة وفاة ( الطرف الثاني ) يكون لورثته الحق في شر!* الحصعر في ازمانهسا 
وبأثمانها وينفس الشروط والحقنوق اذا قبل ( الطرف الاول ) ظلك ولهم الإتفاق ملع 
( الطرف الأول ) برفا” على غير طلك كما لمورثهم . 
مانا لحق ( الطرف الاول ) فقد رهن ( الطرف الثاني ) لدى ( الطرف الاول ) . 
وثيقة قبيت الكائن بفريق الهوضيه هن المنامه المسجسل بموجب مقدمة رقم 
/6 شهادة ملكية مواقتة رقم امتاريح و/ءا/ه1؟( ٠١‏ 
في حالة نشوا أى شراع بين الطرفين بشأن تنفيذ هذا المقد فان هذا الشزاع يعرف 
على هيثة تحكيم من ثلاثة محكمين ويختار كل طرف محكما ويختار المحكمان حكمسا 
شالثا) مرجحا , فاذا لم يتفق المحكمان على الختيار المحكم الشالسث تتولي 
الختياره غرفة تجارة وصناعة البحرين خلال اسبوع من تاريخ نشوة النزاع بنا” على 
طلب أى الطرفين . يتم الفصل في النزاع على أماس الشريعة الاسلاميه ويكون حكم 
المحكبين سو!” صدر بالإجماع أو بالافلبية ملزم للطرفين فير قابل للطعسن 
بالممارفة ولا الاستكناك ٠‏ 3 
كل ما لم يرد ذكره في بنود هذا العقد يخضع للقوانين النافذة بدولة البحريسن 
بما لا بتعارضي مع أحكام الشريعة الأسلامية وعقد التأسيس ( الطرف الأول ) ومن 
الختصاص محاكم دولة البحرين ٠‏ 
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الفهارس 


فهرس الا“يات القرآنية 


فهرس الا "حاديث النبوية 


فهرس الجداول الإحصاعية 


فهرس الملاحق 


فهرس المراجع 


فهرس الموضوعات 


رب 444 
اك 2 


5 


أولاً + فهرس الا”بيات القرآني 5 





45[( 2 6+5 


+4" 5ه 2 415 


ليها د يبرا 








ا 


كانياً + فهرس الا حاديث النبوية 


أتى بجشازة رجل ليصلى عليه فقال ١‏ هل ترك شيكا ... 
اذا اقرض أحدكم قرضا فأهدى له أو حمله ... 

اذا بايعت فقل لا خلا به 

أربع من كن فيه كان منافقا خالصا 

استاجر رسول الله. وابو بكر رجلا من بنى الدبل هاديا 
ان المزجل اذا غرم حديث فكذب ووعد فاخلف 

انما البيع عن تراض 

ان الشبى احتجم واعطى الحجام أجره 

آى الكسب أفضل , قال : عمل الرجل بيده ... 

آية المنافق ثلاث , اذا حدث كذب ... 


باع النبى صلى الله عليه وسلم جملة واستشثنى حملانه ليقت دن 
الى المديئة . 


البيعان بالخيار مالم يتفرقا ٠‏ 
الدين النصيحة , قلنا لمن يارسول الله ... 
الذهب بالذهب والفضة بالفضة والبر بالبر ٠.٠.٠‏ 


الزميم غارم 


سبع يجرى للعبد أجرهن وهو فى قبره ...٠‏ 
كنا اكثر الا نصار حقلا فكنا نكرى 0... 1ع 


كنت شريكى فى الجاهلية فكنت خير شريك يدك 
لاتبع ماليس مندك ه11 
لاتبيعوا الذهب باللبذهب الا مثل بمثل ..٠‏ يلف 
لاضضر ولا ضرار الف 
لايحل سلف وبيع ولاشرطان فى بيع ولاريح ٠٠٠‏ ا الام 


ماكان من شرط ليس فى كتاب إلله فهو باطل ذف 
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تابع + فهرس الا حاديث النبوية 


ماكان بيدا بيد فخذوه وماكان نسيكة فردوه 
مامن مسلم يفرس غرسا أو يزرع زرعها ٠‏ 
0 ن على شروطهم الا شرطا حرم خلالا ٠‏ 


من استاجر أجير فليسلم له أجرته . 
نهى رسو ل الله صلى الله عليه وسلم عن بيعتين فى بيعة 


2.6 6م 6م 2 بيع وسلف 


2 وشرط 


18 


السشناكضا 


4189 


ا 1111 


هن 


5 


1*4 





اول لاض 


5-2 


شالشة + فهرس الجداول الإحصائيلة 


عدد السكان وحجم القوى العاملة فى دولة الكويت 
انتاج النفط الخام فى دولة الكويت 

قيمة ونسبة مساهمة القطاع النفطى فى اجمالى:الناتج 
القومى لدولة الكويت. 

مساهمة الايرادات النفطية فى مجموم ايرادات الميزانية 
العامة لدولة الكويت. 

انتاج واستخدام الغاز الطبيعى فى دولة الكويت 

نسب مساهمة القطاعات الاقتصادية المختلفة فى اجمالى 
الناتج المحلى لدولة الكويت 

ملخص للتجارة الخارجية ( الميزان التجارى ) لدولة 
الكويت ٠‏ 

نسب مساهمة ايرادات الاستثمار فى الميزائية العامة 
لدولة الكويت ٠‏ 

عدد السكان وعدد. القوى العاملة فى دولة البحرين 
تقسيم القوى الصساملة حسب القطاعات الاقتصادية فى 
دولة البحرين ٠‏ 

مساهمة الايرادات الشنفطية فى اجمالى الايراداءتلدولة 
البحرين ٠‏ 

انتاج التفط الخام والمكرر والغشاز الطبيعر فى دولة 
البحرين ٠‏ 

الصادرات والواردات الشفطية لدولة البحرين 

نسبة مساهمة القطاعاتث الاقتصادية فى اجمالى الناتج 
المحلى ٠.‏ 


عدد السكان وعدد القوى العاملة فى دولة الامارات الصربية 
المتحدة ٠.‏ 


عدد العاملين فى القطاعات الاقتصادية المختلفة لدولة 
الامارات ٠‏ 





-7596- 


تابع : فهرس الجداول الإحصاشيية 


مساهمة القطاعات الاقتصادية المختلفة لدولة الامارات 
فى اجمالى الناتج المحلى . 

اشتاج النفط الخام فى دولة الامارات . 

مساهمة الايرادات النفطية فى الايرادات الكلية للميزانية 
الهامة فى دولة الامارات. 

كميات الغاز الطبيعى المنتجة والمستعملة فى دؤلة 
الامارات ٠‏ 

الميزانية الموحدة للبنوك التجارية لدولة الكويت 
نسبة الاحتياطى الى الودائج فى البنوك التجارية لدولة 
الكويت ٠‏ 


الموجودات الاجنبية للبنوك التجارية فى دولة الكويت 
المطالب على القاع الخاص فى البنوك التجارية لدولة 


الكويت ٠‏ 
الودائع حسب انواهها فى البنوك التجارية فى دولة 
الكويت ٠‏ 

ارصدة قروض بنك التسليف والادخار مقسمة حسب انواعها 
أجمالى القروض المستثمرة فى بنك التسليف والادفار 
منذ انشاء البنك حتى ٠8/ر198468/1م ٠‏ 

موجودات ومطلوبات الميزانية الموحدة للبئوك المتخصصة 
فى دولة الكويت ٠.‏ 

موجودات الميزانية الموحدة للبنوك التجارية فى دولة 
البحرين ٠‏ 

نسبة الاحتياطى الى الودائع فى البنوك التجارية لدولة 
البحرين ٠‏ 

مطلوبات الميزانية الموحدة للبنوك التجارية فى دولة 
البحرين ٠‏ 





- +54 د 


تابع ؛ فهرس الجداول الإاحصائية 


الميزانية العمومية لبنك الاسكان 
الميزانية الموحدة للوحدات المصرفية الخارجية فى 
البحرين ٠‏ 

الحسابات الموحدة لبنوك الاستثمار 

الميزانية المجمعة للبنوك التجارية لدولة الامارات 
العربية المتحدة . 

الميزانية العمومية لمصرف الامارات الصناعى 

الميزانية الاجمالية للمصارف ذات التراخيص المحدودة 
انواع وقيم الودائع وكذلك عدد العملاء فى بيت التمويل 
الكويتى ٠‏ 

تطور حجم الموجودات فى بيت التمويل الكويتى 

تطور عدد موظفى بيت التمويل الكويتىي 


تطور حجم الودائع فى بنك البحرين الاسلامى 

عدن العملاء فى البشنوك الاسلامية الخليجية 

عدد عملاء بنك البحرين الاسلامى حتتى شهاية مارس 1985م . 
تطور حجم الموجودات فى بشك البحرين الاسلامى 

تطور عدد موظفى بنك البحرين الاسلامى 

تطور حجم الودائع فى بنك ذبى الاسلامنى 

عدد عملاء بنك دبى الاسلامى 


تطور حجم الموجودات فى بنك دبى الاسلامى 

حجم أساليب الاستثمار فى بيت التمويل الكويتى ونسبتها 
اقسام المرابحات فى بيت التمويل الكويتى وحجمسبها 
ونسبتها ٠‏ 

اقسام الاستثمار المباشر فى بيت التمويل الكويتى 
وحجمها ونسبتها ٠‏ 
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تابع ؛ فهرس الجداول الإحصائية 


اقسام المشباركة فى بيت التمويل الكويتى وحجمها 
ونسبتها ٠‏ 

اساليب الاستثمار فى بنك البحرين الاسلامى وحجمهيها 
ونسبتها ٠‏ 

اقسام المرابحة فى بنك البحرين الاسلامى وحجمهها 
ونسبتها ٠‏ 

أقسام المشاركة فى بنك البحرين الاسلامى وحجمهسا 
ونسبتها ٠‏ 

اقسام الاستثمار المباشر فى بنك البحرين الاسلامى 
وحجمها ونسبتها ٠‏ 

اساليب الاستثمار فى بنك دبى الاسلامى وحجمها ونسبتها 
اقسام المرابحة فى بنك دبى الاسلامى وحجمها ونسبتها 
اقسام المشاركة فى بنك دبى الاسلامى وحجمها ونسبتها 
أقسام الاستثمار المساشر فى بنك دبى الاسلامى وحجمها 
ونسبتها ٠‏ 

نسب استخدام البنوك الاسلامية الخليجية للا ”ساليب 
الاستثمارية المختلفة . 

نسب اساليب الاستثمار المختلفة فى البنوك الاسلامية 
الخليجية مجتمعة 


نسبة مساهمة أنواع اسلوب المرايحة المختلفة فى 
البنوك الاسلامية الخليجية . 


مدى اعتماد البنوك الاسلامية الخليجية مجتمعة هلى 
أشواع المرابحات المختلفة . 

نسبة أنواع الاستثمارات المباشرة فى البنوك الاسلامية 
الخليجية ٠.‏ 

نسب أنواع المشاركات فى البنوك الاسلامية الخليجية 
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تشابع : فهرس الجداول الإحصائ يا 0 


نسب مساهمة المشاركات المختلفة للبشوك الاسلارية 
الخليجية مجتمعة . 

مجالات الاستثمار فى بيت التمويل الكويتى وحجمبيها 
ونسبتها ٠‏ 

انواع المجال العقارى فى بيت التمويل الكريمتي 
وحجمها ونسبتها ٠‏ 

أشنواع المجال التجارى فى بيت التمويل الكويتسسى 
وحجمها ونسبتها ٠‏ 

اشواع المجال التجارى فى بيت التمويل الكويتسى 
وحجمها ونسبتها ٠‏ 


مجالات الاستثمار فى بنك البحرين الاسلامى وحجمها ونسبتها 


اقسام المجال التجارى فى بنك البحرين الاسلامى وحجمها 


٠ ونسبتها‎ 

اقسام المجال العقارى فى بنك البحرين الاسلامى وحجمها 
ونسبتها ٠‏ 

اقسام المجال المالى فى بشك البحرين الاسلامى وحجمها 
ونسبتها ٠‏ 

مجالات الاستثمار فى بنك دبى الاسلامى وحجمها ونسبتها 
اقسام المجال التجارى فى بنك دبى الاسلامى وحجمهيها 
ونسبتها ٠‏ 

اقسام المجال العقارى فى بسك دبى الاسلامى وحجمهسا 
ونسبتها ٠.‏ 

اقسام المجال الصنئاهى فى بشك دبي الاسلامى وحجمهها 
ونسبتها ٠‏ 

اقسام المجال المالى فى بنك دبي الاسلامى وهجمها 
ونسبتها ٠‏ 
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تابع : فهرس الجداول الإاحصائية 


نسب استثمارات البنوك الاسلامية الخليجية للمجسالات 
الاستشثمارية المختلفة . 

نسب مجالات الاستثمار المختلفة فى البنوك الاسلامية 
الخليجية مجتمعة . 

نسب استثمارات البنوك الاسلامية الخليجية فى التجارة 
الداخلية والخارجية . 

مدى اعتماد البنوك الاسلامية الخليجية مجتمعة على كل 
من التجارة الداخلية والخارجية . 

نوعية الاستثمارات العقارية فى البنوك الاسلاميةالخليجية 
مدى اعتماد البنوك الاسلامية الخليجية مجتمعة على كل 
من المبانى والاراضى ٠‏ 

جغرافية الاستثمارات العقارية فى البنوك الاسلادمية 
الخليجية ٠‏ 

التوزيع الجفرافى للاستثصارات العقارية فى البنوك 
الاسلامية الخليجية مجتمعة . 

طبيعة الاستثمارات المالية فى البنوك الاسلامية الخليجية 
نسب أنواع المجال الصالى للبئْوك الاسلامية الخليجية 
مجتمعة ٠.‏ 

رآس مال واحتياطيات وودائع بيت التمويل الكويتى 
والبنوك التجارية مجتمعة . 

استثمارات بيت التمويل المحلية موزعة حسب القطاعات 
الاقتصادية . 

استثمارات بيت التمويل العقارية نسبة الى الاستشمارات 
العقارية للبنوك التجارية الا "خرى, 


استثمارات بيت التمويل التجارية نسبة الى الاستثمارات 
التجارية للبنوك التجارية الا*خرى ٠‏ 
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5 5 7 
تابع ؛ فهرس الجداول الإحصائكئية 


استثمارات بيت التمؤيل فى قطاع الخدمات نسبة الى 
إستشثمارات البنوك التجارية فى نفس القطام . 

الاستثمارات المحفية لبيت التمويل الكويتى مقارئنة 
بالاستثمارات المحلية للبنوك التجارية مجتمعة ٠‏ 

رآس مال واحتياطيات وودائكع بشك البحرين الاسابى 
' مقارنة بالبئوك التجارية مجتمعة . 

استثمارات بنك البحرين الاسلامى المحلية موزهة حسب 

القطاعات الاقتصادية . 

استثمارات بنك البحرين الاسلامى العقارية شسريبة الى 
الاستثمارات العقارية للبنوك التجارية مجتمعة . 

استثمارات بنك البحرين الاسلامى التجارية نسبة الى 

الاستثمارات التجاريية للبنوك التجارية مجتمعة . 


استثمارات بنك البحرين الاسلامى المحلية نسبة الى 
الاستثمارات المحلية للبنوك التجارية مجتمعة. 


رآس مال واحتياطيات وودائع بنك دبى الاسلامى مقارئنة 
بالبنوك التجارية مجتمعة ٠.‏ 

استثمارات بنك دبى الاسلامى المحلية موزعة حسب القطاعات 
الاقتصادية ٠‏ 

استثمارات بنك دبى الاسلامى التجارية نسبة ال لى 
الاستثمارات التجارية للبنوك التجارية مجتمعة . 
استثمارات بنك دبى الاسلامى العقارية نسبة الى 
الاستثمارات العقارية للبنوك التجارية مجتمعة . 
استثمارات بنك دبى الاسلامى الصناعية نسبة السسى 
الاستثمارات الصناعية للبنوك التجارية مجتمعة . 
استثمارات بنك دبى الاسلامى فى قطاع الخدمات نيبة إلى ' 
استثمارات البنوك التجارية فى نفس القطاع . 
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تابع + فهرس الجداول الإحصا فيس ع ش ته 


الاستثمارات المحلية لبنك دبى الاسلامى مقارزنة 
بالاستثمارات المحلية للبنوك التجارية مجتمعة . 
توزيع الزكاة فى بيت التمويل الكويتى 

حركة صندوق الزكاة فى بيت التمويل الكويتى 

الا “موال المخصصة للزكاة فى ميزانيات بشك البحرين 
الاسلامنى ٠‏ 

بيان حركة صندوق القرض الحسن فى بيت التمويل الكويتى 
صندوق القرض الحسن فى بنك دبى الاسلامى 


المركز المالى لصندوق القرض الحسن فى بنك البحرين 
الاسلامى ٠‏ 


صندوق الصدقات فى بيت التمويل الكويتى 
شمنية الموارد الذاتية الى الودائشع فى البنوك الاسلامية 


الخليجية ٠‏ 
اتجاهات التغير فى الموارد الذاتية للبنوك الاسلاميسة 


اجال الاستثمارات فى البنوك الاسلامية الخليجية 
العلاقة بين الموارد والتوظيفات للا“جال المختلفة فى 
البنوك الاسلامية الخليجية . 

نيم ونسب الاستثمارات والنقدية والا*مول الثابتة فسى 
البنوك الاسلامية الخليجية . 

معدل العائد على الاستثمار فى البشوك الاسلادرية 


قياس السيولة فى بيت التمويل الكويتى 
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ت 0 ب ببح يي 
تابع ؛ فهرس الجداول الإحصاكري 


نياس السيولة فى بنك البحرين الاسلامى 

أنياس السيولة فى بنك دبى الاسلامى 

التوزيع الجغفرافى لاستثمارات البئوك الاسلاردية 
الخليجية . 

توزيع الاستثمارات حسب المجالات المختلفة فس البنوك 
الاسلامية الخليجية .٠‏ 


نموذج تقويم العميل والعملية لحل مشكلة هدم السداد 
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رأس المال الاسمى للبنوك التجارية الكويتية وحصسة 
الحكومة فى هذه البنوك ٠‏ 

قائمة مصادر واستخدامات البنك العقارى الكويتى للسنة 
المالية همو! زر 5م49١‏ . 

قائمة مصادر واستخدامات بنك الكويت الصناعى للسنة 
المالية همه١ا‏ و ١945‏ . 

القانون الاتحادى رقم (1) لسنة 1940 فى شأن تنظيلم 
العلاقة بين مصرف الامارات المركزى والمؤسسات المالية 
الاسلامية ٠.‏ 

نموذج وعد بالشراء ( لبيع المرابحة ) 

نموذج عقد بيع مرابحة 


نموذج ممقد بيع المرابحة للادارة التجارية فى بيست 
التمويل الكويتى ٠‏ 


نموذج ععحقد بيع المرابحة لادارة الاعهتمادات المستندية 
فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 

نموذج ععقد بيع مرابحة سيارات فى بنك دبى الاسلامى ٠‏ 
نموذج ععقد بيع مرابحة بضائع محلية فى بنك دبن الاسلامن 


نموذج معحقد بيع مرابحة بضاكئع اجنبية فى بنك دبى 
الاسلامى ٠‏ 


نموذج عقد بيع مرابحة بالا جل فى بنك البحرهين 
الاسلامى ٠.‏ 
سشموذج عقد بيع مرابحة سيارّة بالا"جل فى بيت التمويل 
الكويتى ٠‏ 
نموذج هقد بيع مرابحة عقار بالا“جل فى بيت التمويل 
الكويتى ٠‏ 


نموذج عقد بيع مرابحة سيارة بالا“جل فى بنك البحزين 
الاسلامى . 
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تابع , فهرس الملاعمق 


نمولج عفد إيجار فنئ بيت التمويل الكويتى ٠‏ ( الادارة 
العقارية ) . 
نمودج عقد ايجار فى بنك دبى الاسلامى ٠.‏ ( ادارة مدينة 


بدر والعقارات ) ٠‏ 


نمولج لعلاقة بنك البحرين الاسلامى مع شركة مشاريلع 
الخليج ٠‏ 
نموذج عقد المشاركة فى بيت التمويل الكويتى 


نمولج عقد المشاركة فى بنك دبى الاسلامى . 


نمودج عفد المشاركة فى بنك البحرين الاسلامى ٠‏ 





مس المج 


ااا 0 


0 حاد٠‏ ابراهيم التعيدى + درامة تحليلية البعضى المشاكل المحاسبية فى 
المصارف الاسلامية ؛ من بحوث مركز التدريب على الا"عمال المصرفية 
الاسلامية » بنك دبى الاسلامى 984ل . 


2 


د.. ابراهيم فاضل الدبو » المرابحة نلا'مر بالشراء » بحث مقدم السى 
منظمة المؤتمر الاسلامى , بيو . 


١ 
ا‎ 
ْ 
١ 
| 
1 
3 


© - ابن تيمية » تقى الدين أحمد بن عبد الحليم » الفتاوى الكبرى 
مطبعة كردستان العلمية ٠‏ القاهرة , ووربى . 


1 
/ 
5 
1 


شيخ الاسلام أحمد بن تيمية ؛ جمع وترتيسب 
عبد الرحمن بن محمد بن قاسم العاصمى النجدى الحشبلى , مطا بسع دار 
العربية للطبامة والنشر والتوزيع ‏ بيروت , الطبعة الا ولسسسسسسى 


.2 - ابن جزى , ابو القاسم محمد بن آحمن الغ رشاطى , القوائيععلن 
الفقهية » اللدار العربية للكتاب ,2 كخهةز م ,. 


94 - ابن حجر , أبو الخخل شهاب الدين أحمد ين على , يلوخ المرام مسن 
آدلة الا "حكام * نشر ؛ مكتبة النهفة الحديثة , مكة المكرمة . 


١ 
روعى فى السترتييب الاسم المشهور مح عدم اعتبار (أل) التعريفية‎ (00) 


فى الترتيب ,2 وبالنسية للمعامرين ذكرنا الاسم كما هو مكثيبت فى 
الكتاب . 


ساءه8 - 


2 ابن رشّد ,2 محمد بن أحمك 2 ) بداية المجتهد ونهاية المقتصسد‎ - ٠ 
. مطبعة دار الحمامى للطباعة , الناشن ؛ داز الكتب الحديكثة‎ 


ابن رشد 2 محمد بن أحمك ,م 3 المقدمات الممهدات - , همطبعة السعادة. 
مصر ٠‏ 


ابن عابدين 2 محمد أمين 2 حاشية رد المحتار ‏ 2 دار الفكبنل 
للطباعة والنشر والتوزيع 2 بيروت ,» الطبعة الثائية »علكوام ٠‏ 
واحياشا : طبعة مططفى البابى الحلبى , مصر , الطبعة الشائية 
كلكزه ٠.‏ 


7 - ابن العربى المالكى , ابو بكر محمد بن محبدالله ٠‏ احكام القرآن ,» 
تحقيق على محمد البجاوى , دار المعرفة للطباعة والنشر , بيسروت 
لبنان , طبعة جديدة ٠.‏ 


14 - ابن الصربى المالكى ع عارضة الا ”حوذى بشرح محيح الترمذى ,مطبعة 
دار الكتب العلمية , بيروت- لبنان . دار الباز للطباعة والنشر . 


6 ل ابن قدامة , أبو محمد عبدالله بن أحمثك 2 الكافى ' , تحقيق 
زهير الشاويش ,2 المكتب الاسلامى 2» الطبعة الثالثة , اله( م ٠.‏ 


7 ابن قدامة ) المغنى ويليه الشرح الكبير » دار الكتاب الصريى 
للنشر والتوزيع 2 بيروت- لبنان , طبعة جديدة. بالا "وفست 2» 1149 . 


لالس ابن قدامة المقنغ » مع حاثية الشيخ سليمان بن عبدالله بن 
محمد بن عبدالوهاب ,2 مكتبة الرياض الحديكة , ١ل1!‏ م0٠‏ 


4 ابن :اقيم الجوزية 6 إعلام المونفعين معن رب العالمين , مطبعة 
النهضة الحديثة , الناشصر ؛ مكتبة الكليات الا"زهرية ,2 طبعة جديدة 
54ؤام ٠‏ 


9 - ابن كثير 2 عماكد الدين اسماعيل 2 تفسير القرآن العظيم 2 , دار 
الفكر للطباعة والنشر والتوزيع , الطبعة الشثائية , .9وام . 


- وه - 


1 ابن ماجه 2 آبو هبدالله محمد بن يزيد » سئن ابن ماجة , تحقيق 
محمد فوإن عبدإلباقي ء مطبعة عيسى البابى الحلبى وشركاده . 


6 سا ابن المنذر ,2 محمد أبراهيم , الاجماع , دار الكتب العلمية ,2 بيروت 
الطبعة الا*ولى » ءاه , ههؤام ٠‏ 


7 ا ابن منظور ء ابو الفضل جمال الدين محمد بن مكرم ٠‏ لسان العرب 
مطبعة دار صادر ‏ بيروت ,» 19465 ٠‏ 


4 - ابن الهمام , كمال الدين محمد بن هبدالواحد 6 شرح فتح القدير 
شركة ومطبعة مصطفى البابى الحلبى وأولاده ‏ مصر , الطبعة الا*“ولى 
مام + 


0" ابى داود 2 مميمان بن الا”شعت السجستائى ,2 سئن ابى داود , مراجعصة 
وضبط وتعليق محمد محنى الدين عبدالحميد , نشر دار الفكر , بيروت ٠.‏ 


71 الاابى , صالح عبدالسميع الا *زهرى ع جواهر الاكليل شرح مختصطر 
الشيخ خليل , مطبعة عبسى البابى الحلبى وشركاه , الناشر : دان 
احياء الكتب العربية . 


7 الا 'بى المالكى , أبو عبدالله محمد بن خلفه الوشتائى . اكمال 
اكمال المعلم شرح صحيح مسلم , مطبعة السعادة . مصر 2 لاه . 


4 - الا تاسى . محمد خالد , شرح المجلة عنى باتمامة ابئة موجمد 
طاهر الا تاسى , حمص, سوريا ,2 ٠197م‏ . 


8 إحمد امين فؤاكد 2 مجلة البنوك الاسلامية , البنوك الاسلامية والرقابة 
عليها , عدد 4١‏ , ابريل ه9١‏ . 


+ أحمد ‏ أمين غوّاف , معوقات الاستثمار فى البلاد الاسلامية وسبل التغلب 
عليها ,2 بحث مقدم للموّتمر السّّالث للمصرف الاسلامى ‏ دبى ٠‏ 


١‏ احمد بن حثبل ,2 مسائثل الامام احمد بن حنبل . برواإية ابنه عبداللله 
تحقيق على مسشيمان المهنا ء مكتبة الدار 2 العديئة المسنتورة 
الطبعة الا*ولى 2 5١.:إه‏ 2 9415م ٠.‏ 


أ - 


1 احمد بن حنبل ,2 المسند , طبعة دار صادر ‏ بيروت ٠‏ 


7" اداه أحمد سبيد عثمان ,2 | منهج الاسلام فى المعاملات المالية ‏ , الطبعة 
الا"ولى , 1694 , دار الطباعة المحمدية بالازهر بالقاهرة . 


4 ادء أحمد على عبدالله , المرابحة . أصولها واحكامها وتطبيقاتيها 
فى المصارف الاسلامية , الدار السودانية للكتب. الخرطوم ٠‏ 


ه” ادء أحمد قؤّاد عبدالخالق , قياس وتوزيع الا *رباح فى المصارف 
الاسلامية , ز الاقتصان الاسلامى للبحوث والدراسات والاستشلالرات) 
مر والدن و ر 
المصرف الاسلامى الدولى بالقاهرة , ومو( م - 


7 ب أحمد مجدوب أحمد .2 السياسة النقدية فى الاقتصاد الاسلامى . رسالسة 
ماجستير بجامعة أم القرى , كلية الشريعة , هام 6.0(ه , 9428| م . 


+57 اده أحمد النجار , مجلة البنوك الاسلامية , البنوك الاسلامية كيسصسف 
توّشر هلى الاقتصاد الوطنى , عدد ا 2 اكتوبر 19998 . 


4؟ دء أحمد النجار , مجلة البنوك الاسلامية , حول البئوك الاسلادرمية 
العدد ع؟ , فبراير ٠ ١986‏ 


9 ادء أحمد النجار , مجلة النور 2 ماذا يمنع البنوك الاسلامية من اداء 
دورها , العدد |5" , يونيو ٠ ١948‏ 


0غ اده آديب السمان , التشمية الصناعية فى الكويت خواطر وملادنفات 
غغرفة تجارة وصناعة الكويت » ندوة استراتيجيات وسياسة التصنيع فى 
الكويت , 2 شركة المطبعة العصرية ومكتباتها ب الكويت ٠‏ 


9١‏ اده آديب السمان ء مجلة المال والصناعة , البنئوك التجارية 
الكويتية فى عام [194٠‏ ,2 العدن الثانى , 194 , مجلة دورية تصدر 
من الدائشرة الاقتصادية لبنك الكويت الصناعى ٠‏ 


41 ل الاصبهائى 2 آبو نعيم أحمد بن عبدالله 6 حلية الا ولياء وطبقات 
الا”صفياء , دار الكتاب العربى ‏ بيروت, الطبعة الشائيسة 
فد © 


4 


8 


ه54 


41 


4 


إن 
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إن 


- 6 - 


دء انور صلطان ٠‏ العقود المسماه , شرح عقدى البيع والمقايضة 
دار النهضة العربية 2 ١84٠‏ م . 


الباجى , آبو الوليد سليمان بن خلفاء) المنتقى شرح موطأ الامام 
مالك 2 , مطبعة السعادة بجوار محافظة مصصر , الشاشر ؛ دار الكتاب 


العربى , بيروت_ ‏ لبنان 2 7ه . 


البخارى ,2 محمد بن اسماعيل , صحيح البخارى , طبعة المكتبة 
الاسلامية 2 استانبول 2 949( . 


البغوى , الحسين بن مسعود الفراء , شرح السنة » حققه شعيب 
الا"رشاؤوط 2 المكتب الاسلامى 2» 9904م ٠‏ 


د. بكر عبدالله أبو زيد .المرابحة للا”مر بالشراء 2 بحث مقدم اللسى 
منظمة الموّتمر الاسلامى 2 9929 ٠‏ 


بنك الاسكان , دولة البحرين ,2 الخمس سئوات الا*ول ٠‏ 

بنك البحرين الاسلامى ع التقارير السنوية . 

بنك البحرين الاسلامى 2 دليل الخدمات , مطبعة الهاشمى ‏ البحرين ٠‏ 
بنك البحرين الاسلامى ,2 النظام الاساسى ٠‏ 

بنك التسليف والادخار , التقارير السنوية . 


بنك التسليف والادخار » دليل اعمال البنك , 1981م . مطاييع دار 


القبس- الكويت ٠‏ 


بنك التسليف والادخار ٠‏ القانون رقم ( 76٠‏ ) لسئة ١1560‏ , الخناص 
بانشاء بنك التسليف والادخار ٠‏ 


هه - بنك دبى الاسلامى 2 تعريف مهام باهدافه وانشطته واستثماراته 


مطبعة بنك دبى الاسلامى ٠‏ 


1ه بشك دبى الاسلامى 2 التقارير السنوية ٠‏ 


- عه - 


له بنك دبى الاسلامى , الدور الاجتماعى والثقافى للبنك , التقريعستير 
السنوى التفصيلى الداخلى لسنة ولم؟١ ٠‏ 


ذه - بنك دبى الاسلامى , التظام الاساسى ٠.‏ 
9 البنك العقارى الكويتى , التقارير السئوية . 
هس بنك الكوبيت الصناعى , التتقارير السئوية . 


1994 2 بنك الكويت الصناعى , بنك الكويت الصضاعى فى عشر سئثوات‎ - 9١ 
٠ هوسسة فهد المرزوق الصحفية للطباعة والششل‎ 224 


بنك الكوبت المركزى , الاقتصاد الكويتى فى عشر أعوام , التقرير 
الاقتصادى للفترة ١934‏ 1998 ,2 مطبعة دار السياسة ‏ الكويت ٠.‏ 


7 بنك الكويت المركزى . التقارير السئوية . 

4 - بنك الكوبنت المركزى , النشرات الاحصائشية الفصلية . 

60 البهوتى , منصور بن يونس بن ادريس2) الروض المريع شرح زاك ٠‏ 
المستشنع 2 2 وبه حاشية الروض لعبدالله بن هبدالعزين العنقرى 


مطبعة السنة المحمدية , القاهرة , ههه( ٠.‏ 


171 البهوتى ,2 شرح منتهى الارادات, هالم الكتب ‏ بيروت , الناشفر * 
هباس أحمد البازن ‏ مكة المكرمة . 


7 البهوتى , كشاف القناع عن متن الاقناع . همالم الكتب ‏ بيروت 
دار الباز للنشر والتوزيع 2 1947 ٠‏ وأحيانا : طبعة مكتبة النصر 
الحديثة ‏ الرهاض ٠.‏ 


4 بيت التمويل الكويتى , التقارير السئوية ٠‏ 
8 - بيت التمويل الكويتى , الضوابط الشرهية لمسيرة المصارف الاسلائية 


بحث مقدم للموتمر الثالث للمصرف الاسلامى ‏ دبى . فى الفترة من 
١١-8‏ صفر 6.5(ه . 9« ه؟ اكتوير هلموام ٠.‏ 


- 0668 


٠‏ - بيت التمويل الكويتى , الفتاوى الشرعية فى المسائل الاقتصادية 
الطبعة الاولى , 994 . 


إلا بيت التمويل الكويتي , مجموعة الكتيبات والعقود الخاصة . 
؟لا ‏ بيت التمويل الكويتي ,. وثيقة التأصيس ٠‏ 


؟ا ‏ البيهقى , الامام ابى بكر أحمد بن الحسين . ' السثن الكبرى. ودار 
الفكر ‏ بيروت ٠‏ 


4لا الترمذى , محمد بن عيسى ,» الجامع الصحيح وهو سئن الترمذى .تحقيق 
وتخريج محمد فواد عبدالباقى ‏ دار احياء الشتراث الصربى ٠‏ واحياشا 
طبعة مصطفى البابى الحلبى بمصر ‏ الطبعة الاولى , 1997م . 


هما الجريدة الرسمية لدولة الامارات الصربية المتحدة , المادة الخامية 
من القانون الاتحادى رقم ( ٠١‏ ) لسنة ١9٠‏ فى شأآن المصرف المركزى 
والنظام النقدى وتنظيم المهنة المصرفية , السنة العاشرة , العصدد 
كم مكرر : شوال 0٠.:4(ه ‏ اغسطس ٠194م ٠‏ 


7 .اده جمال الدين عطية ,2 البنوك الاسلامية بين الحرية والتنظيام) 
التقليد والاجتهاد , النظرية والتطبيق »2 مطبعة الدوحة الحديئة 
من منشورات مجلة الا"صة القطرية , الطبعة الا"ولى 2 9.غزه ٠‏ 


لاا ادء جمال الدين هطية , الصصوبات التى تواجه البنوك الاسلامية مشنك 
قيامها حتى الا"“ن , مجلة المسلم المعاصصر , مدك الآ سبتمب سر 
اهلام ٠+‏ 


- الجمل . سليمان ء حاشية الجمل على شرح المنهاجح , مطبصسسة 
معطفى محمد , الناشر : المكتبة التجارية الكبرى ‏ مص . 


8 - جورج قرم 2 الاأسواق المالية الهربية ‏ خلقها وتطورها . محاضرة 
القيت فى موّتمر التعاون المصضرفى الصربى , أبو ظبى . مارس 1995م »2 
مجلة النفط والتعاون الهريى , عدد ١‏ , لإلا19م . 


الم الجوهرى » أسماعيل بن حماد , الصحاح تاج اللغة وصحاح الهربية 
تحقيق أحمد عبدالغفور عطار , دار العلم للملايين , الطبعة الشانية 
بيروت . 9ل!ا5ام ٠‏ 


-10ه86 - 


١م‏ الحاكم النيسابورى ء, محمد بن هعبدالله , المستدرك على الصديحين 
فى الحديث , دار الباز للنشصل والتوزيع ٠.‏ 


الم الحاكم النيسابورى . معرفة علوم الحديث , تحقيق د.. السيد معظم 
حسين , دار الكتب العلمية الطبعة الثانية , «إا9١‏ م٠‏ 


الم دء«حسين شحاته , الاطار العام لا سس ونظم محاسبة التكاليف قفي 
المضارف الاسلامية .2 دراسة فكرية ميدانية 2 مركز الاقتصاد /الاسلابسى 
للبحوث والدراصات والاستشارات والتدريب ,2 دورة آسس المحاسبة فى 
المصارف الاسلامية , ولم9١( ٠‏ 


4ه ادء حسين شحاته , الضوابط الادارية والمحاسبية لتطوير مسليرة 
المصارف الاسلامية 2 بحث مقدم الى الصوتمر الثشالث للمصرف الاسلابى 
ههه ٠‏ 


هلم ا دء حسين شحاته ,2 القواعد والا"صول المحاسبية فى الفكر الاسلابى 
بحث مقدم الى الصوّتمر العلمى للمحاسبة والمراجعة , المنظقم 
بمعرفة نقابة التجاريين ٠‏ 


1 د١٠حسين‏ شحاتهمجلة الاقتصاد الاسلامى , الفروق الا"ساسية بين المصارف 
الاسلامية والبنوك الربوية . المجلد الثالث, العدد الثلاثلنون 
فبراير 2/» ٠ ١984‏ 


لالم اده حسين شحاته ,2 معايير تحليل وتقييم مشكلة السيولة فى المصارف 
الاسلامية وسبل علاجها , شندوة البنوك الاسلامية ودورها فى التنميسة 
الاتتصادية والاجتصاعية , بنك فيصل الاسلامى المصرى , القاهرة , فى 
الفترة م فرة ربيع الا"ول 404[ه , “اا اه ديسمين 1948 ٠‏ 


هم سا دء حسين شحاته , نحو منهج للدعوة الى مفاهيم المصارف الاسلامية 
وتسويق خدماتها , الموتمر الثانى للمصرف الاسلامى ‏ الكويت فى 
59-١‏ مارس 8م19 2 مطابع دار السياسة ‏ الكويت ٠‏ 


4 خسين هبدالحميد رشوان , العلم والبحث العلمى , دراسة فى منئاهج 
العلوم , المكتب الجامعة الحديث . مصر ٠‏ 


+4 خالد بن محمد القاسمى , مجلة اخبار البترول والصناعة , استخدامات 
عوائد البترول والغاز فى التنمية الاقتصادية فى دولة الانباارات 
عدد .خلالا, ولم5ؤ ,2 هايو . 


069 مه 


١‏ الخرشى , محمد 2 الخرشى على مختص سيدى خليل » وبهامشه غعاكيهتة 
الشيخ على العدوى , دار صادر ‏ بيروت ٠‏ 


95 الخطابى . حمد بن محمد , * معالم السئن- , المكتبة العلمية 
الطبعة الثائية » (١5له‏ ع. لازم . 


؟؟ ‏ الدردير , أحمد 6 الشرح الصفير ء دار ومطايع الشعب ٠.‏ واحياشا 
مطبعة عيسى اليابى الحلبى ٠.‏ 


4 الدرديرء أحمد, الشرح الكبير لمختصصر خليل » ومعه حاشية الدسوقى 
على الشرح الكبير للعلامة شمس الدين الشيخ محمد عرفة الدسسوقىي 
دار الفكر للطباهة والنشر والتوزيع ٠.‏ 


0؟ ‏ الدسوقى , شمس الدين الشيخ محمد عرفة , حاشية الدسوقى على الشرح 
الكبير » دار الفكر للطباعة والنشر والتوريع ٠.‏ 


1 - رامطة العالم الاسلامى , قرارات مجلس المجمع الفقهى الاسلامى من 
دورته الا"ولى عام 598إه حتى الدورة الشامنة ه.4(ه , السبلت 4 
ربيع الاآخرة ه.6(ه 2 الموافق 14 يناير 1938م ,» مطبعة رابضلة 
العتالم الاسلامى . 


7 - رضا درويش ,2 المشاكل المحاسبية فى المصارف الاسلامية » بحث تخرج 
كلية العلوم الادارية والسياسية , جامعة الامارات ,2 ١925‏ . 


4 سادء رفعت العوضى ,2 منهج الادخار والاستثمار فى الاقتصاد الاسلامي» 
الاتحاد الدولى للبنوك الاسلامية . 


69 ا دء رفيق المصرى ,2 المرابحة للا”مر بالشراء , بحث مقدم لمنظمة 
الموتمر الاسلامى , لم19 م. 


الرازى 2 محمد بن أبى بكر بن القادر ٠‏ مختار الصحاح , مطبعة 
عيسى اليابى الحلبى وشركاه ‏ مص . 


١‏ الرملى ,2 شمس الدين محمد ٠‏ نهاية المحتاج الى شرح المنهاج 
مطبعة مصطفى البابى الحلبى وأولاده يمصر , الطبعة الا"خيرة , “ووم 


ايه - 


؟! الزبيدى , محمد مرتضى 2 تاج العروس ا ء, المطبعة الخيرية المنشآاة 
بجمالية هصر . الطبعة إلا "ولى , 9.4إزها ٠‏ 


7+ الزرقائى , سيدى محمد ٠)‏ شرح الزرقانى على موطا الامام مالك © 
دار الفكر للطباهة والنشر والتوزيح 2 1981م ٠‏ 


4 زكريا ياقوت ( باحث اقتصادى فى وزارة المالية والصناعة لدولة 
الامارات العربية المتحدة ) . همزكزة حول قرار مجلس الوزراء رقم 
( هه ) لسنة 9806م بشأن دعمالدولة لاصحاب المصائع الصفيرة ٠‏ 


الزيلعى ؛ جمال الدين أبى محمد بن عبدالله بن يوسفا 2 تصسسب 
الراية لا"حاديث الهداية , مطبوهات المجلس العلمى . الهند. 
وطبع بمص 2 1974م , الطبعة الشائية . 


1 الزيلهعى , فخر الدين مثمان بن على 6 تبيين الحقاكق شرح كن 
الرقاشق »ء, دار المعرفة للطباعة والنشر ل بيروت . الطبعهة 
الثانية ٠.‏ 


7٠س‏ ده سامنى حمود 6 اعمال الصرف وتبادل ‏ العملات واحكامها فى الفقة 
الاسلامى ,2 ابحاث الموّتمر الثانى للمصرف الاسلامى , الكويت , 5 - لم 
جمادى الاآخرة 6.9(ه , مركز الاغلام الدولى . 


4 لء سامى حسن حمود 22 تطوير الا ”عمال المصرفية بما يتفق والشريمهة 
الاسلامية , مطبعة الشرق ,2 الطبعة الثانية , إلم9! . 


9 لء سامى خليل , النقود والبنوك ,. الطبعة الاولى , 8لم19 . شركلة 
كاظمة للنشر والترجمة والتوزيع ٠‏ 


السبكى »2 تناج الدين ابى النضر عبدالوهاب , طبقات الشافعية ,تحقيق 
محمود محمد الطناحى , وعبدالفتاح الحلو , مطبعة فعيسى البابى 
الحلبى وشركاه ا مصر 2 9لم؟زه . 


0١‏ السرخسى , شمس الدين ء المبسوط . دار المعرفة للطباعة والنشر 
بيروت , الطبعة الثانية ,. 


57 دء ساد الصباجح » التخطيط والتنمية فى الاقتصاد الكويتيى ودور 
المرآة ,2 دار ايستلوردز للنشن ‏ لندن . 
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- 1894 


السمرقندى ,2 علاء الدين ع تحفة الفقهاء ,تحقيق د. محمد زكى 
عبدالبر , دار الكتب العلمية , بيروت , الطبعة الاولى , 1986م . 


السهارنفورى , خليل أحمد , بذل المجهود فى حل أبى داود , دان 
الكتب العلمية , بيروت. لبئان ٠‏ 


ده سيد الهوارى »2 الاستثمار , الموسوعة العلمية والعلمية للبنوك 
الاسلامية , الجزء السادس, 47م 2 مطابع الاتحاد الدولى للبسنوك 
الاسلامية . 


د. سيد الهوارى 2 أضواء على تحليل العاكد الاسلامى للاستثمار ( وجهة 
نظر ومنهج ) , برنامج الاستثمار والتمويل بالمشاركة ) , ٠م92(‏ . 


دء سيد الهوارى » الطبيعة المميزة للاستثمار الاسلامى 2 نظرة كليسة 
برنامج الاستثمار والتمويل بالمشاركة ( ندوات علميية ) بالتعصاون 
بين الاتحاد الدولى للبنوك الاسلامية وجامعة الملك عبدالعزينل 
كلم ٠‏ 


د.ء سيد الهوارى ٠)‏ المعضلة الرباعية فى ادارة الا ”موال بالبنوك 
الاسلامية , برناهج الاستشثمار والتمويل بالمشاركة ‏ جدة , ١94٠‏ . 


السيوطى , الحافظ جلال الدين , سنن النسائى بشرزح الصسيوطى 2 اعتشنى 
به ورتمه عبداتفتاح ابو غدة ,2 مطبوعاتدار البشائشر الاسلادمية 
بيروت ‏ لبنان ,2 الشاشر ؛ مكتب المطبوعات الاسلامية بحلب , الطبعصة 
الثانية 2 145( ٠‏ 


الشافعى , محمد بن ادريس2 ' الا م اء مطبعة دار المعرفة , بيروت 
الطبعة الثانية , ١949#‏ . 


الثربينى , محمد الخطيب ٠‏ مغنى المحتاج إلى معرفة الفنتناظ 
المشهاج ‏ ,2 دار الفكر ٠‏ 


شركة إعادة التأمين الاسلامية , النظام الاساسى . 
الشروانى , عبدالحميد والعبادى , أحمد بن قاسم | حواشى الشروانت 


وابن قاسم العبادى على تحفة المحتاج بشرح المشهاج , دار صادر 
بيروت ٠‏ 


ةي 


4اداء شوقى أحمد دنيا 2 تمويل التنمية فى الاقتصاد الاسلامي , الطبعمة 
الاولى 2 ١984‏ 2 موسسة الرسالة ,2 بيروت٠‏ 


هه, الشوكانئى , محمد بن على 2 ' ثيل الاوثوار شرح منتقى الا *خبار ‏ عدار 
الفكر للطباعة والنشر والتوزيع . الطبعة الاولى , الم9م . 


1ك الشيبائى 2 محمد بن الحسن 6 المخارج فى الحيل ويليه 
رواية أخرى لهذا الكتاب لشمس الا"كمة أبى بكر محمد بن آحسد 
السرخسى ,2 مطبعة مكتبة المثنى ‏ بفداد , الناشر ؛ يوسف شخت ٠‏ 


7د داه صبحى تادرس قريضة » الشنقود والبنوك ,2 دار الجامعات المصرية 
٠ 114‏ 


4ادء عبدالحميد محمود البعلى ,2 فقه المرابحة , من مطبوعات الاتحاد 
الدولى للبنوك الاسلامية ٠.‏ 


ل 0 عبد الحميد البعلى , مجلة البنوك الاسلامية , البشوك الاسلارية 
وجها لوجه مع الحوار الاسلامى الاوربى 2» عدد ١8‏ . يوئيو 2 ٠ (84١‏ 


ادء عبدالحليم عويس , مجلة البنوك الاسلامية ,. مسكولية البتنوك 
الاسلامية , عدد +" , ديسمير ؟هة١‏ . 


١‏ عبدالرحيم حمدى , سياسات الاستثمار فى آحد البنوك الاسلارية 
برنا مج الاستثمار والتعويل بالسمشاركة ‏ جدة ٠ 194٠0‏ 


"لادء عبدالرزاق السشهورى , * مصادر الحق فى الفقه الاسلامى ‏ 2 دار 
احياء الشراث العربى , بيروت. لمنان ٠‏ 


دء عبدالسميع المصرى ,2 مجلة الاقتصاد الاسلامى . اراء ومقاهيم حول 
البنوك الاسلامية (4) . مجلك ١‏ , عددن ه , فبراير 2 1947 . 


4 دلء عبدالسميع المصرى , مجلة الاقتصاد الاسلامى » اراء ومقاهيم حول 
البنوك الاسلامية () , المجلد إلا”ول , العدد الثامن , هايو 9840( . 


ها دء عبدالعزيز الخياط , الشركات فى الشريعة الاسلامية والقانون 
الوفعى 3 . موّسسة الرسالة , بيروت, الطبعة الشانية , ١94+‏ . 


- 1091 ده 


1 عبدإالله بن سليمان بن منيع , الورق النقدى . حقيقته . تاريخه . 
قيمته ‏ حكمه ااء مطابع الفرزدق التجارية 2 الرياض,. الطبعيبسة 
الثانية 2 46وام. 


171 دء. عبداللة عبدالرحيم العبادى 2 موقف الشريعة من المصسسارف 
الاسلامية المعاصرة , الطبعة الاولى .2 1147 , الاتحاد الدولى للبنوك 
الاسلامية ٠‏ 


4 عبدالملك الحمر , هجلة الاقتصاد الاسلامى ,. دور المصارف فى التنمية 
مجلد ؟ , العدد ٠٠١‏ ,2 مايو 949 . 


6 الهعنز بن عبدالسلام , أبو محمد عز الدين عبدالهسزيز بن عبد السسلام 
السلمنى , . قواعد الاحكام فى مصالح الانام , راجعه طه عبدالسر*وف 
سعن , دار الشرق للطباعة , الناشر ؛ مكتبة الكليسات الا 'زهرية 
طبعة جديدة 2 054 ء 


+4 على حيدر ع درر الحكام شرح مهلة الاحكام , منشورات مكتبسة 
النهضة ,2 بيروت ,. بغداكد ,2 توزيع دار العلم للملايين 2 بيروت ٠‏ 


(١‏ ده غريب الجمال , النشاط الاقتصادى فى ضوء الشريعة الاسلاميبسة 
دار الشروق , جدة , لإلا9١‏ . 


7 الغريب شاصر » بعض الضوابط فى عملية التمويل بالمشاركة . برنامجم 
الاستثمار والتمويل بالمشاركة , جدة , ١م9١‏ . 


!ل فدان العياشى , مفهوم الربح وضوابطه فى الاقتصان الاسلامى 2 دراسة 
نظرية تطبيقية , رسالة ماجستير بجامعة أم القرى ,كلية الشريعة 
.وله , لإهقام, 


4 الفبرونز ابادى , أبو اسحاق ابراهيم بن على الشيرازى م المهذب 
فى فقه مذهب الامام الشافهعى) , مطبعة عيسنى البايى الحلبىي 
وشركاه ‏ مص ٠‏ 


ه- الفيومى ,2 أحمكد ين محمد بن على المقرى ٠,‏ المصياح المشير فى 
غريب الشرح الكبير 2 , مطبعة مصطفى البابى الحلبى وأولاده ب مض ٠‏ 
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5 القارى 2 أحمد بن عبدالله 2 هجلة الا حكام الشرعية 2 2 دراسسة 
وتحقيق دء عبدالوهاب أبو سليمان , ودء محمد ابراهيم علعت تي 
مطبوعات تهامة , الطبعة الا *ولى 2 (58ام ٠‏ 


17 القرافى , ثهاب الدين أبو العباس أحمد بن أدريس ٠‏ شرح تتنقيح 
الفصول فى اختصار المحصول فى الا"صول , حققه طه عمعحبدالرء*وف سصد 
شركة الطباعة الفنية المتحدة , منشورات مكتبة الكليات الا”“زهرية 
دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع . القاهرة , الطبعة الا ”ولسسمى 
مقلم ١‏ 


4 القرافى , شهاب الدين أحمد بن ادريسر2ء الفروق ‏ . طبعة دار 
احياء الكتب العربية ,القاهرة 2 عع7إه . 


8 القرطبى , محمد بن احمد الا نصارى ٠.‏ الجامع لا حكام القرآن 
المكتبة العربية . تصدرها وزارة الثقافة 2 الجمهورية العربية 
المتحدة , الناشر : دار الكاتب العربى للطباعة والنشر . القاهرة 
53ولم + 


قسم الدراسات فى بيت التمويل الكويتى , مجلة الا"مة , اهسسدداف 
البنوك الاسلامية 2 عدن ون , ذو القعدة , ه.6إه . 8 


11ل قليوبى وعميرة 6 حاشيتا قليوبى وعميرة على منهاج الطالبيينع 
مطبعة دار احياء الكتب العربية 2 مصر ٠‏ 


٠‏ الكاسانى ,2 علاء الدين أبى بكر بن مسعودف ع بدائشع الصئائع فى 
ترتيب الشرائع 2 2 مطبعة دار الكتب العلمية , بيروت لبنان 
الناشر هباس أحمد الباز ‏ مكة المكرمة , الطبعة الثانية 2 |١845‏ 2 
وأحيانا : مطبعة العاصمة , القاهرة . 


+10 دء كوش عبدالفتاح الا بجى , قواعد قياس الربح وتوزيعه فى البتك 
الاسلامى , هلازا ء 


4 - الكويت البيوم ( الجريدة الرسمية لدولة الكويت ) . العدد ١م4١‏ , 
السئة التاسعة والعشرون 2 فى 5! يوئيو 3147( 2 قانون رقم 44 لسئة 
“14 الخاص بائشاء الهيشة العامة لشكون الزراعة والثروة السمكية . 


1 


هل مالك بن انس2) الموطآً , صححه ورقمه وخرج احاديثه وعلق عليه 
محمد قوّاد عبدالباقى , دار احياء التراث العربى 2 (140م ٠‏ 


1 مجلس الفكر الاسلامى فى الباكستان , الفغاء الفاكدة من الاقتساد 
مطبوعات مركز ابحاث الاقتصاد الاسلامى . جامعة الملك عبدالهزي انز 
جدة , طبعة ثانئية منقحة ومحسنة , 1986 . 


/61 مجلس الوزراء , الجهاز المركزى للاحصاء , المجموعة الاحصاهئيلة 
دولة البحرين ٠‏ 


هه مجلة الاقتصاد الاسلامى , الفروق الاساسية بين البنك الاسلامى والبنسك 
الربوى فيما يتهعلق بسياسات التمويل » مجلد 0 , عدد ١1‏ , ينايرل 
8475 . 


8 مجلة الاقتصاد والتجارة ,2 وزارة الاقتصاد والتجارة , دولة الامارات 
العربية المتحدة , عدد خاص هن الاستشمارات الانمائية والمالية فى 
دولة الامارات2/ العدد باه 2 ١9/94‏ , فبراير ء السئة السابعة . 


مجلة الاقتصادى الكويتى ,2 البحرين توسيع القاعدة الصناعي سة 
والبيئية الهيكلية , عدد ١946‏ , يوليو . 


ع مجلة البنوك الاسلامية , المشاركة المتناقصة 2 اسلوب مستحدث للتمويل 
العقارى , العدن ١‏ , (.6(ه . 


مجلة الشور » بيت التمويل الكويتى , معدن © , يشاير ١488‏ . 


5 مجلة الوحدة الاقتصادية العربية , الا "سواق المالية الهربيبة 
حاضرها ومستقبلها , القاهرة , ابريل 2 8 199 ٠‏ 


4 محمد احسان طالب , مجلة الاقتصاد الاسلامى , المصارف وبيوت التمويل 
( وجهة نظر اسلامية ) , المجلد الا“ول ,2 عدد ١١‏ , سبتميبر 5م019٠‏ 


6 دء محمد إنس الزرقاء ,2 مجلة المسلم المعاصر , القيم والمعايير 
الاسلامية فى تقييم المشروعات , العدد إ” , الصنة؟.)زه . 


- 4 


7ادء محمد حامكد دويدار ء ودء محادل أحمد حشيش , مبادى* الاقتصصطاد. 
النقدى والمصرفى ,2 موسسة الثقافة الجامعية 2 6م؟ؤ . 


07ادء محمد رشيد الفيل , التنمية الزراعية فى الكويت 2 ”194 , مطيعة 
ذات السلاسل . ١‏ 


4 دء محمد زكى شافعى , التنمية الاقتصادية » دار النهضة الصربية 
القاهرة , 0ل4م9! , الكتاب الا ول . 


681 محمد زيان همر , البحث العلمى . مناهجه وتقنياته . دار الشروق 
جدة , الطبعة الرابعة , "لم9١‏ . 


ادء محمد سليمان الا ”شقر , بيع المرابحة كما تجريه البنوك الاسلامية 
مكتبة الفلاح 2 الكويت, الطبعة الا”ولى 2 26ة١‏ . 


1 دء محمد شوقى الفنجرى , مجلة البئوك الاسلامية » الترشيد الشرعهى 
للبنوك القائمة , العدد هم . اكتوير م9١‏ . 


7ادء محمل عبدالمنهم عفر ,2 التخطيط والتنمية فى الاسلام » مطبعة 
دار العلم للطباعة والنشر , جدة ,الناشر . دار البيان العربى 
للطباعة والنشر والتوزيع 2 جدة 2 هموام ٠‏ 


اده محمد عحفيفى حموده , التحليل العالى فى خدمة الادارة , دار النصر. 
للطباعة . القاهرة , الناشر : دار النهضة الصربية 2 القاهفرة 
الطبعة الاولى , 1991 م. 


١‏ دء محمد عقلة الابراهيم ٠2‏ حكم بيع التقسيط فى الشريعة والقائون 
مجلة الشريعة والدراسات الاسلامية . تصدر من جامعة الكويت 2 كلية 
الشريعة والدراسات الاسلامية , السنة الرابعة , العدد الساببع 
شعبان 4.9إه ,2 ابريل لم4١‏ , هطابع الخط , الكويت ٠‏ 


محمد قدرى باشا ,2 مرشد الحيران الى معرفة إحوال الانسان , المطبعصة 
الاميرية بالقاهرة , الطبعة الرايعة , ١906‏ م. 


7 دء محمود ابو السعود . مجلة المسلم المعاصر , الاستشمار الاسلاملى 
فى العصر الراهن , العدد 58 , السئة (.عهزه . 
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هه4اك- 
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محمود عبدالخالق النورى . التجربة الصناعية فى الكويت2 غرفة 
تجارة وصناعة الكويت ,2 ندوة استراتيجيات وسياسات التصنيع قفلسى 
الكويت . 144١‏ ء, شركة المطبعة العصرية ومكتباتها ‏ الكويت ٠‏ 


المرداوى , علاء الدين بن سليمان 2 الانصاف فى معرفة الراجحم من 
الخلاف ,2 دار احياء التراث العربى ‏ بيروت , الطبعة الشائية 
لم ء 


مرعى بن يوسف 2 غاية المنتهى فى الجمع بين الاقناع والمنتهسى 
طبع على نفقة الشيخ عبدالله بن قاسم آل شانى , تحقيق محمد زهير 


٠ الشاويش‎ 


المرغينائى , أبو الحسن على بن أبى بكر , الهداية شرح بداية 
المبتدى ,. مطبعة مصطفى السابى الحلبى , مضل . 


مركز دراسات الوحدة العربية , المعهد العربى للتخطيط , العمالة 
الا "جنبية فى اقطار الخليج العربى , الطبعة الاولى , بيروت .1989 . 


مساعد محمد أحمد , مجلة المال والاقتصاد , دور البنوك الاسلامية 
فى التنمية الاقتصادية والاجتماعية فى السودان . تصدر عن ادارة 
البحوث والاحصاء والاعلام . بنك فيصل الاسلامى ‏ البودان , العسنددك 
الرابع ,2 ديسمبر 19856 . 


مسلم بن الحجاج القشيرى 2 محيح مسلم . تحقيق وترقيم الاستاذ فوّاد 
عبدالساقى , طبعة دار احياء التراث العربى ‏ بيروت ٠‏ 


مصرف الامارات الصناعى , التقارير السئوية ٠.‏ 

مصرف الامارات المركزى التقارير السئوية . 

مصرف الامارات المركزى , الملاحق الاحصائية ٠‏ 

مصرف الامارات المركزى , النشرات الاقتصادي ٠.‏ 

المشاوى , المحدث محمد المدهو عبدالروّوف, فيض القدير شرح 


الجامع الصفير20 ٠‏ دار المعرفة للطباعة والنشر ء بيروت- لبنان 
الطبعة الشائية , 0لا9(م ٠‏ 
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8سادء منذر قحف ,2 مفهوم التمويل فى الاقتصان الاسلامى , بحث فير منشور 
مقدم للمعهد الاسلامى للبحوث والتدريب التابع للبنك الاسلامى للتنمية 


ربيع الاآخر .2 ل.6(ه . 


منظمة الاقطار العربية المصدرة للبترولء تقرير الا"مين العام السشوى 
الحادى عشر2 4.4 ه ‏ 5846م . 


0 موا سسة نقد البحرين عالبحرين مركز مالى عالمى ,2الطبعة الثانية 
84 عالمطبعة الشرقية ‏ البحرين ٠‏ 


5 مؤسسة ناند البحرين »التقارير السئوية ٠‏ 

موّصسة نافد البحرين »النشرات الاحصاكية الفصلية . 

84- الموسوهة العلمية والعملية للبنوك الاسلامية . الاصول الشرهية 
والاقمال المصرفية فى الاسلام «الطبعة الا*ولى , 1840م, الاتحاد, 


الدولى للبنوك الاسلامية . 


6 الموسوعة الفقهية الكويتية , قسم الحوالة #طبعة تمهيدية لنماذج 
من موضوعات الموسوهة الفقهية ‏ النموذج (“" ) ٠.‏ 


7 ده نزيه حماف ,القبض فى الفقه الاسلامى ,بحث فير منشور مقدم الى 
الموسوعة الفقهية الكويتية . 


77 ده نزيه حمان ,نظرية العقد ,بحث غير منشو.ن ٠‏ 


4- النسائى ,ابو هبدالرحمن بن شعيب »2 صمْن المسائى , ومعهزهر الريى 
هلى المجتبى للسيوطى , شركة مكتبة ومطبعة مصطفى البابى الحلبى 
وأولاده ‏ مصر .الطبعة الاولى 4542! م + 


64 نصر الدين فضل المولى محمد ,المصارف الاسلامية »تحليل نظرى ودراسة 
تطبيقبيه هلى مصرف اسلامى »الطبعة الاولى .1448 عدار العلم للطباهة 
والنشر ,2 السعودية , جدة . 


النووى , يحى بن شرف ,2 ' روضة الطالبين © , المكتب الاسلام ىن 
للطباعة والنشص. . 
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وزارة التخطيط , الادارة المركزية للاحصا+ء , المجموعة الاحصاهلية 
السنوية ,2 دولة الكويت. 


وزارة التخطيط » دولة الامارات العربية المتحدة , ادارة البرامج 
السنوية والمتابعة ,2 البرنامج الاستشثمارى لمشروعات عام 1١9447‏ حسب 
الواردات. الجزء الاول ٠‏ 


وزارة التخطيط , دولة الامارات العربية المتحدة 2 ادارة التخطيط> 
التطورات الاقتصادية والاجتماعية فى دولة الامارات العربية المتحدة 
للسنوات 198٠‏ 19495 ء دار الخليج للطباعة والنشر , الشارقة 
٠ 1417‏ 


وزارة التخطيط , دولة الامارات العربية المتحدة . الادارة المركزية 
للاحصاء , المجموهة الاحصائية . 


وزارة التنمية والصناهة , إدارة الصناعة , النشاط الصناعىن قلى 
البحرين , دولة البحرين 2 1١186‏ , يوليو . 


وزارة التنمبة والصناعة , أهداف التشنمية الصناعبية والنظضلسرة 
المستقبلبة » دولة البحرين , ١944‏ 2 ابريل ٠‏ 


وزارة المالية والاقتصاد الوطنى , الشكون القانونية , الحسابسسات 
القومية 2 ١906‏ 8م9١‏ , دولة البحرين . 


دء وهبه الزحيلى ) الفقه الاسلامى وآدلته , دار الفكر للطباعة 
والتوزيع والنشر ‏ دمشق 2 الطبعة الشانية ,2 هوام ٠‏ 


يوسف الشيراوىي (وزير التنمية والصناعة فى البحرين ) » مجلة 
الاقتصان والاعمال , عدد ١449‏ ,. نيسان ( ابريل ) ٠‏ 


د. يوسف القرضاوى , بيع المرابحة للا مر بالثراء كما تجريه 
المصارف الاسلامية 2 , دار القلم ‏ الكويت, الطبعة الثائنية 
45ة١ ٠+‏ 


-54خ - 


شائنيا : المراجع الاأجنبية . 
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نحده 


سادسا ء فهرس الموضوعمات 





شكر وتقدير 
مقدمة 
الباب التمهيدى ١‏ الاقتصاد الخليجى 
الفصل الا*ول + السمات العامة للافتصان الخليجى 
المبحث الا*ول . السمات العامة لاقتصادينات دولة 
الكويت ٠‏ 
اولا : الاعتماد على العمالة الوافدة 
ثانياء الاعتماد على التفط كمورد وحيد 
ثالثا؛ اختلال الهيكل الانتاجى 
رابعا: محدودية الطاقة الاستيصابية وتراكم 
الاستثمارات الخارجية . 
المبحث الشائى + السمات العامة لاقتصاديات دولة 
البحرين ٠‏ 
اأولا ؛ اعتماد الدولة على العمالة الوافدة 


شانيا؛ اعتماد الدولة على مصدر ركيسى واحد. 


لصادراتها . 
شالثا: اختلال الهيكل الانتاجى والاعتماد على 
الاستيراد ٠‏ 
رابعا؛: محدودية الطاقة الاستيعابية 
المبحث الشالثك :+ السمات العامة لاقتصاديات دسولة 
الامارات العربية المتحدة . 


اولا : قلة المواطنين واعتماد الدولة على 
العمالة الوافدة . 


ثانيا: اعتمان الدولة على الشفط ٠.‏ 
شالثاء اختلال الهيكل الانتاجى والاعتمان على 
الاستيراد ٠.‏ 


رابعا؛: تراكم الاستثمارات الخارجية 


14 


نا 


فا 


314 


4و> 


يفنا 


لبالا 


لاا 


4. 


41 


1م 


ال 


الفصل الثانى : الجهاز المصرقى لدول الخليج العريى 
المبحث الا"“ول : الجهاز المصرفى لدولة الكويت 
اولا : منك الكويت المركزى 
شانياء البنوك التجارية 
شالثاء البنوك المتخصصة 
المبحث الثانى : الجهاز المصرفى لدولة البحرين 
اولا : موسسة نقد البحرين 
شانياء؛ البنوك التجارية 
ثالثاء البنوك المتخصصة 
رابعا؛ الوحدات المصرفية الخارجية 
خامساء بنوك الاستشثمار 
المبحث الشالث ؛ الجهاز المصرفى لدولة الامارات 
العربية المتحدة . 
اولا ؛ هصرف الامارات العربية المتحيدة 
المركزىي ٠‏ 
شانياء البنوك التجارية 
ثالشاء: البنوك المتخصصة 
رابعاء البنوك ذات التراخيص المحدودة 
الباب الا'ول ؛ استثمارات البنوك الاسلامية الخليجيسة * 
اساليبها ء مجالاتها 2 اثارها ٠.‏ 
الفصل التمهيدى ١‏ البنوك الاسلامية الخليجية 
المبحث الا'ول ؛ تعريف بالبنوك الاسلامية الخليجية 
اولا : بيت التمويل الكويتى 
شانياء؛ بنك البحرين الاسلامى 
ثالثاء بنك دبى الاسلامى 
المبحث الشانى + البنوك الاسلامية الخليجية: اسباب 
تكوينهاا ء أسسها , العوامل التى 
ساعدت على انشاكها ٠.‏ 


لفن 


9ه 


1 


1 


11 
رين 


فقن 


زغرنا 


رذرذا 
إرفرنا 
1 
1 


ه11 


1 
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المطلب الا"“ول . عوامل تكوين المنسنارف 
الاسلامية الخليجية ٠‏ 


الا"سس التى قامت عليهلا 
المصارف الاسلامية الخليجية ٠‏ 

المطلب الشالث ‏ العوامل التى ساعدت على 
انشاء المصارف الاسلادرية 
الخليجية ٠‏ 


المطلب الثائشى 


المبحث الثالث ؟ الاستثمار الاسلامى ؛: مفهومه ,2 
اهدافه , ضمانئاتم » مصضاييسر 
تقويمه ٠‏ 
المطلب الا”ول : مفهوم الاستثمار الاسلامى 
المطلب الشثانى ؛: اهداف الاستثمار الاسلامى 
المطلب الثالث ؛ ضمانات الاستثمار الاسلامى 
المطلب الرابع ٠‏ مصايير تقويم ومفاضلة فيو 
الاستثمار الاسلامى ٠‏ 
الفصل الا“آول :+ اأساليب الاستثمارات فى البئوك الاسلامية 
الخليجية ( دراسة مقارئة ) . 
أولا اسلوب المرابحة 
شانيبا؛ اسلوب المشاركة 
ثالشاء اسلوب المضاربة 
رابعاء اسلوب الاستثمار المساشر 
المبحث الا”ول : اساليب الاستثمار فى البنوك 
الاسلامية الخليجية ٠‏ 
المطلب الا “ول : اساليب الاستثمان فى بيست 
التمويل الكويتى ٠‏ 
أولا ؛ اسلوب المرايحة 
شانيبا؛ اسلوب الاستثمار المسباشر 
ثالشاء اسلوب المشاركة 


رابعا؛: إسلوب المضارية 
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ليها 
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نفذا 
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م1 
يثيذا 
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المطلب الثانى + اساليب الاستثمار فى بشنك 
البحرين الاسلامى ٠‏ 
أولا + اسلوب المرابحة 
شائياء اسلوب المشاركة 
ثالشاء اسلوب المضاربة 
رابعاء اسلوب الاستثمار المباشر 
المطلب الثالث ؟ اساليب الاستثمار فى بنك 
دبى الاسلامى ٠‏ 
اولا ؛ اسلوب المرابحة 
ثائياء اسلوب المشاركة 
ثالثا: اسلوب المضاربة 
رابعاء: اسلوب الاستثمار المباشر 
المبحث الشثائى مقارئة اساليب الاستثسار ضلى 
البنوك الاسلامية الخليجية ٠.‏ 


اولا : مقارئنة الاساليب الاستثمارية بصورة 
عامة ٠,‏ 


ثانياء مقارنئة الاساليب الاستثمارية كل على 


حدة + 
-١‏ اسلوب المرابحة 
7- اسلوب الاستثمار المباشر 
؟- اسلوب المثاركة 
اسلوب المضارية 
الفصل الثانى : مجالات الاستثمار فى البنوك الاسلامية 
الخليجية ( دراسة مقارئة ٠0)‏ 
اولا ؟ المجال العقارى 
ثانيا: المجال التجارى 
ثالثشاء المجال المالى 


ثالشاء المجال الصناعى 


14 


ينذا 


الفا 


يذرفا 


فففا 
نارفا 
لفرفا 


أذرفا 


ل 0-7 


المبحث الا'ول + مجالات الاستثمار فى البتوك يفنا 
الاسلامية الخليجية . 
المطلب الا"ول ء مجالات الاستثمار فى بيت 531 
التمويل الكويتي ٠‏ 
أولا + المجال العقارى 54 
شائياء المجال التجارى 11 
شالثاء المجال المالى 1 
رابعا؛ مجالات أخسسرى راذا 
المطلب الشانى ؛ مجالات الاستثمار فى بنك يأننا 
البحريين الاسلامى ٠‏ 
اولا ؛ المجال التجارى راذا 
ثانياء المجال العقارى يذه 
ثالثاء المجال المالى هن 
رابعا: مجالات أخسسرى لفقا 
المطلب الشالث ‏ مجالات الاستثمار فى بنك نف 
دبى الاسلامى ٠‏ 
اولا ؛ المجال التجارى هذا 
ثانيا؛ المجال العقارى هذا 
ثالثاء المجال الصناعى لذن 
رابعاء المجال المالى 84> 
المبحث الشائى ؛: هقارنة مجالات الاستثمارز ف-اسى 0 
البنوك الاسلامية الخليجية ٠‏ 
اولا : هقارنة المجالات الاستثمارية 0 
بصورة عامة ٠.‏ 
شانئنيا: هقارنة المجالات الاستشمارية لكف 
كل على حده ٠.‏ 
١‏ المجال التجارى للف 
5 المجال العقارى وليف 
©“ المجال المالى الفا 


المجال الصناعى 11 


8/6 


القصل الثالث : دور البنوك الاسلامية الخليجية فى 
التنمية الاقتصادية والاجتماعية ٠‏ 
المبحث الا'ول ؛ دور البنوك الاسلامية الخليجية فى 
أالتنمية الاقتصادية ٠‏ 
اولا ؟ دور بيت التمويل الكويتى فى النشاط 
الاقتصادى لدولةالكويت ٠.‏ 
شانيا؟ دور بنك البحرين الاسلامى فى النشاط 
الاقتصادى لدولة البحرين ٠‏ 
شالثاء دور بنك دبى الاسلامى فى النشاط 
الاتتصادى لدولة الاصارات ٠‏ 
المبحث الثانى ؛ دور البنوك الاسلامية الخليجية 
فى التنمية الاجتماعية ٠‏ 
اولا : صندوق الزكاة 
ثانياء صندوق القرض الحسن 
شالثاء صندوق الصدقات 
رابعاء نشر التوعية الاسلامية 
خامساء التدريب على الا ”عمال المصرفية 
الاسلامية ٠.‏ 
الباب الثانى ١‏ التقويم الشرهى لاستثمارات البنوك الاسلامية 
الخليجية ٠‏ 
الفصل الا"ول : بيع المرابحة 
تعرييف المرابحة لغة واصطلاحا 
شروط المرابحة 
حكم بيع المرابحة 
صور بيع المرابيحة عند الفقهاء 
بيع المرابحة كما تجريه البنوك الاسلادرية 
الخليجية ٠‏ 


المبحث الا"ول + شرعية عقد بيع المرابحة فى 
البنوك الاسلامية الخليجية . 


5508 
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الحكنا 
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ننننا 
كفنا 
يفنا 
إرفننا 


ركنا 


يفنا 
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إذفا 
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ددا 
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أولا + أقوال الفقهاء فى بيع المرابحة فى7' 


الصور المشابهة لما تجريه البنوك 
الاسلامية الخليجية ٠‏ 


شائياء اسباب بطلان هذا العقد 


المبحث الثانى ؛ مناقشة عقود المرابحة فى البنوك 
الاسلامية الخليجية . 


المطلب الا*ول د الشروط فى العقود عامة وفى 
هقد البيع خاصة . 


اولا : المذهب الحنفى 
ثانياء المذهب الشافعى 
ثالثاء المذهب المالكى 
رابعاء: المذهب الحتبلى 
المطلب الشانى : مناقشة عقؤد المرابحة مسن 
واقع تطييقها فى البنوك 
الاسلامية الخليجية ٠‏ 
الفصل الثانى : الاستثمارات المباشرة 
المبحث الا"“ول : مشروعية عقود الاستثمار المبباشس 
اولا . مقد البيع 
< البيع لغة واصطلاحا 
مشروعية البيع 
ثانيا؛ بيع التقسيط ( الا“جل ) 
التقسيط لغة واصطلاحا 
< بين التأجيل والتقسيط 
التقسيط فى القائون الوضهعى 
صورة البيع بالتقسيط 
حكم بيع التقسيط 


ثالثاء عقد الاجارة 


الاجارة لغة واصطلاحا 
- رأى ابن القيم فى إجارة الا"هيان 
مشروعية الاجارة 


- شروط صحة الاجارة 


ناا 


كه 


إقونا 


زنها 
لكه 
2501 


يفا 


ناا 


هاء 
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المبحث الشائى : المناقشة الشرعية لعقود البيبع 
وبيع التقسيط والاجارة ٠.‏ 
المطلب الا”ول ١‏ المناقشة الشرعية لعتقدى 
البيع النقدى وبيع التقسيط 
المطلب الشانى ١‏ المناقشة الشرعية لعقلد 
الاجارة ٠.‏ 
الفصل الثالث . هقد المثاركة 
المبحث الا "ول :+ شركة العنان , تعريفذغهبيا 
مشروعيتها وشروطها ٠‏ 
تعريف شركة العنان 
مشروعيتها 
شروطها 
المبحث الشاني + اسلوب المثاركة فى البسنت وك 
الاسلامية الخليجية وتقويممهها 
الشرعى ٠.‏ 
المبحث الثالث . مناقشة العقود المبرمة بين 
البنوك الاسلامية الخليجية 
وشركائها ٠‏ 
الفصل الرابع . عقد المضاريبة 
المبحث الا"ول ؛ المضاربة ١‏ تعريفها , مشروعيتها 
انواعها وشروطها ٠‏ 
المضاربة لغة واصطلاحا 
مشروعية المضاربة 
انواع المضاربة 
شروط المضاربة 
المبحث الثانى ؛ المضارية فى البنوك الاسلامية 
الخليجية ٠.‏ 


يرق 
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يفف 
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يلف 
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الفصل الخامس ‏ عقد الصرف 
المبحث الا”ول : الصرف : تعريفه وشروطه ‏ حقيقة 
الا”"وراق النقدية ‏ علةالريا ضى 


النقدين ٠‏ 
الصرفلغة واصطلاحا 
شروط الصرف 
حقيقة الا*وراق النقدية 
علة الربا فىالنقدين 
المبحث الثانى + استثمار البنوك الاسلامية الخليدطة 
فى العملات الا"جنئبية م 
بيع وشراء العملات الا"جنبية كاسبٍ 
استثمارى فى البنوك الاسلامية الخليجية 
وصف لعملية استثمار فى بيع وشراء عصد 
أجنبية فى بيت التمويل الكويتى ٠‏ 
- مشروعية استثمار البنوك الاسلامية الخلبي 
فى بيع وشراء العملات الا"جنبية ٠‏ 
الباب الثالث + التقويم الاقتصادى لاستثمارات البسنلنا 
الاسلامية الخليجية ٠‏ 
الفصل الا*ول + التحليل الاقتصادى لاستثمارات البنسل 
الاسلامية الخليجية ٠‏ 
+ مدى قيام البئوك الاسلامية الخليجية بد 
مراكزها المالية ٠‏ 


اولا 


ثانياء دور البئوك الاسلامية الخليجية فى تجمه 
الوداكع ٠‏ 

ثالثاء تقويم كفاءة البنوك الاسلامية الخليجي 
بمدلول آجال التوظيف ٠‏ 

رابعاءٍ تقويم كفاءة البنوك الاسلامية الخليجي 
بمدلول المو!ءمة بين الموارد والتوظي 

خامساء تقويم كفاءة البنوك الاسلامية الخليجيٍ 
بمدلول حجم توظيف الموارد ‏ المتاحة ٠‏ 


كلع 


اف 


للف 
37 
لف 


لكف 


لففا 


يفف 
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يفف 


يلك 
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سادسا؛ تقويم كفاءة البنوك الاسلامية الخليجية 
بمدلول صافى الريح ٠‏ 
سابعا : تقويم كفاءة البنوك الاسلامية الخليجية 
من منظور نسبة السيولة ٠‏ 
ثامنا: تقويم كفاءة البنوك الاسلامية الخليجيسة 
من منظور التوزيع الجفغفرافى لاستثماراتها 
تاسعاء تقويم كفاءة البئوك الاسلامية الخليجية 
من منظور الا ”ساليب الاستثمارية المستخدمة 
عاشرا؛: تقويم كفاءة البنوك الاسلامية الخليجية 
من منظور مجالات الاستثمار ٠‏ 
الفصل الثاتى + مشكلات الاستثمار فى البنوك الاسلامية 
الخليجية ووساكل حلها ٠‏ 
المبحث الا*“ول + المشكلات الشرعية 
المبحث الشانى . المشكلات القانونية 
المبحث الثالث : المشكلات الفنية ( المصرفية ) 
المبحث الرابع ١‏ المشكلات الاقتصادية 
المبحث الخامس ١‏ المشكلات الادارية ٠‏ 5 
١‏ مشكلئة الهياكل التنظيمية 
مشكلة آلا"سس واللوائح والنظم الادارية 
ع" مشكلة العاملين فى البئوك الاسلامية 
المبحث السادس : المشكلات المحاسبية 
١‏ - الاحتياطيات والمخصصات والا*رياح شيبرل 
الموزرمة ٠.‏ 
1- توزيع خصة أولى من الريح 
*' ل مكافآأة أعضاء مجلس الادارة 
غ ‏ حصة البنك كشريك مضارب 
ه ‏ الا موال المستثمرة والا موال المعطلة 
الفصل الثالث : طرق استثمار آخرى للينوك الاسسلادرية 
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1١‏ الطريقة المقترحة لاسلوب المرايحة 
ل استثمارات أخرى 

1- الشراء مع التاجير للبائع 

ب الايجار بشرط البيع 

ج م تمويل المشروعات طويلة الا “جل 
"سا انشاء سوق اسلامية للا وراق المالية 
4 سا إنشاء شركات تأمين تعاونية 


ه ‏ إانشاء شركة اإعادة التامين 


الفهارس 
آولا ؛ فهرس الا ”يات القرآنية 
شانيا؟ فهرس الا "حاديث النبوية 
ثالثا: فهرس الجداول الاحصائية 
رابعا: فهرس الملاحق 
خامساء فهرس المر اجع 
صادسا؛ فهرس المرضوعات 
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